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Budapest Novekedési Részvény Alap

Hatdrozatlan futamidejd, nyiltvégl értékpapir alap

Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci Ut 188.)
Letétkezeld: Unicredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Konywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Vaci Gt 99.) - Kajtdr Ldszlé / 000269

Forgalmazok

féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vdci Ut 188.

BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe 1055 Budapest, Honvéd utca 20.
Unicredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

Erste Bank Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népflurdd u. 24-26.
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalomban lévd befektetési jegyek darabszama 2006.01.02-an (nyitd 1979.179.707

dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszadma a 2006. évben 5,339,481,447
Visszavdltott befektetési jegyek darabszama a 2006. évben 4,948,420,439
Forgalomban lévd befekteteS|J§gyel§dorobszomo 2006.12.31-én (zdrd 2370240715
dllomany)
Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2006.12.31-én 9,178,944,742
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én 3.8726
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa (Ft)
Datum Budapest Novekedési Részvény Alap
nettd eszkozérték arfolyam
06.01.31 7,013,614,642 3.5118
06.02.28 6,931,326,084 3.6257
06.03.31 7,100,742,682 3.6199
06.04.28 7,527,739,381 3.7674
06.05.31 8,554,484,910 3.4325
06.06.30 9,220,765,400 3.5176
06.07.31 9,635,765,231 3.6528
06.08.31 9,626,554,559 3.6016
06.09.29 9,130,688,768 3.5802
06.10.31 9,052,638,369 3.6575
06.11.30 9,238,096,650 3.7098
06.12.29 9,178,944,742 3.8726
A netto eszkozérték és az drfolyam alakuldasa
az el6z6 hdrom évben (Ft)
2003.12.31 7,632,054,800 1.9984
2004.12.31 4,769,145,148 2.5237
2005.12.31 6,627,335,796 3.3485
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Az Alapkezeld mukodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hato fontosabb tényezdk, eqyéb informdciok

2006. november 6-tél Fodor Tamds a Felligyel6é Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
mikodésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok
Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek. 2006. februar

28-tél valtoztak a kdzzétételi kotelezettség teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyek. 2006. marcius 1-t6l
moédosult a befektetési jegyek értékesitésekor levonhatd dijak maximdlis mértéke.

Makrogazdasagi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengilé
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint darfolyama 250-255-6s sévban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem Iatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% folé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakciéja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdany bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bdr volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az 6sz megnyugvdst
hozott, sét a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst felilmualva erésédtek. Ez az erésddés
azonban minddssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a révidebb allampapirok hozamdat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Részvény piac

2006-ban a kelet-eurdpai régidé valamennyi értékpapirpiaca jelentds mértékben emelkedett. A magyar
tézsde 20, a lengyel 24, mig a cseh bdrze 9 szdzalékkal magasabban fejezte be az évet. A régidt
reprezentdléd, 20 legnagyobb kapitalizdciéju részvényt magdba foglalé CETOP20 index emelkedése
meghaladta a 24 szdzalékot.

A pozitiv végkifejlet ellenére azonban a tavalyi év sok meglepetést és izgalmat tartogatott. Az év elejei
pozitiv befektetdi hangulat jelentésen megvdltozott tavaszra. El6bb mdrciusban, majd késébb mdjusban
tortént igen jelentds korrekcié. A mdjus sordn végbement piaci esés igen szélesre sikeredett, a piacok
hozzdavetblegesen 25 szdzalékkal csdkkentek. Az dltalénos pesszimizmus egészen nydr végéig eltartott, a
piacok nehezen dlltak fel. A befektetdi bizalom csak az év utolsd negyedévére tért vissza, ekkor a
részvénypiacok lassan bar, de a tavaszi cslcsértékik kozelébe erésodtek.
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A 2006-0s év két markdans folyamattal is jellemezhetd. A kordbbi évekkel ellentétben igen jol teljesitettek a
kis- és kozepes kapitalizécioju részvények. A Linamar, a Raba, a Synergon, a Graphisoft és a Danubius
részvények drfolyam-emelkedése jelentés mértékben meghaladta a BUX Index emelkedését. Mdsrészt
sajndlatos moédon tavaly tovdbb csokkent a tdzsdére bevezetett részvények szama a Budapesti
Ertéktézsdén. Az év sordn tdvozott, illetve felajanldsi idészakba keriilt a Borsodchem, a Démdsz és a
Graphisoft. Mikdzben a lengyel és a cseh értékpapirpiacon igen jelentés szdmu Uj kibocsatds tortént, addig
a hazai borze részvénydllomanya az elmult 10 év legalacsonyabb értékét vette fel.

Az alap befektetései 2006-ban

A Budapest Novekedési Részvény Alap a kordbbi évrél athozott portfolidval kezdte az évet, vagyis a Blue
Chip részvények tekintetében 6sszességében a stratégiaban meghatdrozott szintet tartotta, ugyanakkor
jelentds kitettséget vett fel kis- és kozepes kapitalizdciéju részvényekben. Az év els6 felében az Alap tébb
olyan régiobeli - elsésorban orosz - részvénnyel is rendelkezett, melyek kordbban nem voltak a portfélié
tagjai, ugyanakkor az év folyamdn nem tért el a befektetési politikaban leirtaktol. Az év utolsd
negyedévében a kis- és kozepes kapitalizdcioju részvények arfolyam-emelkedése meghaladta a nagy
kapitalizdciéju részvényekét.

A mdjusi korrekcié hatdsara az évatossag elve alapjdn az év hétralevé részében a kordbbiakhoz képest
alacsonyabb részvénykitettséggel futott az alap.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUKODESI KOLTSEGEK El6z6 év Targyév
Megnevezés eft eFt
Alapkezel6i dij 77,738 108,639
Letétkezel6i dij 5,041 5,843
Kozzétételi, hirdetési dij 365 371
Feltgyeleti dij 1,789 2,496
Koénywizsgdldi dij 1,233 1,559
Bankkoltség, forgalmi jutalék 279 319
Megbizdsi, Ggynoki dijak 76,697 36,553
Forgalmazdsi djj 0 58,262
Egyéb koltség 20 1,978
Miik6dési koltség dsszesen 163,162 216,020

Eves jelentés 2006.

Budapest N6vekedési Részvény Alap befektetési eszkbzeinek dsszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Id6szak nyité dllomanya
2006. janudr 02.

Id6szak zaré adllomanya
2006. december 31.

Bankbetétek 454,585 10,778
Unicredit folyédszamla (HUF) latraszolé 5,306 9,499
Unicredit folydszdmla (CZK) |atraszol1é 33,265
Unicredit folyédszamla (EUR) latraszolé 4,012
Unicredit folyédszamla (PLN) |atrasz6l16 11,695
Unicredit USD 1279
Budapest Bank lekotott betét 250,083
Budapest Bank lekotott betét 150,224
Unicredit lekotott betét 480,000
Tézsdei Tézsdén kivuli Tézsdei Tézsdén kivuli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok értékpapirok értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 744,629 0 2,816,872 0
Diszkont kincstarjegy 744,629 0 2,148,442
D070117 597,556
D070124 646,203
D070214 116,768
D070307 689,554
D070314 98,361
D060215 286,772
D060412 256,553
D060830 201,304
Allamkotvények 0 0 668,430
A071012G04 668,430
MNB kotvény 0 0
Kamatozd kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0 0 0
Részvények 5,381,522 0 6,018,955 0
Magyar Részvények 4,043,854 0 4,542,110
Allami Nyomda 63,134 55814
Antenna 20,740
Borsodchem 138,000
Danubius 208,166
Démdsz 36,636
Egis 157,115 73,323
Elmu 173,000
Emdsz 29,565
FHB 32,725 42,826
Fotex 43,688
Graphisoft 15,750
Graphisoft Park 36,206
Linamar 330,391 399,177
Magyar Telekom 549,125 581,900
MOL 957,600 1,080,000
OTP 985,831 1,400,000
Pannonflax 13,938
Richter 421,465 564,720
TVK 41,920 26,725
Zwack 106,485
Kulféldi részvények 1,337,668 1,476,845
BANK PEKAO SA 114,193 149,346
Bank PKO 201,080
BANK ZACHODNI WBK 41,669
TELEFONICA 02 C.R. 114,144 156,818
CETV 40,319
CEZ AS 383,983 220,320
ERSTE BANK 178,785 220,595
ERSTE BANK EUR 73,293
INTER CARS 6,230
KGHM 40,900 41,006
KOMERCNI BANKA AS 89,810 71,122
KSM-TA25 34,273
PKN ORLEN SA. 123,093 94,188
PROKOM SOFTWARE SA 9,031
SASOL 35,444
STADA ARZNEIMITTEL 55,904
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 179,927 80,794
ZENTIVA 58,247
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Kdarpotlasijegy 0 0 0 0
Szdrmazékos 0
MINDOSSZESEN 6,580,736 0 8,846,605 0
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Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év mébdositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 6,640,242 0 9,326,171
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 59,819 0 0
09. 1 Kovetelések 59,819 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbbzete 0
12. 4. Forintkodvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 6,126,151 0 8,835,828
14. 1 Ertékpapirok 5,648,184 7,846,289
15. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (16.+17. sor) 477,967 0 989,539
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 13,419 32,019
17. b) egyéb 464,548 957,520
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 454,272 490,343
19. 1. Pénzeszkdzok 453,103 490,350
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 1,169 -7
21. C.|Aktiv id6beli elhatdarolasok (22.+23. sor) 374 0 189
22. 1.|Aktiv idobeli elhatdroldsok 374 189
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.4+17.+21.+24. sor) 6,640,616 0 9,326,360
26. E.[Sajat tSke (27.+30. sor) 6,626,899 0 9,177,620
27. 1./INDULO TOKE (28 +29. sor) 1,979,180 0 2,370,241
28. a) _kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22,104,745 27,444,226
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -20,125,565 -25,073,985
30. 1. [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.+33.+34. sor) 4,647,719 0 6,807,379
31. a) visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete -3,529,080 -2,601,014
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 479,136 989,532
33. c) __eléz6 éviek) eredménye 6,264,221 7,697,663
34, d)  Uzleti év eredménye 1,433,442 721,198
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 13,717 0 147,949
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 13,717 147,949
39. III.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldasok 791
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 6,640,616 0 9,326,360
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z0 év modositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE] 1,763,138 1,382,064
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 166,534 444,846
. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 163,162 216,020
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.__[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY 1,433,442 0 721,198
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Ve Budapest Alaphezeld Zit, részire

Elvegeztiik az Budapest Névekedési Részvény Befektetési Alap (tovibbiakban .az Alap™) mellékell 2006. évi
éves beszamolojanak a konyvvizsgalatit. amely éves beszamolo a 2006. december 3 1-i fordulonapra elkészitett
merlegbol — melyben az eszkizok és forrasok cgyerd végdisszege 9.326.360 E Fi. a mérley szerinti eredmeény
721198 F Ft nvereség. a nettd eszkdzértck (sajit tohe) pedig 9.177.620 E FL- . &y az csen idoponttal végzodo
évre vonatkozo eredménykimutatisbol. valamint kicedszité mellékletbsl all,

P vezerds feleldssége a pénziieri kimntatdsobore
& ! &

Az eves beszamolonak a szamviteli rvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadon dltalanos szamviteli
clvek szerint wrieno elkeszitese es valos bemutatasa az alapkezeld feleldsséee. Fz a teleltsséo magihan foolalja
az akir csalisbol. akir hibabol eredd, lényeges hibis dllitdsokto] mentes pénziigyi kimutatasok elkészitese es
valos bemutatisa szempontjibal relevins belsd ellendrzés kinlakitasat, bevezetését és fenntartasat a megfeleld
szamviteli politika Kivdlasztdsat ¢és alkalmazisit, valamint az adott korillmények kozon ésszerii szamviteli
becslések elkészitését,

A kimnwvizsgdlo feleldsséee

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzen Konywvizsgalat alapjan, valamint az tizlet
jelentés és az éves beszimold dsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsedlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok ¢s a kinyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — Kirvények és egveéh jouszabalyok
alapjan hajiottuk végre. A fentick megkévetelik. hoey megfeleljiink relevins etikai kovetelmenyelknek, valamint
hogy a kinyvvizsgalatol gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy a
pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak [énveges hibds allitasokat,

A konyvvizsgdlat magaban foglalja olvan eljarasok végrehajuisat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a penziigyi kKimutatisokban szerepld dsszesekrol és kizzétéelekrol. A kivalasztott eljarisok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akdr csalasbol. akir hibabal eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatanak felmérését is. a
Konyvvizsgdlo megitélésétol liggnek, A kockazatok ilven felmérésekor a konyvvizsgalo a pénzilgyi kimutatisok
alapkezeld altali elkészitése és valos bemutatisa szempontjdbol relevins belsé ellendrzést azeért mérlegeli. houy
ivan kiinyvwizepiilati eliimisakat tervezzen mee amealyvek oz adott karilmanyek ksl mogfelelfck, donom
azért, hogy az Alap belst ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A Kinyvvizsgdlat
magaban foglalja tovibba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldséoének ¢és az alapkezeld szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasinak értékelést. Az iizleti
ielentéssel kapesolatos munkank az dizleti jelentés és az éves beszimold dsszhangjanak  megitélésére
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korkitoradon  #& nem maralmazig sovdh s

informaciak aekintését.

L) sgilati bizonyiték clegendd ¢s megtelels alapot nyvijt o
kényvvizsgdloi zdradékunk (vélemenyiink) megadasdhoz,

Megayozdddsink, hogy a megszerzett Konyvvizs
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Zaradek (vélememy

A konyvvizsgalat sordn a Budapest Noveledesi Reszveny Befekietési Alap éves beszamolojat. annak részeit és
Ll:lL‘lltjl. dLU}\ i\l‘."ll:\ \'CEE"DJ‘ tl‘:m IU[AHIt_\ ii,llj ili'r,lli,il]ﬁibf_lﬂ:ni]' L \'[.-'II,-\ Ch Ill;lll,r’,t,'lj ;\ﬁll}\a'\iilﬂ_b:{.‘,iiiullﬁ hldHLiu[L.iUi\;JJII
foclaltak szevint feldlvizsgdltuk, és ennek alapjan elegendd és megteleld bizonyossagot szerezttink arrdl. hogy az
eves beszamolot a szamviteli tirvenyben toulaliak és & Magvarorszagon elfogadont alalinos szamviteli elvek
sgerint hészitetieh el Viélemenyink szerinl dz éves beszamold a Budapest Novehedesi Részveny Befehieidsi
Alap 20006, december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad.
Az lizleti jelentés az éves beszamolo adataival dsszhangban van.

]

Budapest, 2007, dprilis 23.

KPMG Hungdria K,
I 139 Budapest, Vaci a1 99,

Kamarai bejegyzes: 000202 | p
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John Varsanyi Rajtar Lagzlo
Partner Bejegyzell kinyvvizsgalo

lzazolvany szam: 000269



