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Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama 2005.01.03-én

1,889,736,702

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2005. évben

3,918,247,777

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2005. évben

3,828,804,772

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama 2005.12.31-én

1,979,179,707

Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2005.12.31-én

6,627,335,796

Egy jegyre juté nettd eszkozérték (Ft/db) 2005.12.31-én

3.3485

A netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
az el6z6 harom évben

2002.12.31 8,490,268,249 1.7379
2003.12.31 7,632,054,800 1.9984
2004.12.31 4,769,145,148 2.5237

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé adatok

Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek.
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A nettd eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Datum Budapest Novekedési Részvény Alap
netté eszkdzérték arfolyam
05.01.31 5,181,679,292 2.6360
05.02.28 5,984,663,972 2.9063
05.03.31 5,369,794,491 2.7966
05.04.29 5,466,945,499 2.7515
05.05.31 5,486,605,129 2.7933
05.06.30 5,312,136,391 2.9642
05.07.29 5,922,506,573 3.1668
05.08.31 6,385,360,974 3.2943
05.09.30 7,582,605,580 3.4762
05.10.28 6,253,861,683 3.2253
05.11.30 6,671,272,515 3.3404
05.12.31 6,627,335,796 3.3485

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

A Budapest Alapkezeld Rt.-nél a back-office vezetdi feladatok ellatasat 2005. oktéber 1-jétél Koérhegyi
Rita Barbaratol Téth Réka vette at.

Az Alapkezeld miikodésében nem tortént egyéb jelentds valtozas a 2005. év folyaman. A
befektetési politikaban nem tortént valtozas.

Makrogazdasagi és tokepiaci korkép — 2005.

Regionalis és nemzetkozi részvénypiacok

A magyar t6zsde sorban a harmadik évet zarta kimagaslo eredménnyel; a BUX értéke a 2005. év
soran 40,98%-ot emelkedett. Az emelkedésbdl elsésorban a két gyogyszergyarté cég (Richter és
Egis) vette ki a részét, de a MOL és az OTP arfolyam-emelkedése is nagyban hozzajarult az index
szarnyalasahoz. Az év folyaman folyamatosan csdkkend kamatszintek az osztalékpapirok iranti
érdeklédést is felkeltették, igy a Zwack, az Elmii, az Emasz és a Démasz papirjai is jelentésen
felértékel6dtek.

A t6bbi kb6zép-eurdpai piac is a magyarhoz hasonlo teljesitményt nyujtott, a kdzép-eurdpai blue chipek
teljesitményét tukr6z6 CETOP20 index 46,95%-ot emelkedett 2005 soran. A mar emlitett magyar
részvényeken tulmenden az aramszolgaltatd CEZ és az olajipari PKN és Unipetrol papirjai tettek szert
szamottevé emelkedésre.

A nemzetkdzi piacok kdzll az év masodik felében tartds emelkedésnek induld japan piac és az egész
évben jol teljesité eurdpai piacok nyujtottak kiemelkedé teljesitményt. Az egyestilt allamokbeli piacok
viszont az év végére is csak stagnalé eredményt tudtak felmutatni.

Az alap befektetései 2005-ben

A Budapest Novekedési Részvény Alap 2005 februarjaban a befektetési politika valtoztatasa mellett
dontott. A kisebb, illikvidebb magyar részvények helyére a régio egyéb orszagaiban, jellemzéen a
lengyel és cseh piacokra bevezetett nagykapitalizaciéju részvények kerlltek. Ennek
kévetkezményeként az Alap un. referenciaindexe a korabbi kizarélagos BUX Index helyett BUX és
CETOP20 Indexek kombinacioja lett. A valtoztatas eredményeként az Alap jelentds mértékben
részesult a régid tavalyi jo teljesitményébdl.



Mikodesi koltsegek:

Megnevezés EFT
Alapkezel6i dij 77,738
Letétkezel6i dij 5,041
Kozzétételi, hirdetési dij 365
Fellgyeleti dij 1,789
Konyvvizsgaldi dij 1,233
Bankkodltség, forgalmi jutalék 279
Megbizasi, tigynoki dijak 76,697
Egyéb koltség 20
Miikodési koltség 6sszesen 163,162

A 2005. évben nem volt a befektetési eszkozokre értékvesztés elszamolva.
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Befektetési eszk6zok 6sszetétele az idészak elején és végén

Budapest Novekedési Részvény Alap befektetési eszkdzeinek sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Idészak nyité allomanya
2005. januar 03.

Idészak zar6 allomanya
2005. december 30.

Bankbetétek 57,121 454,585

HVB folydszamla (HUF) latraszold 57,121 5,306

HVB folydszamla (CZK) latraszold 33,265

HVB folydszamla (EUR) latraszold 4,012

HVB folydszamla (PLN) latraszold 11,695

Budapest Bank lekotott betét 250,083

Budapest Bank lekotott betét 150,224

Tézsdei Tézsdén kivili Tézsdei Tézsdén kivili

Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 1,655,784 0 744,629 0
Diszkont kincstarjegy 887,858 0 744,629

D050126 72,824

D050316 196,399

D050706 105,205

D050803 142,490

D051123 370,940

D060215 286,772

D060412 256,553

D060830 201,304
Allamkotvények 767,926 0 0

A050412G02 210194

A050512E00 151,889

A051012102 203,316

A060512E01 202,527

MNB kotvény 0 0
Kamatoz¢6 kincstarjegy 0 0

Vallalati és egyéb kétvények 0 0 0 0
Részvények 3,052,331 0 5,381,522 0
Magyar Részvények 3,009,209 0 4,043,854

Allami Nyomda 63,134

Antenna 15,400 20,740

Borsodchem 88,752 138,000

Brau 39,367

Démasz 114,150 36,636

Egis 76,791 157,115

Elmi 302,688 173,000

Emasz 45,500

FHB 32,725

Globus 61,587

Graphisoft 137,500 15,750

Linamar 246,222 330,391

Magyar Telekom 302,750 549,125

MOL 571,950 957,600

Nabi 716

OTP 668,400 985,831

Pannonflax 18,312 13,938

Pannonplast

Richter 170,250 421,465

Titasz

TVK 52,624 41,920

Zwack 96,250 106,485

Kiilfoldi részvények 43,122 1,337,668

AGORA SA 34,256

BANK PEKAO SA 114,193

BANK ZACHODNI WBK 41,669

CESKY TELECOM AS 114,144

CEZ AS 383,983

ERSTE BANK 178,785

INTER CARS 6,230

KGHM 40,900

KOMERCNI BANKA AS 89,810

PKN ORLEN SA. 123,093

PROKOM SOFTWARE SA 8,866 9,031

STADA ARZNEIMITTEL 55,904
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 179,927

Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpotlasi jegy 0 0 0 0
Szdrmazékos 0

Forward eladas HUF/CZK
|[MINDOSSZESEN 4,765,236 0 6,580,736 0
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A konyvvizsgal6 altal hitelesitett mérleg és eredménykimutatas 2005.

MERLEG

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok E Ft-ban

Sor- E1626 év(ek)
;zéd A tétel megnevezése El6z6 év mdédositasai Targyév
a b c d e
01.] A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02.] ||ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 0 0 0
03.] 1. Ertékpapirok 0 0
04.] 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05. + 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b/ egyéb 0
07.] B.]Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 4,778,651 0 6,040,242
08.| I|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 13,417 0 59,819
09.] 1. Kovetelések 13,417 59,819
10.] 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11.1 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0
12.] 4. Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13.] IL]JERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 4,708,112 0 6,126,151
4. 1. Ertékpapirok 4,303,130 5,648,184
15.1 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 404,982 0 477,967
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 39,090 13,419
17. b) egyéb 365,892 464,548
18. | IIL|PENZESZK OZOK (19.+20. sor) 57,122 454,272
19.] 1. Pénzeszk6zok 57,122 453,103
20.] 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 1,169
21.| C.JAktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 374
22.1 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 374
23.1 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 4,778,651 0 6,640,616
26.| E.|Sajat téke (27.+30. sor) 4,768,906 0 6,626,899
27.| L|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,889,737 0 1,979,180
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 18,186,497 22,104,745
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -16,296,760 -20,125,565
30.| IL|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 2,879,169 0 4,647,719
31. a)  visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -3,790,034 -3,529,080
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 404,982 479,136
33. c) el6zo évek eredménye 5,827,433 6,264,221
34, d) izleti évi eredménye 436,788 1,433,442
35.] F.|Céltartalékok 0
36.| G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 9,745 0 13,717
37.] 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38.| IL|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 9,745 13,717
39.| IIL.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40.| H.|Passziv idébeli elhatarolasok 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 4,778,651 0 6,640,616
"A" EREDMENYKIMUTATAS
_ adatok E Ft-ban
Sor- El16z6 év(ek)
5zan A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 1,506,123 1,763,138
IIl. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 916,155 166,534
11I. EGYEB BEVETELEK 2,289 0
IV. MUKODESI KOLTSEGEK 155,469 163,162
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIL. FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 436,788 0 1,433,442
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Kinyvvizsgaloi Jelentés

A Budapest Alapkezeld Rt részére

A Magyar Konyvvizsgaloi Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban allnak a Nemzetkozi Konyvvizsgalati
Standardokkal) ¢s a Magyarorszégon érvényben Iév6, a kdnyvvizsgalatra vonatkozs irvények és
caych jogszabalyok alapjan elvégeztik a Budapest Novekedési Részvény Befektetési Alap
(tovabbiakban _az Alap™) 2005. évi éves beszamoldjanak a kényvvizsgilatat, amely éves
beszamolobol kerillt kivonatoldsra az Alap mérlege és eredménykimutatisa. A 2006, dprilis 12-
én kelt fiiggetlen kdnyvvizsgdléi jelentésiinkben korlatozas nélkiili véleményt adtunk ki arra az
¢ves beszamolora, amelybdl a mérleget és ar eredménykimutatast kivonatoltak.

Veleménylink szerint a Budapest Novekedési Részvény Befektetési Alap 2005, évi éves
Jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatis megegyezik az alapjat képezd auditalt
¢ves beszamold mérlegével €s eredménvkimutatisaval.

Az Alap adott idészakban fennalld pénziigyi helyzetének és elért mikodési eredmeényének,
valamint  kinyvvizsgalatunk hatokorének jobb megértése érdekében a mérleget és az
eredménykimutatast az alapjukat képezd éves beszamolaval és az arrol készitett kdnyvvizsgaloi
Jelentésiinkkel egyiitt sziikséges olvasni.

Budapest, 2006. dprilis 25.

KPMG Hungaria Kfi.
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Kajtar Laszlo
Pariner Befegyzelt konyvvizseido
lgazolviny szam: 000269



