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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentas

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap (tovabbiakban . az Alap") mellékalt 2015, évi
évas jelentés |, 1L, 1L, IV.1_., W_, VI, VIL, IX. és XI|. pontjaiban talalhatd szamviteli informacidinak
[tovabbiakban .szamviteli informaciok”) a konywvvizsgalatat.

A vezelgs feleldssege az éves jelentgsert

A Budapest Alapkezeld Zrt. gyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds ennek az éves jelentésnek a
kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikral, valamint egyes pénzagyi targyud torvenyek
modositasardl szold 2014, evi XVI. tdrvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacioknak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal ¢sszhangban tarténc elkeésziteseert. kilonos tekintettel az eszkozok
&5 kdtelezettsagek leltarral vald alatamasztasaart, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal
megadott értekelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket
a vazetes szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdveé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitasokta] mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgalo feleldssege

A mi feleldsségink ennek az éves jelantés szamviteli informacidinak, kildnds tekintattel az éves
jelentésben bamutatolt eszkozok és kitelezettsagek idoszak vegi leltaranak, valamint az adott
idoszakban alszamolt kezelési kéltségeknek a véleményezése kdnyvvizegalatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizzgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényeas — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetalik, hogy megfeleljink az etikai kévetelményekneak,
valamint hogy a kbnyvvizegalatot Ugy tervezzik meg &2 hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szarezzunk arrol, hogy az eves jelentésben szerepld szamviteli informaciok mentesek-e a lényages
hibés allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasck vagrehajtasat, amelyek célja kénywvizsgalati
bizonyitéekot szerezni az éveas jelentés szamviteli informacidiban szerepld dsszegekrdl és
kdzzeététalekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamvitali
informaciok akar csalasbadl, akar hibabél eredd, lényeges hibas allitésai kockdzatainak felmérését is — a
mi megitélésinktdl foggnek. A kockazatok ilyen felmérasekor az éves jelentésban szerepld szamviteli
informaciok gazdalkodd egyseg altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabél relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljik. hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott
kérdlmanyek kdzdtt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkods egység belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoan vélemeanyt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségenek és a vezetas altal készitett szamvitali bacslésak
gésszerdsagenck erdékaléset.

Meggyozdodasink, hogy a megszerzett kdnyvvizegalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kdnyvvizsgalai velemeényiink megadasahoz.

Velameany

Véleményidnk szerint a BF Money Kdzép-Eurdpai Részvany Alap 2015. december 31-ével véagzodd avre
vonatkozo eves jelentésében kézdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol 8 magyar
szamvitali torvényben foglaltakkal, valamint a kollaktiv befaktatési formaékral és kezeldikrdl, valamint
egyes penzdgyi targyu tdrvények modositasardl szald 2014, évi XVI. torvénnyel dsszhangban kerdltek
deszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkizok és kbtalezettségek leltérral alatémasztottak. Az
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eves jelentesben bemutatott kezelasi koltsegek az Alap letatkezeloje altal adott ertékeles alapjan
kerultek elszamolasra.

Egyeb kerdesek
Konyvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.

Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Madi-Szabo Zoltan
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003247

B. Alapadatok

Elnevezés angolul BF Money Central European Equity Investment Fund
Rovid neve BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Rovid név angolul BF Money Central European Equity Fund
Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1996. oktéber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000702717
,EUR” sorozat; névérték 0.01 EUR ISIN kéd HU0O000706387
,CZK” sorozat: névérték 1 CZK ISIN kéd HUO000709845
»U” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000712971
1" sorozat:  névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000715479
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Koényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2.0%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgasanak tendencidit kihaszndlva, az Alapkezel6 altal
ésszerlinek tartott kockazatvallalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer( kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockazat mellett megszerezhets legmagasabb hozam elérésére torekszik.



Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve
a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlassal igen, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalo
befektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zar6

Atruhazhaté értékpapirok 3,043,836,487 2,557,464,098
Banki egyenlegek 278,986,678 609,472,832
Egyéb eszk6zok 31,385,326 5,219,848
Osszes eszkoz 3,354,208,491 3,172,156,778
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -7,039,531 -6,993,760
Netto eszkozérték 3,347,168,960 3,165,163,018

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Portfélié dsszetétel Nyito allomany Zar6 allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 14,366,061 0.4% 29,384,055 0.9%
Betét 264,620,617 7.9% 580,088,777 18.3%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 199,320,000 5.9% 0 0.0%
Allamké&tvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 45,890,700 1.4%
Részvény 2,844,516,487 84.8% 2,511,573,398 79.2%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 22,894,717 0.7% 2,617,798 0.1%


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Kovetelések/Kotelezettségek 8,490,609 0.3% 2,602,050 0.1%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkozérték) 3,354,208,491 100.0% 3,172,156,778 100.0%
Dijak -7,039,531 -6,993,760
Netto eszkozérték: 3,347,168,960 3,165,163,018
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kod Nyito % Zar6 %
Magyar forint HUF 4,406,556 0.1% 2,499,136 0.1%
Cseh korona CZK 3,634,314 0.1% 8,940,062 0.3%
Euro EUR 5,234,635 0.2% 7,054,694 0.2%
Lengyel zloty PLN 38,366 0.0% 675,450 0.0%
USA dollar usD 1,052,190 0.0% 10,214,711 0.3%
Osszesen HUF 14,366,061 29,384,053
Betétek
Deviza Kod Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 112,041,216  3.3% 580,088,777 18.3%
Lengyel zloty PLN 152,579,401 4.6% 0 0.0%
Osszesen HUF 264,620,617 580,088,777
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyitoé allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Diszkont kincstarjegy | D150401 HU0000519921 199,320,000 6.0%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 291,191,528 8.7%
BANK PKO PLPKOO0O000016 305,062,481 9.1%
CEZ AS CZ0005112300 165,147,593 4.9%
ERSTE BANK AT0000652011 262,184,082 7.8%
KGHM PLKGHMO000017 172,048,745 5.1%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 154,538,907 4.6%
KRKA S10031102120 101,891,326 3.0%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 44,144,828 1.3%
MOL TORZS HUO0000068952 122,076,830 3.6%
OTP Bank HUO0000061726 119,082,317 3.6%
PGE PW PLPGER000010 149,288,048 4.5%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 153,696,016 4.6%
PZU PW PLPZUO000011 296,141,670 8.8%
RICHTER G. TORZS HUO0000123096 93,324,000 2.8%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 61,305,352 1.8%




MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 134,836,174 4.0%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 39,441,240 1.2%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 82,174,100 2.5%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 96,941,250 2.9%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
ETF ISHARES ATX ETF DEOOOAOD8Q23 45,890,700 1.4%
Részvény | BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 233,277,509 7.4%
BANK PKO PLPKO0000016 238,710,059 7.5%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 86,188,888 2.7%
CEZ AS CZ0005112300 140,978,640 4.5%
ERSTE BANK AT0000652011 306,623,942 9.7%
KGHM PLKGHMO000017 107,619,232 3.4%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 150,263,685 4.7%
KRKA S10031102120 90,481,952 2.9%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 40,846,036 1.3%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 68,625,163 2.2%
MOL TORZS HUO0000068952 122,222,370 3.9%
OTP Bank HUO0000061726 175,482,000 5.5%
PGE PW PLPGERO00010 113,605,896 3.6%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 17,120,826 0.5%
PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 196,053,847 6.2%
PzZU PW PLPZUO000011 197,675,591 6.2%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 128,653,200 4.1%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 20,513,854 0.6%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 55,835,262 1.8%
HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAO005 20,795,446 0.7%
Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
Magyar forint HUF 27,977,449 0.8% 2,917,548 0.1%
EURO EUR -5,082,732 -0.2%  -299,750.00 0.0%
USA dollar usD 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénz kovetelés/kotelezettség CZK 99,928
Ertékpapirbdl szairmazé jovedelem  pzu pw 8,390,681




zaro allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték

| Ertékpapirbdl szdrmazé jovedelem  KRkA 2,602,050
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db

"HUF" sorozat 921,449,318 876,597,826

"EUR" sorozat 19,860,049 24,390,349

"CZK" sorozat 6,017,864 5,382,173

"U" sorozat 30,363 71,134

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jut6 netto eszkozérték Nyito Zar6
"HUF" sorozat 3.4894 3.4515
"EUR" sorozat 0.0110 0.0109
"CZK" sorozat 0.9104 0.8825
"U" sorozat 3.4894 3.4515
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Id6szaki Eszk6zok

Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 3,043,836,487 -17.5% 2,511,573,398 79.2%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 3,043,836,487 -17.5% 2,511,573,398 79.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 199,320,000 -100.0% 0 0.0%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkézérték  %-ban
ERSTE BANK Részvény 306,623,942 9.7%
BANK PKO Részvény 238,710,059 7.5%
BANK PEKAO SA  Részvény 233,277,509 7.4%
PZU PW Részvény 197,675,591 6.2%
PKN ORLEN SA. Részvény 196,053,847 6.2%
Ertékpapirok 6sszesen: 2,557,464,098 80.6%




A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 1.4%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

A tavaszi honapokban elért csucsokat kovetGen a globalis részvénypiacok emelkedése megtorpant, az év
masodik felében a piacokon jelent6sen megndétt a volatilitds. Dollarban szamolva az év egészét a fejlett t6zsdék
2,7%-0s, mig a feltorekvé piacok 17,0%-os minuszban zartdk. A nyari hénapoktdl indult korrekcidban
meghatarozo szerepet jatszottak a kinai novekedési lassulas, a feltorekvd piacokat érinté gazdasagi- és politikai
hirek, a nyersanyagarak esése, illetve a decemberben végiil is bekévetkezett amerikai jegybanki kamatemelés
altal generdlt befektetGi félelmek. Ebben a kérnyezetben a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitménye is
rendkivil vegyes volt, a magyar BUX Index globdlisan is az egyik legjobban teljesit6 t6zsdeindex volt 43,8%-0s
emelkedésével, mig a lengyel borze (WIG20 Index) 19,7%-0s minuszban zarta az évet. A régio teljesitményét
atfogéan reprezentidldé CETOP20 Index eurdban -3,7%-os, mig forintban szamolva -4,2%-os elmozdulast
mutatott. A fontosabb nyersanyagok tekintetében az évet az olaj 35,%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig
24,4%-0s eséssel zarta.

Az alap befektetései 2015-ben

Az Alap befektetési stratégidjdnak megfelel6en az év sordn dontSen kozép-kelet-eurdpai vallalatok
részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkez6 befektetések kozott igy lengyel, cseh és
magyar részvényeket taldlunk. A kdzép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitménye 2015-ben rendkiviil vegyes
volt, a magyar BUX Index globalisan is az egyik legjobban teljesité t6zsdeindex volt 43,8%-0s emelkedésével,
mig a lengyel borze (WIG20 Index) 19,7%-os minuszban zdrta az évet. A régié teljesitményét atfogdan
reprezentalé CETOP20 Index eurdban -3,7%-os, mig forintban szdmolva -4,2%-o0s elmozduldst mutatott. Az Alap
teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték alakulasa mindezeket a folyamatokat tiikrozi.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazé jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netto jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.



Tékeszamla valtozasai

"HUF" sorozat "EUR" sorozat "CZK" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 921,449,318 19,860,049 6,017,864 30,363
Vétel (db) 186,467,737 9,355,519 1,905,164 197,316
Visszavaltas (db) 231,319,229 4,825,219 2,540,855 156,545
Zaré Allomany (db) 876,597,826 24,390,349 5,382,173 71,134

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

"HUF" sorozat  "EUR" sorozat "CZK" sorozat "U" sorozat
Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam

2015.01.30 3,367,785,767 3.4896 0.011195 0.9296 3.4896
2015.02.27 3,409,141,263 3.5881 0.011821 0.9735 3.5881
2015.03.31 3,371,562,878 3.6706 0.012182 1.0050 3.6706
2015.04.30 3,441,994,225 3.8845 0.012761 1.0487 3.8845
2015.05.29 3,532,153,507 3.8361 0.012377 1.0154 3.8361
2015.06.30 3,534,614,772 3.7661 0.011926 0.9732 3.7661
2015.07.31 3,499,500,829 3.6861 0.011965 0.9703 3.6861
2015.08.31 3,340,627,319 3.5866 0.011412 0.9238 3.5866
2015.09.30 3,221,942,184 3.4699 0.011036 0.8985 3.4699
2015.10.30 3,256,896,125 3.4846 0.011186 0.9076 3.4846
2015.11.30 3,208,155,031 3.4627 0.011103 0.8988 3.4627
2015.12.31 3,165,163,018 3.4515 0.010908 0.8825 3.4515

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

"HUF" sorozat "EUR" sorozat #»CZK” sorozat »U" sorozat

vium | St e | &t | o | v [voram 0 | o [ronam 0| S0 | oo
2010.12.31 10,957,754,485 3.7590 15.87% 0.013485 12.58%
2011.12.30* 6,914,860,430 3.1763 -15.54%*  0.010100 -25.21%* 0.7718 22.82%*
2012.12.28* 5,608,551,755 3.5905 13.04%*  0.012317  22.01%* 0.9273 20.15%*
2013.12.31 4081017 649 3.4536 -3.78% 0.011595 -5.82% 0.9499 2.42% 3.4536 0.47%*
2014.12.31 3,347,168,960 3.4894 1.04% 0.010992 -5.20% 0.9104 -4.16% 3.4894 1.04%
2015.12.31 3,165,163,018 3.4515 -1.09% 0.010908 -0.76% 0.8825 -3.06% 3.4515 -1.09%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Lejarat

Vételi deviza

Eladasi deviza

Vételi Erték E

ladasi Erték

2015.12.02 HUF

PLN

159,577,242

2,200,000




VIIl. Az Alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklds, Harmath Andrés.

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet8je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-11I-141/2015. szamul hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l mddosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-896/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 6sszefliigg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

IX. Az Alapkezelo, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezeldi dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt ij megallapodas
Folyészamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek



Kockazat/nyereség profil

,HUF”, ,CZK”, ,U” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

| >
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

IEEENENNEE - EKEED

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap CZK sorozata
2011-ben indult, ezért a mutatd kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly elGirasainak
megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitdsahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatdi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan valtozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A magas kockazati besorolds annak kdszonhetd, hogy az alap eszkdzeit nagyrészt részvényekbe fekteti, és a
részvényeket szdmottevd arfolyam-ingadozas jellemzi.

,EUR” sorozat

!a’rhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozarE
| L
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat
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A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap CZK sorozata
2011-ben indult, ezért a mutatd kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly elGirasainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdéan.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes
befektetést.

A magas kockazati besorolas annak kdszonhetd, hogy az alap eszkodzeit nagyrészt részvényekbe fekteti, és a
részvényeket szdmottev6 arfolyam-ingadozas jellemzi.
Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditasi kockdzat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési kdltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevs
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba kizardélag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati
elemzését kovetben fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes




bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozé torvényi elGirasok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fliggetlenil fenndllnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekb6l eredé kockdzat: Az Alapkezel§ rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kériilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és tGkekovetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges valtozasabol ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerlilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és az Uzlettamogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid m(ikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az lgyletkotéstdl teljesen elklloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszinti kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid els6dleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F& feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozdsa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaladlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjdbdl az Alapkezel6n belil minden funkcionadlis csoport szdmdra jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockdzatkezelési szabalyzatokat m(ikodtet. A magas szint(i Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljardsi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcidos intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jovd, ami alapjan a
visszamérésrl az lzlettamogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy



havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel§ altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazando.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Flaggetlen kdnyvvizsgaldi jelentas

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamoldrdl készalt jelentés

Elvégeztik a BF Money Kdzép-Eurdpai Rézzvény Alap (tovébbiakban .az Alap") mellékelt 2015, éwvi
eéves beszamoldjanak a kdnyvvizzgalatat, amely éves beszamold a 2015, december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlagbdl — melyben az eszkdzik és forrasok egyezd végosszage 3.1655.347 E Ft, a targyévi
eredmeny 35 876 E Ft veszteség — , s az ezen iddponttal végzdda évre vonatkozo
eredménykimutatadzbal, valamint a szamviteli politikea meghatdrozd elemeit és az egyéb magyarazo
informacidkat tartalmazo kiegészitd mellékletbal all.

A vezetds feleldssége 4z éves beszémoldeart

A Budapest Alapkezeld Zri. dgyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds ennek az éves beszamoldnak
a magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal dsszhangban tériénd elkészitésaernt és valos
bemutatasaert, valamint az olyan belsd kontrollokert, amelyeket a vezetés szlksegesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvea valjon az akar czalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitésoktd] mentes aves
beszamolo elkeszitése.

A kdnyvvizsgalo feleldssege

A mi feleldssegink ennek az éves beszamoldnak a véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan.
Kdnyvvizsgalatunkat a magyar Memzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényeas — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkowvetelik, hogy megfeleljink az etikai kévetelmeényeknek,
valamint hogy a kinywvizegalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezzink arrol, hegy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A kbnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasck végrehajtasat. amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az éves beszamoloban szerepld dsszegekrol és kozzetételekrol. A kivalasztott
eljaraszok — beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatainak felmereset is — a mi megitelésinktal figgnek. A kockazatok ilyen felmeresekor az eves
beszamold gazdalkodd egyseg altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljik. hogy olyan kényvvizzgéalati eljarézokat tervazzink meg, amelyek az adott
kdrdlmeények kizdtt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak
hatekonysagara vonatkozoan velemenyt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségenek &5 a vezetas altal készitett szamviteli becslések
esszardsageneak, valamint az éves beszamolo atfogo prezentalasanak ertékelésat.

Meggydzodésink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelald alapot nyujt
kénmywvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Velemeny

Veélemeényunk szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a BF Money Kdzép-Eurdpai
Reészveny Alap 2015. december 31-én fennallo vagyoni eés penzigyi helyzetérdl, valamint az ezen

iddponttal vegzddo évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal
osszhangban.

Az azleti jelentésrdl készilt jelentés
Elwvégeztik a BF Money Kdzép-Eurdpai Részvany Alap mellékelt 2015, avi dzleti jelentésénck a
vizsgalatat.

KFEIC Hunpgens KR, 8 Hungansn immss iabskty someany snd s mambar ool tha KPMO natwere o4 nossandant mamtar frma stiloesd stk
KPR al ruiten CEFRAG "L, W Swemn anbiy
Compary mgrencn: Deoapet, [éeams Tirearpmmek Chghirsaiga, na: 0 -E-081 10




KPMG

A vezeteés felelds az dzleti jelentésnek a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal osszhangban
torténd elkészitéséert. A mi feleldzséglink ezen Gzleti jelentés és az ugyanazon Gzleti évra vonatkozo
éves beszamold osszhangjanak megitélése. Az Gzleti jelentéssel kapesolatos munkank az dzleti
jelentés as az évas beszamold S3szhangjanak megitélasére korlatozodott és nem tartalmazta egyeb,
az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintesat.

Vélemeénylnk szaerint a BF Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap 2015. évi dzleti jelentése a BF Money
Kdzap-Europai Részveény Alap 2015, avi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungéaria Kft.
Myilvantartasi szam: 000202

Agbcs Gabor Madi-Szabd Zoltén
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Myilvantartasi szam: 003247

[1]a]o].lof6[1]-[/[9]6]
PSZAF engedély szama

[1[9]o]6[/[1]0]/]0]7]
PSZAF engedély datuma

Alapkezel6: Budapest Alapkezeld Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezels:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

BF Money Kézép-Eurdpai Részvény Alap a vallalkozds megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193. a vallalkozas cime

2015 . évi

Eves beszamold
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BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

MERLEG

Eszk6zok (aktivak)

2015

. évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év maédositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
06. b/ egyéb 0 0
07. B.|Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 3,352,272 0 3,155,258
08. I.|KOVETELESEK (09.410.411.+12. sor) 36,470 0 5,214
09. 1. Kovetel ések 36,588 5,214
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szold kovetel ések értékelési killonbozete -118 0
12. 4. Forintkovetel ések értékel ési kil onbozete 0 0
13. 11.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 3,036,919 0 2,540,924
14. 1. Ertékpapirok 3,359,274 2,879,961
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) -322,355 0 -339,037
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 653 0
17. b) egyéb -323,008 -339,037
18. | 11.|PENZESZKOZOK (19.420. sor) 278,383 609,120
19. 1. Pénzeszkozok 279,295 609,012
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -412 108
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 77 0 89
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 77 89
23. 2.|Aktiv idGbeli elhataroldsok értékvesztése (-) 0 0
24. D.|Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonb6zete 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17 .4+21.4+24. sor) 3,352,349 0 3,155,347
26. E.|Sajat téke (27.430. sor) 3,342,135 0 3,147,922
27. 1.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,018,815 0 980,296
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 38,003,955 38,240,844
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -36,985,140 -37,260,548
30. 11.[TGKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33 +34. sor) 2,323,320 0 2,167,626
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -4,672,928 -4,776,702
32. b) értékelési killbnbozet tartal éka -322,885 -338,929
33, c) el6z6 év(ek) eredménye 7,379,938 7,319,133
34. d) Uzleti év eredménye -60,805 -35,876
35. F.|Céltartalékok 0 0
36. G.|Koételezettségek (37.+38.+39. sor) 5,996 0 2,970
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5,996 2,970
39. | IIL|KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv idGbeli elhatarolasok 4,218 4,455
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 3,352,349 0 3,155,347
Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai | Targyév
a b c d e
I. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 280,987 227,469
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 259,005 181,859
I1l.  |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 82,787 79,591
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 1,895
VI. [RENDKivULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKiVULI RAFORDITASOK 0 0

VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY -60,805 0| -35,876

Budapest, 2016. dprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992. oktdber 12-én
alakult. A Tarsasag lzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg. A Tarsasag alapt6kéje a
mérlegkészités id6pontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:

Konkoly Miklds
2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat. 18. 3/12.



A befektetési alapndl a konyvvizsgdlat kotelezé, melyet a 2015. évben KPMG Hungdria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felel6s személy: Madi- Szabd Zoltan (Magyar Kényvvizsgaldi Kamara
003247). A 2015. évi beszamolo kdnyvvizsgalataért a konyvvizsgalo altal felszamitott dij bruttd: 1.856.232 Ft.

A kénywviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felel6s személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgdaléi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kett8s kdnyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a
kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az
értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdalyzatanak megfelel6en torténik. Az értékpapirok nem realizalt
arfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetleniil a t6kenévekménnyel szemben
keril elszamoldsra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozetét a targyévi eredmény nem
tartalmazza, az szintén kozvetleniil a t6kenévekménnyel szemben keril kimutatasra.

A targyévet terhel§ fizetendd hozam a pénziigyi miveletek raforditasai kozott szerepel az
eredménykimutatasban. A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A
forgalmazas névértékben az indulé t6két, a befektetési jegyek névértéke és

folydara kozotti értékelésbdl adddo - kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdsainak megfelel
bontasban szerepelnek.

A beszamolé szempontjabdl jelents hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasdbos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellenérzés vagy
onellenérzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok el6jeltdl fliggetlen egyiittes
értéke pedig meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg-féosszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a
nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médija

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kbzzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara
52616 devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszk6z6k és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fenndll6 eszk6zoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB
altal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolddd kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak Gsszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zaro allomanya az év
utolsé napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat téke indulé t6kébdl és té6kendvekménybdl all. Az
induld t6ke az alakulaskori és a kés6bbi kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyeket tartalmazza
névértéken.



A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok értékelési kiilénbozete
teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek 6sszege a befektetési jegyeket forgalmazo bankokkal szembeni
kotelezettségekbdl, valamint a targyid&szak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett
koltségszamlakbdl tevédik Gssze. A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terheld idéaranyos
kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatdshoz kapcsolédd kiegészités:

A pénziigyi mlveletek bevételei az értékpapir eladasbdl szarmazo bevételeket, arfolyamdifferenciat, kapott
osztalékot, valamint a kapott kamatokat tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a pénzigyi raforditasok kozott
szerepelnek, mint eredményt csokkents tételek. Az elszamolt mikodési koltségeket kilon tablazat részletezi
koltségnemenként, a kimutatas a targyid&szak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

A fizetett, fizetend6 hozamok a befektet6knek jard, targyévre id6ardnyosan szamitott 6sszeg, melynek a
kifizetése, jovairasa a targyévet kovetSen valik esedékessé.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alap EUR befektetési jegyeinek névértéke: 0,01 EUR, azaz egy szazad EUR.
Az Alap CZK befektetési jegyeinek névértéke: 1 CZK, azaz egy CZK.

Az Alapnal szarmaztatott Ggyletek, kdlcsénbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke
megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok
mérlegforduldkor nem voltak.



BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
efFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbodl (vevdk) 0 0
Adott el6legek 0 0
Forgalmazasi szamlak 27,978 2,619
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 8,393 2,595
Egyéb kovetelések 99
Kovetelések értékvesztése 0 0
Osszes kovetelés 36,470 5,214
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eft

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt
Latraszolo betét kamat 0
Lekotott betét kamat 77

eFt
0
89

Aktiv idGbeli elhatarolasok 6sszesen: 77

89



BF Money Kézép-Eurépai Részvény Alap 1./4.

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

a4

El6z6 év Targyév

ekt eft
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

7 _ s

El6z6 év Targyév

eFt eFt
Kapott el6legek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (szallitdk) 940 2,970
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Forgalmazasi szamlak 5,056 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

Osszes rovid lejaratu kotelezettség 5,996 2,970



BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I./5.

El6z6 év Targyév

eFt eFt
Negativ bankszamla egyenleg 0
Negativ befektetési jegy pénzszamla 5,055
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 0

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 5,055 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
BF Money K6zép-Europai Részvény Alap I./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2015 . évi eFt
Evkozi
M g Nyito érték Zaro érték
egnevezés yité érté Novekedes Cobkkends arod érté
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 38,003,955 236,889 0 38,240,844
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -36,985,140 0 275,408 -37,260,548
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete -4,672,928 0 103,774 -4,776,702
Ertékel ési kiil 6nbozet tartaléka -322,885 0 16,044 -338,929
El6z6 év (évek) eredménye 7,379,938 0 60,805 7,319,133
Uzleti év eredménye -60,805 60,805 35,876 -35,876
SAJAT TOKE 3,342,135 297,694 491,907 3,147,922




PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Konyvvizsgalati dij Il.részlet 902 942
FelUgyeleti dij 217 203
Forgalmazdi dij 227 244
Kozzétételi dij 0 0
Alapkezel6i dij 2,872 2,658
Letétkezel6i dij 0 0
Kiilénadéd 0 408
Passziv idGbeli elhatarolasok 6sszesen: 4,218 4,455
BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap |||./1.
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Megnevezés El6z6 év Targyév
efFt eFt
Arfolyamnyereség 168,600 136,338
Kapott kamat 12,204 8,557
Kapott osztalék 100,183 75,325
Egyéb pénziigyi mliveletek bevételei 0 7,249
Pénziigyi mliveletek bevételei 6sszesen | 280,987 227,469

BF Money K6zép-Eurépai Részvény Alap |||./2.

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 247,480 169,038
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénzligyi mlveletek raforditasai 11,525 12,821
Pénziigyi mliveletek raforditasai 6sszesen | 259,005 181,859



l./3.

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt eFt

Alapkezeldi dij 38,093 33,845
LetétkezelGi dij 4,059 3,999
Megbizasi dij 0 839
Fellgyeleti dij 933 847
Konywvizsgaldi dij 1,805 1,856
Bankkoltség, forgalmi jutalék 86 207
Konyvelési dij 1,263 1,926
Forgalmazasi dij 34,583 35,859
Egyéb koltség 1,965 213
Miikodési koltség dsszesen 82,787 79,591

o l1./4.
BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs

Koérnyezetvédelmi eszk6z6Kk, jelenlegi és jov6beni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovlbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

./5.

2015 . évi

Ertékpapir Névérték (Ft/Dev) | Beszerzési érték/KSZE E Ft | Ertékkiilonbozet E Ft | Piaci érték E Ft
MOL TORZS HUF 8,574,000 183,337 -61,115 122,222
OTP Bank HUF 2,924,700 60,541 114,941 175,482
RICHTER G. TORZS HUF 2,340,000 87,797 40,856 128,653
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 10,060,600 48,764 -7,918 40,846
HUF Részvények Osszesen: 23,899,300 380,439 86,764 467,203
BANK PEKAO SA PLN 21,962 321,357 -89,844 231,513
BANK PKO PLN 118,000 418,398 -181,493 236,905
BANK ZACHODNI WBK PLN 4,100 120,583 -35,046 85,537
KGHM PLN 22,900 110,072 -3,267 106,805
PGE PW PLN 120,000 165,778 -53,031 112,747
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLN 45,000 19,423 -2,432 16,991
PKN ORLEN SA. PLN 48,796 85,267 109,303 194,570
PZU PW PLN 78,500 222,173 -25,993 196,180
PLN Részvények Osszesen: 459,258 1,463,051 -281,803 1,181,248
MCDONALD'S CORPORATION USD 2,000 30,418 37,306 67,724
USD Részvények Osszesen: 2,000 30,418 37,306 67,724
CEZ AS CZK 27,177 308,813 -168,988 139,825
ERSTE BANK CZK 33,843 343,124 -39,008 304,116
KOMERCNI BANKA AS CZK 1,300,000 103,061 45,974 149,035
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZK 700,000 18,189 2,157 20,346
CZK Részvények Gsszesen: 2,061,020 773,187 -159,865 613,322
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 7,000 80,431 -24,999 55,432
KRKA EUR 4,400 83,796 6,032 89,828
EUR részvények 6sszesen: 11,400 164,227 -18,967 145,260
HRVATSKE TELEKOM DD HRK 350,000 22,869 -2,261 20,608
HRK részvények 6sszesen: 350,000 22,869 -2,261 20,608
ISHARES ATX ETF EUR 6,000 45,770 -211 45,559
EUR Befektetési jegy Osszesen: 6,000 45,770 -211 45,559
Ertékpapirok dsszesen: 2,879,961 -339,037 2,540,924




BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: BF Money Kézép-Eurdpai Részvény Alap, 1111-22

Alapkezel 6 neve: Budapest Alapkezel§ Zrt.
Letétkezel 6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

1./6.

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat téke (eFt): 3,147,922
Egy jegyre jutd NEE HUF: 3.5908
Egy jegyre jutd NEE EUR: 0.0137
Egy jegyre juté NEE CZK: 0.0192
Darabszédm (ezer db) HUF: 876,669
Darabszdm (ezer db) EUR: 24,390
Darabszédm (ezer db) CZK: 5,382
Atargynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték EFt] (%)
1/1. Hitelallomany (8sszes): Hitelez8 Futamidé 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (8sszes): 2,970 40%)
Alapkezel§i dij miatt
Letétkezel8i dij miatt 441 15%]
Bizoményosi dij miatt
Forgalmazasi kéltség miatt 2,368 80%
Konyvelési dij 161 5%
Konywizsgaloi koltség miatt 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem kéltség alapu - kdtelezettség 0%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0%
1/4. Passziv idSbeli elhataroldsok (6sszes): 4,455 60%)
tségek o 7,425 100%]
. ESZKOZOK (%)
11/1. Foly6szamla, készpénz (8sszes): 29,120 1%
11/2. Egyéb kovetelés (8sszes): 5,214 0%
11/3. Lekdtott bankbetétek (8sszes): Futamid8 580,000 18%)
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes): 580,000 100%)
11/3/2. 3 hdénapnal hosszabb lekdtésii (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem | Névérték 2,540,924 81%
11/4.1. Allampapirok (6sszes):
1/4.1.1. Kotvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kilféldi dllampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.2.2. Kilféldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (8sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): 2,495,365 98%)
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): HUF 23,899,300 467,203 19%|
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 2,028,162 81%)
Lengyel értékpapir (6sszes): PLN 459,258 1,181,248 58%|
Cseh értékpapir (8sszes): czK 2,061,020 613,322 30%
EUR értékpapir (6sszes) EUR 11,400 145,260 7%
Amerikai értékpapir (6sszes) usb 2,000 67,724 3%
Horvat értékapapir (6sszes) HRK 350,000 20,608
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdl dglevelek (6sszes):
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 45,559 2%
USD Befektetési jegyek (6sszesen):
EUR Befektetési jegyek (6sszesen): EUR 6,000 45,559 100%|
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (8sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv id6beli elhataroldsok (6sszes): 89 0%
11/6. Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozete 0 0%
) o 3,155,347 100%]

Az alapnal szarmaztatott tgyletek, kdlcsdnbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megovasara

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap 2015 . évi hozama:

-1.169%
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n./7.
2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Ta'rgyév
L Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -127,715 7,047
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkul) +- -164,928 -116,405
02. |Elszamoltamortizacio +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- 322,885 338,929
05. |Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- 82,141 94,879
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. |Forgodeszkozok dllomanyvaltozasa +- -36,588 31,374
10. |Rovid lejaratu kotel ezettségek allomanyvaltozdsa +- -8,621 -3,026
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomdnyvaltozdsa +- 0 0
12. |AktividGbeli elhatdroldsok dllomanyvaltozdsa +- 225 -12
13. |Passzivid6beli elhatdroldsok allomanyvaltozdsa +- 56 237
14. |Ertékelési kiildnbozet -322,885 -338,929
. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 1,063,062 464,963
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -6,966,120 -1,302,670
19. |Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 7,925,059 1,687,104
20 |Kapott hozamok + 104,123 80,529
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -801,295 -142,293
21. |Befektetési jegy kibocsdatas + 181,629 236,889
22. |Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
23. |Befektetési jegy visszavasarldsa - -387,175 -275,408
24. |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - -595,749 -103,774
25. |Hitel, illetve k6lcson felvétele +
26. |Hitel, illetve k6lcson torlesztése -
27. |Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I. +lIl. sorok ) 134,052 329,717

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel 6 Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2015.12.31
F6konyv F6konyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés id6pont osszeg (Ft) id6pont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpa pirok 2015.12.31(2,879,960,940|2015.12.31| 2,557,464,098| 322,496,842
Ertékkiil 6nbozet kamatbdl 2015.12.31 0(2015.12.31 0 0
Ertékkiil 6nbozet egyéb 2015.12.31| -339,036,886|2015.12.31 0| -339,036,886
Ertékpapl'rok osszesen: 2015.12.31|2,540,924,054(2015.12.31|2,557,464,098 -16,540,044
Elszdmoldsi betétszamla HUF CITI 2015.12.31 2,498,498(2015.12.31 2,499,136 -638
Elszdmoldasi betétszamla EUR CITI 2015.12.31 7,003,696|2015.12.31 7,054,696 -51,000
Elszdmoldsi betétszamla USD CITI 2015.12.31 10,080,714(2015.12.31 10,214,711 -133,997
Elszdmoldsi betétszamla PLN CITI 2015.12.31 670,340(2015.12.31 675,450 -5,110
Elszdmoldsi betétszamla CZK CITI 2015.12.31 8,866,937(2015.12.31 8,940,062 -73,125
Lek6tott Betét HUF 2015.12.31| 580,000,000(2015.12.31| 580,088,777 -88,777
Pénzeszkozok 6sszesen: 2015.12.31| 609,120,185(2015.12.31| 609,472,832 -352,647
Osztalék/kamat 2015.12.31 2,595,202(2015.12.31 2,602,050 -6,848
Befektetési jegy forgalmazasbdl kovetel és 2015.12.31 2,618,673(2015.12.31 2,617,798 875
EP adasvétel, lejarat elszamolasbdl adédo kovetelés [2015.12.31 0/2015.12.31 0
Szamlak kozti dtvezetésbbl adddod kdvetel és 2015.12.31 0]/2015.12.31 0 0
Kovetelések 6sszesen: 2015.12.31 5,213,875(2015.12.31 2,617,798 2,596,077
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 2015.12.31 0/2015.12.31 0 0
Aktiv id6beli elhatarolas 6sszesen: 2015.12.31 88,778(2015.12.31 0 88,778
Szallitdk 2015.12.31 2,970,127]|2015.12.31 0 2,970,127
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen: 2015.12.31 2,970,127(2015.12.31 0 2,970,127
Passziv id6beli elhatarolasok 2015.12.31 4,454,645|2015.12.31 6,993,760 -2,539,115
Nett6 ezkozérték 6sszesen (Ft) 3,147,922,120 3,165,163,018 -17,240,898
Befektetési jegyek HUF névérték forintban 2015.12.31| 876,668,960(2015.12.31| 876,668,960 0
Befektetési jegyek EUR névérték forintban 2015.12.31 43,268,754(2015.12.31 0

Befektetési jegyek CZK névérték forintban 2015.12.31 60,358,420(2015.12.31 0

Befektetési jegyek EUR névérték 2015.12.31 0.0000(2015.12.31 24,390,349

Befektetési jegyek CZK névérték 2015.12.31 0.0000(2015.12.31 5,382,173

2015.12.31 2015.12.31

Egy befektetési jegy értéke (Ft/db) 2015.12.31 3.5908|2015.12.31 3.6104

Egy befektetési jegy értéke (EUR/db) 2015.12.31 0.0137(2015.12.31 0.0137

|Egy befektetési jegy értéke (CZK/db) 2015.12.31 0.0192(2015.12.31 0.0192

A Letétkezel 6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben
egyezik meg a Szamviteli toérvény alapjdn elkészitett éves beszamoldban szerepl6 sajat tékével, az eltérés az aldbbi okokbdl

adddhat:

- a Letétkezel 6 altal kibocsatott nettd eszkdzérték kalkuldcion a folydszamlan 1évs eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-
1 napi zaréallomany keril elszamoldsra, valamint a lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal
egyltt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitasa soran.
- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv id6beli elhatdroldsokban van feltlintetve
- nettd eszkozértékben szerepld dijak a fékonyvben a passziv idGbeli elhataroldsokban és kotelezettségek (szallitdi tétetek)

kozott van feltiintetve

- a nettd eszkozérték éves zarodatuma eltér a kdnyvel és zarédatumatol
- a nettd eszkozérték kiszamolasa soran a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrasa az adatszolgaltatd
(Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és kozolt referencia arfolyama, a kdnyvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak

megfelelGen ettdl eltérd arfolyamot haszndl

- a netto eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétdl




Uzleti jelentés

Elnevezés angolul BF Money Central European Equity Investment Fund
Rovid neve BF Money Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

Roévid név angolul BF Money Central European Equity Fund
Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1996. oktéber 24. (AETF engedély szama: 110.061-1/96)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000702717
,EUR” sorozat; névérték 0.01 EUR ISIN kéd HU0O000706387
,CZK” sorozat: névérték 1 CZK ISIN kéd HUO000709845
»U” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HUO000712971
1”7 sorozat:  névérték 1 Ft ISIN kéd HU0O000715479
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2.0%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsdnak tendencidit kihaszndlva, az Alapkezel§ dltal
ésszerlinek tartott kockazatvallaldas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozoé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszerl kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockazat mellett megszerezhets legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve
a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlassal igen, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald
befektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaroé
Atruhazhaté értékpapirok 3,043,836,487 2,557,464,098
Banki egyenlegek 278,986,678 609,472,832



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Egyéb eszkozok 31,385,326 5,219,848

Osszes eszkoz 3,354,208,491 3,172,156,778
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -7,039,531 -6,993,760
Nettd eszk6zérték 3,347,168,960 3,165,163,018

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 14,366,061 0.4% 29,384,055 0.9%
Betét 264,620,617 7.9% 580,088,777 18.3%
Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 199,320,000 5.9% 0 0.0%
Allamkétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 45,890,700 1.4%
Részvény 2,844,516,487 84.8% 2,511,573,398 79.2%
Derivativ tgyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 22,894,717 0.7% 2,617,798 0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 8,490,609 0.3% 2,602,050 0.1%
Eszk6z6k dsszesen (Bruttd eszkozérték) 3,354,208,491 100.0% 3,172,156,778 100.0%
Dijak -7,039,531 -6,993,760

Nett6 eszkozérték: 3,347,168,960 3,165,163,018
Az alap tételes osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Foly6szamla

Deviza Kod Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 4,406,556 0.1% 2,499,136 0.1%

Cseh korona CZK 3,634,314 0.1% 8,940,062 0.3%

Euro EUR 5,234,635 0.2% 7,054,694 0.2%

Lengyel zloty PLN 38,366 0.0% 675,450 0.0%

USA dollar usD 1,052,190 0.0% 10,214,711 0.3%

Osszesen HUF 14,366,061 29,384,053

Betétek

Deviza Kéd Nyité % 2aroé %




Magyar forint HUF 112,041,216 3.3%

580,088,777 18.3%

Lengyel zloty PLN 152,579,401 4.6% 0 0.0%
Osszesen HUF 264,620,617 580,088,777
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhazhato értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Diszkont kincstarjegy | D150401 HUO0000519921 199,320,000 6.0%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 291,191,528 8.7%
BANK PKO PLPKOO0O000016 305,062,481 9.1%
CEZ AS CZ0005112300 165,147,593 4.9%
ERSTE BANK AT0000652011 262,184,082 7.8%
KGHM PLKGHMO000017 172,048,745 5.1%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 154,538,907 4.6%
KRKA S10031102120 101,891,326 3.0%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 44,144,828 1.3%
MOL TORZS HUO0000068952 122,076,830 3.6%
OTP Bank HUO0000061726 119,082,317 3.6%
PGE PW PLPGER000010 149,288,048 4.5%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 153,696,016 4.6%
PZU PW PLPZUO000011 296,141,670 8.8%
RICHTER G. TORZS HUO0000123096 93,324,000 2.8%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 61,305,352 1.8%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 134,836,174 4.0%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 39,441,240 1.2%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 82,174,100 2.5%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 96,941,250 2.9%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
ETF ISHARES ATX ETF DEOOOAOD8Q23 45,890,700 1.4%
Részvény | BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 233,277,509 7.4%
BANK PKO PLPKO0000016 238,710,059 7.5%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 86,188,888 2.7%
CEZ AS CZ20005112300 140,978,640 4.5%
ERSTE BANK AT0000652011 306,623,942 9.7%
KGHM PLKGHMO000017 107,619,232 3.4%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 150,263,685 4.7%
KRKA $10031102120 90,481,952 2.9%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 40,846,036 1.3%
MCDONALD'S CORPORATION Us5801351017 68,625,163 2.2%
MOL TORZS HUO0000068952 122,222,370 3.9%
OTP Bank HU0000061726 175,482,000 5.5%
PGE PW PLPGER000010 113,605,896 3.6%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 17,120,826 0.5%
PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 196,053,847 6.2%
PZU PW PLPZU0O000011 197,675,591 6.2%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 128,653,200 4.1%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 20,513,854 0.6%




VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 55,835,262 1.8%

HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAQ0Q5 20,795,446 0.7%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 27,977,449 0.8% 2,917,548 0.1%
EURO EUR -5,082,732 -0.2% -299,750.00 0.0%
USA dollar usD 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések kételezettségek
nyité allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénz kdvetelés/kotelezettség CZK 99,928
Ertékpapirbdl szdrmazé jovedelem  pzu pw 8,390,681
zaro allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
| Ertékpapirbdl szdrmazé jovedelem  KRkA 2,602,050
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyito6 db Zaré db
"HUF" sorozat 921,449,318 876,597,826
"EUR" sorozat 19,860,049 24,390,349
"CzZK" sorozat 6,017,864 5,382,173
"U" sorozat 30,363 71,134

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyité Zaroé
"HUF" sorozat 3.4894 3.4515
"EUR" sorozat 0.0110 0.0109
"CZK" sorozat 0.9104 0.8825
"U" sorozat 3.4894 3.4515

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele




Id6szaki Eszk6zok

Nyito valtozas% Zaré %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 3,043,836,487 -17.5% 2,511,573,398 79.2%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 3,043,836,487 -17.5% 2,511,573,398 79.2%
Ebbé| hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 199,320,000 -100.0% 0 0.0%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkdzérték  %-ban
ERSTE BANK Részvény 306,623,942 9.7%
BANK PKO Részvény 238,710,059 7.5%
BANK PEKAO SA  Részvény 233,277,509 7.4%
PZU PW Részvény 197,675,591 6.2%
PKN ORLEN SA. Részvény 196,053,847 6.2%

Ertékpapirok 6sszesen: 2,557,464,098 80.6%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 1.4%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

A tavaszi honapokban elért csucsokat kovetGen a globalis részvénypiacok emelkedése megtorpant, az év
masodik felében a piacokon jelent6sen megndétt a volatilitds. Dollarban szamolva az év egészét a fejlett tézsdék
2,7%-0s, mig a feltorekvé piacok 17,0%-os minuszban zartdk. A nydri hénapoktdl indult korrekcidban
meghatadrozo szerepet jatszottak a kinai novekedési lassulds, a feltorekvd piacokat érinté gazdasagi- és politikai
hirek, a nyersanyagarak esése, illetve a decemberben végiil is bekdvetkezett amerikai jegybanki kamatemelés
altal generadlt befektetGi félelmek. Ebben a kornyezetben a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitménye is
rendkivil vegyes volt, a magyar BUX Index globadlisan is az egyik legjobban teljesit6 t6zsdeindex volt 43,8%-0s
emelkedésével, mig a lengyel borze (WIG20 Index) 19,7%-0s minuszban zarta az évet. A régio teljesitményét
atfogéan reprezentadlé CETOP20 Index eurdban -3,7%-os, mig forintban szdmolva -4,2%-os elmozdulast
mutatott. A fontosabb nyersanyagok tekintetében az évet az olaj 35,%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig
24,4%-0s eséssel zarta.

Az alap befektetései 2015-ben

Az Alap befektetési stratégiajanak megfelel6en az év soran dontSen kozép-kelet-eurdpai vallalatok
részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkez6 befektetések kozott igy lengyel, cseh és
magyar részvényeket taldlunk. A kdzép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitménye 2015-ben rendkiviil vegyes




volt, a magyar BUX Index globalisan is az egyik legjobban teljesité t6zsdeindex volt 43,8%-0s emelkedésével,
mig a lengyel borze (WIG20 Index) 19,7%-os minuszban zarta az évet. A régid teljesitményét atfogdan
reprezentald CETOP20 Index eurdban -3,7%-o0s, mig forintban szamolva -4,2%-o0s elmozduldst mutatott. Az Alap
teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték alakulasa mindezeket a folyamatokat tiikrozi.

V. Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyidészakban

Az adat fellelési helye

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

Eredmény kimutatas / PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI

Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

Kezelési koltségek

Beszamold I11/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

Nettd jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbdzet tartaléka

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

"HUF" sorozat "EUR" sorozat "CZK" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 921,449,318 19,860,049 6,017,864 30,363
Vétel (db) 186,467,737 9,355,519 1,905,164 197,316
Visszavaltas (db) 231,319,229 4,825,219 2,540,855 156,545
Zaré Allomany (db) 876,597,826 24,390,349 5,382,173 71,134

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhato.

"HUF" sorozat  "EUR" sorozat "CZK" sorozat "U" sorozat
Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam

2015.01.30 3,367,785,767 3.4896 0.011195 0.9296 3.4896
2015.02.27 3,409,141,263 3.5881 0.011821 0.9735 3.5881
2015.03.31 3,371,562,878 3.6706 0.012182 1.0050 3.6706
2015.04.30 3,441,994,225 3.8845 0.012761 1.0487 3.8845
2015.05.29 3,532,153,507 3.8361 0.012377 1.0154 3.8361
2015.06.30 3,534,614,772 3.7661 0.011926 0.9732 3.7661
2015.07.31 3,499,500,829 3.6861 0.011965 0.9703 3.6861
2015.08.31 3,340,627,319 3.5866 0.011412 0.9238 3.5866
2015.09.30 3,221,942,184 3.4699 0.011036 0.8985 3.4699
2015.10.30 3,256,896,125 3.4846 0.011186 0.9076 3.4846
2015.11.30 3,208,155,031 3.4627 0.011103 0.8988 3.4627
2015.12.31 3,165,163,018 3.4515 0.010908 0.8825 3.4515

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.



VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

"HUF" sorozat "EUR" sorozat »~CZK” sorozat »U" sorozat

vium | Sttt | Aoy | om0 | e [ voram 00 | (e [rnam o | SV | om0
2010.12.31 10,957,754,485 3.7590 15.87% 0.013485 12.58%
2011.12.30* 6,914,860,430 3.1763 -15.54%*  0.010100  -25.21%* 0.7718 22.82%*
2012.12.28* 5,608,551,755 3.5905 13.04%* 0.012317 22.01%* 0.9273 20.15%*
2013.12.31 4081017 649 3.4536 -3.78% 0.011595 -5.82% 0.9499 2.42% 3.4536 0.47%*
2014.12.31 3,347,168,960 3.4894 1.04% 0.010992 -5.20% 0.9104 -4.16% 3.4894 1.04%
2015.12.31 3,165,163,018 3.4515 -1.09% 0.010908 -0.76% 0.8825 -3.06% 3.4515 -1.09%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban
Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott lgyletei

Lejarat Vételideviza Eladasi deviza Vételi Erték  Eladasi Erték
| 2015.12.02 HUF PLN 159,577,242 2,200,000|

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hatd fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elnoke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel6 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hatoé fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-I11-141/2015. szdmu hatarozataval 2015. marcius 16-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-896/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 6sszefliggd mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXII. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindGsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezeldi dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel§ éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegl egyéb



raforditasok Osszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi Iétszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

vonatkoznak
Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Gj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

,HUF”, ,CZK”, ,U” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d |-

o »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

(1l 2] 3 [+ HEMM s [ 7 |

A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap CZK sorozata
2011-ben indult, ezért a mutatd kiszamitdsahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly elGirasainak
megfelelSen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdéan.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszertien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A magas kockazati besorolds annak kdszonhets, hogy az alap eszkdzeit nagyrészt részvényekbe fekteti, és a
részvényeket szdmottev6 arfolyam-ingadozas jellemzi.

,EUR” sorozat

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

| L
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat
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A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap CZK sorozata
2011-ben indult, ezért a mutatd kiszamitdsdhoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly elGirasainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.



A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A magas kockazati besorolds annak kdszonhets, hogy az alap eszkdzeit nagyrészt részvényekbe fekteti, és a
részvényeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemzi.
Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevs
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az
Alapok portfélidjaban szerepl8 ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez
vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati
elemzését kovetben fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel6 az Uzletkétés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozdé torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fliggetlenil fenndllnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekb6l eredé kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekdvetkez esetleges valtozasokbdl eredé
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és tGkekovetelményeknek
megfelel. A korlilmények esetleges valtozasabdl eredd kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié miikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellendrzése, visszaigazolasa, elszdmoldsa és kiértékelése magdtdl az lgyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszinti kontroll mdkodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcidoként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé féorumokon a kockdazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.



Ugyanakkor a kockazattudatos magatartads, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdzatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel§ egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolédd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélioknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdaban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkdozoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgdlat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kulon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrdl az lUzlettamogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya TGkevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Koétvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltdrekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



