M; ALAPKEZELO

MBH Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezel6 székhelye:
1068 Budapest, Benczur utca 11.

Az Alapkezel6 telephelye:
1138 Budapest, Vaci ut 193.

Web cim: www.mbhalapkezelo.hu

MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

FellUgyeleti nyilvantartasi szam: 1111-205

Féléves jelentés

2023. junius 30.

Budapest, 2023. augusztus 28.



MVi3H ALAPKEZELS

1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap (kordbban MKB Ingatlanpiaci Részvény
Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap, MKB Ingatlan Alapok Alapja)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.477/2007., 2007. januar 18.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.477-1/2007., 2007. januar 26.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-KE-11-138/2012. szamd, 2012. &prilis 11-én kelt hatarozataval
jovahagyta az Alap mddositott dokumentaciodjat az illikvid IL sorozat |étrehozasara. Az ,IL” sorozatu befektetési jegyek
keletkeztetésének napja 2012. aprilis 12. volt.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-482/2019.sz4mU hatarozatanak megfeleléen, 2019. szeptember 9-t61 MKB
Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap néven miikodott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-406/2020.szdm0 hatarozatanak megfeleléen, 2020. oktober 1-t6l MKB
Ingatlanpiaci Részvény Szdrmaztatott Befektetési Alap néven mikddik tovabb.

Az AlapkezelS tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: Deloitte Kdnyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy fellilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori éves
minimum hozamkorlatjat. Az Alap célja, hogy a konstrukcion keresztil a befektet6k a magyar, az Eurdpai Unids és a
nemzetkozi ingatlanpiac és épitGipar teljesitményébdl részesedjenek. A hatékony, biztonsagos, valamint eredményes
befektetési stratégia elengedhetetlen el6feltétele a foldrajzi diverzifikacio, féként, ha olyan piacrdl van szé, mint az
ingatlanpiac. A hatékony portfélid kialakitdsa érdekében az Alap az arfolyamok esésére is nyithat poziciokat.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az év els6é fele a recesszids félelmek enyhilésérdl szolt makrogazdasdgi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globalis kitekintésben elsGsorban a szolgdltatd szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozéipar inkdbb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de ugy tlinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befektet6k. A kiemelten figyelt inflacio a bazishatasoknak koszonhet6en tovabb sillyedt, viszont az USA
inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépdaban (térséglinket is ide értve) tovabb siillyed majd a
f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési ciklusukat, jelezve,
hogy komolyan veszik az inflacio elleni harcot.
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A recessziés félelmek enyhilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel8re a profit marginok is er6sek maradtak. A hosszu kdtvényhozamok hulldmvasutaztak, de
lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a rovid hozamok a kamatemelésekkel
parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A nyersanyagok hatarozottan
olcsdbbak lettek, elsGsorban a kinai névekedés lassuldasa miatt, hisz nincs sziikség annyi alapanyagra.

3./ Vagyonkimutatas

"A" sorozat
2022.12.31 | portfoliobeli | 2023.06.30 | portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany
a) atruhazhato értékpapirok 2 104 669 86,2% | 2313280 90,3%
b) banki egyenlegek 312 346 12,8% 264 114 10,3%
c) egyéb eszkozok 28 333 1,2% 128 726 5,0%
d) 6sszes eszkoz 2445 348 100,1% | 2706120 105,6%
e) kotelezettségek* 3572 0,1% 144 307 5,6%
f) nettd eszkozérték 2441776 100,0% | 2561 813 100,0%
* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is
"IL" sorozat
2022.12.31 | portfolidbeli | 2023.06.30 | portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany
a) atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 8 -2,4% 8 0,0%
c) egyéb eszkozok 0 0,0% 0 0,0%
d) 6sszes eszkoz 8 -2,4% 8 0,0%
e) kotelezettségek* 344 -102,4% 349 0,0%
f) nettd eszkozérték -336 100,0% -341 0,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is
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4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilénboztetve az

alabbiakat

»A” sorozat

Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkozok | Nett6 eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1823 386 87% 75%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 281283 13% 12%
c) a kdzelmdultban forgalomba hozott atruhdzhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 2104 669 100% 86%
Megnevezés 2023.06.30 | Osszes eszkozok | Netté eszkdzérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 2152 367 93% 84%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 160913 7% 6%
c) a kdzelmdultban forgalomba hozott atruhdzhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 2313280 100% 90%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel§ képességet szem el6tt tartva az Alap tékéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatoé értékpapirokban és mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak megfelelGen.

IL” sorozat

2022.12.31 2023.06.30
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0% 0%

Az MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A” sorozaton belil illikviddé valt
eszkdzoket a befektetSk kozotti egyenls elbanas érdekében az ,IL” sorozat elkiilonitetten tartalmazta.
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5./ 2023. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

"A" sorozat
2023. januéar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1411772696 db
2023. janudr 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 20754 874 db
2023. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 144 805631 db

2023. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 1287721939 db

"IL" sorozat
2023. janudar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 68833032 db
2023. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + - db
2023. januar 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - - db
2023. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 68833032 db

6./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték

»A” sorozat

2023. junius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkdzérték:

Nettd eszkozérték: 2561812752 HUF

Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,989415 HUF/darab

»IL” sorozat
2023. junius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkozérték:
Nettd eszkozérték: -341434 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 0,000000 Ft/darab

Budapest, 2023. augusztus 28.
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