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FELEVES JELENTES 2023 — MBH High Yield Vallalati Kétvény Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul
Révid neve
Rovid név angolul

MBH High Yield Corporate Bond Fund
MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap
MBH High Yield Corporate Bond Fund

AEKBV
nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Harmonizacio
Az alap tipusa, fajtaja

Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2015. oktéber 22., MNB H-KE-I11-956/2015.
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:
,|” sorozat:

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0000715255
ISIN kéd: HU0000717582

Alapkezelé
Letétkezel6

Konyvvizsgalo

MBH Alapkezel§ Zrt.
Citibank Europe plc
Fidktelepe

Trusted Adviser Kényvvizsgald és
Tandcsadd Kft.

Magyarorszagi

1068 Budapest, Benczur utca 11.
1133 Budapest, Vaci ut 80.

1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat:
,|” sorozat:

1,35%
0,8%

Az Alap neve 2019. junius 2-ig: Budapest Paradigma Plusz Alap
Célkittizés és befektetési politika

Az alap célja, hogy elsGsorban magas hozamu vallalati kotvényekbe fektetve a pénzpiaci- és magyar allampapir
alapokat meghaladé hozamokat érjen el, ezen alapoknal érdemben magasabb, a tiszta részvényalapokhoz
mérhetd kockazati szint mellett, a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumban (PRIIP) javasolt
befektetési id6tartam vonatkozdsaban.

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap iparagi specifikidciéval nem rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
ala.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszk6z6kon beliil jellemz&en véllalati kbtvényekbe
és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozd
papirokba kivan befektetni. Az Alapkezel6 mindezek mellett elsGsorban arfolyamfedezési céllal aktivan kivan
alkalmazni t6zsdei és t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyleteket is (hosszu és rovid pozicidk felvételére egyarant).

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu



http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a
jegyeket).

Vagyonkimutatas

hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhéazhaté értékpapir 3801984284 3819908 356
Banki egyenlegek 144 111 429 66 236 903
Egyéb eszkozok 243 600 747 440317 422
Osszes eszkoz 4189 696 460 4326462 681
Kotelezettségek -6 325504 -6 542 529
Nettd eszkozérték 4183370956 4319920152

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Nyito Zaro
Eszkoztipus Eszk6zérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 144 111 429 3,44% 66 236 903 1,53%
Allamkbtvény 982 317 287 23,45% 1112 625681 25,72%
Villalati kotvény 1820058840 | 43,44% 1659995882 | 38,37%
ETF 999 608 157 | 23,86% 1047286793 | 24,21%
Derivativ tgyletek -125 258 717 -2,99% 425130 204 9,83%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0,00% -6 484 769 -0,15%
Kovetelések/Kotelezettségek 368 859 464 8,80% 21671987 0,50%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 4189 696 460 | 100,00% 4326 462 681 | 100,00%
Dijak -6 325 504 -6 542 529
Nettd eszkozérték: 4183370956 4319920152
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva
Banki egyenlegek
Foly6szamla
Deviza Koéd Nyito % Zar6 %
EURO EUR 994 184 0,0 58 754 950 1,4
MAGYAR FORINT HUF 57 161727 1,4 6 116 765 0,1
MEXICOI PESO MXN 2954 0,0 3075 0,0
USA DOLLAR usb 85952 564 2,1 1362113 0,0
Osszesen HUF 144 111 429 66 236 903
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 542 481 327 12,95%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 457 126 830 10,91%
Allamkotvény ARGENT 0.125 07/09/46 US040114HW38 34 088 899 0,81%
Allamkétvény ARGENT 1 07/09/29 US040114HX11 983 677 0,02%
Allamkotvény BRAZIL 8.25 01/20/34 US105756BB58 86 793 486 2,07%
Allamkotvény DOMREP 6.875 01/29/26 USP3579EBK21 97 307 991 2,32%
Allamkotvény EGYPT 6.875 04/30/40 XS0505478684 49362 119 1,18%
Allamkétvény OMAN 6 08/01/29 XS$1944412748 115274 474 2,75%
Allamkétvény PTABNK 4.875 05/23/24 XS$1827041721 108 383 775 2,59%
Allamkotvény REPHUN 5.5 06/16/34 X52010026487 70238 620 1,68%
Allamkotvény ROMANI 2 01/28/32 X5$2109812508 55 050 090 1,31%
Allamkotvény ROMANI 4.125 03/11/39 XS1892127470 104 884 659 2,50%
Allamkotvény SERBIA 1.65 03/03/33 XS2308620793 49988 330 1,19%
Allamkbtvény SERBIA 3.125 05/15/27 XS2170186923 70442 625 1,68%
Allamkotvény SOAF 6.25 03/08/41 US836205AP92 130 462 020 3,11%
Allamkotvény UKRAIN 6.75 06/20/26 XS2015264778 9056 522 0,22%
Villalati kotvény ATENTO 8 02/10/26 USL0427PAD89 43119725 1,03%
Villalati kotvény CS 2.95 04/09/25 US22550L2C42 84 880 996 2,03%
Vallalati kotvény ECOPET 6.875 04/29/30 US279158AN94 137 654 789 3,29%
Villalati kotvény END 9.75 10/01/24 NO0011100935 51 465 500 1,23%
Villalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 94 306 169 2,25%
Villalati kotvény FOURFN 11.25 02/23/25 XS1417876163 34 266 208 0,82%
Vallalati kotvény GEBGG 11.125 PERP XS51970667769 111 303 444 2,66%
Vallalati kotvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 93 697 980 2,24%
Villalati kotvény GOLLBZ 8 06/30/26 USL4441RAC09 44 840 747 1,07%
Villalati kotvény Gunvor 6.25 09/30/26 XS2362619053 68 690 827 1,64%
Vallalati kotvény HCFBRU 8.8 PERP XS2075963293 0 0,00%
Vallalati kotvény HLSTWR 7 12/18/25 XS$2189784957 69 568 026 1,66%
Vallalati kotvény IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 67 779 503 1,62%
Villalati kotvény Kerpw 6.5 10/17/24 XS2010040983 34218179 0,82%
Villalati kotvény METINV 8.5 04/23/26 XS1806400708 61 644 669 1,47%
Vallalati kotvény NITROG 7 05/14/25 XS$1811852521 55978 293 1,34%
Vallalati kotvény NOVALJ 10.75 11/28/32 XS2413677464 81 966 963 1,96%
Vallalati kotvény OTPHB 5.5 07/13/25 XS$2499691330 80160 670 1,91%
Villalati kotvény PEMEX 5.35 02/12/28 US71654QCK67 96 794 144 2,31%
Villalati kotvény PEMEX 6.7 02/16/32 US71643VAB18 60727 783 1,45%
Vallalati kotvény PRXNA 3.257 01/19/27 USN7163RAW36 68 472 871 1,63%
Vallalati kotvény RABHUG 8.75 11/22/25 XS$2559379529 82774636 1,98%
Vdllalati kotvény SAZKAG 3.875 02/15/27 XS2113253210 75953 902 1,81%
Vdllalati kotvény TCMSTT 8.875 10/18/29 US87929TAA97 101 037 564 2,41%
Vdllalati kotvény TLWLN 10.25 05/15/26 USG91237AB60 57 426 140 1,37%
Villalati kotvény UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 4 475 077 0,11%
Villalati kotvény UNIFIN 7.375 02/12/26 USP94461AE36 7 563 075 0,18%
Vdllalati kotvény VEDLN 6.125 08/09/24 USG9328DAP53 49 290 960 1,18%
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
zard allomany ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF | IEOOBF3N7094 526 949 115
zaro allomany ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF | IEOOBYXYYL56 520337678
Allamkétvény ARGENT 0.125 07/09/46 US040114HW38 36 363 849 0,84%
Allamkétvény ARGENT 1 07/09/29 US040114HX11 1089 836 0,03%
Allamkétvény BRAZIL 8.25 01/20/34 US105756BB58 81138 628 1,88%
Allamkétvény DOMREP 7.05 02/03/31 USP3579ECR64 105596 774 2,44%
Allamkétvény EGYPT 6.875 04/30/40 XS0505478684 37916 011 0,88%
Allamkétvény ELEBRA 4.625 02/04/30 USP22835AB13 65 786 403 1,52%
Allamkétvény MOROC 3 12/15/32 XS$2270576965 54341718 1,26%
Allamkoétvény OMAN 6 08/01/29 XS1944412748 105 275 983 2,43%
Allamkoétvény REPHUN 7.625 0/29/41 US445545AF36 78 761 703 1,82%
Allamkoétvény ROMANI 2 01/28/32 XS2109812508 55511 253 1,28%
Allamkoétvény ROMANI 4.125 03/11/39 XS1892127470 103 756 287 2,40%
Allamkoétvény SERBIA 1.65 03/03/33 XS2308620793 50363 100 1,16%
Allamkoétvény SERBIA 3.125 05/15/27 XS2170186923 67 286 072 1,56%
Allamkoétvény SOAF 5.7509/30/49 US836205BB97 49 644 988 1,15%
Allamkoétvény SOAF 6.25 03/08/41 US836205AP92 113976514 2,63%
Allamkoétvény TRITOB 4.5 06/26/30 USP93960AH80 97 735 560 2,26%
Allamkoétvény UKRAIN 6.75 06/20/26 XS2015264778 8 081 002 0,19%
Vdllalati kotvény | BOVMV 10 12/06/27 XS2539425095 82 976 229 1,92%
Vdllalati kotvény | CS 1.2507/17/25 CHO0343366842 90 404 376 2,09%
Villalati kotvény | ECOPET 6.875 04/29/30 US279158AN94 126 264 262 2,92%
Villalati kotvény | END 9.75 10/01/24 NO0011100935 35002 957 0,81%
Vdllalati kotvény | FINDEP 10 03/01/28 USP4173SAG95 68 689 043 1,59%
Vdllalati kotvény | FOURFN 11.25 02/23/25 XS$1417876163 32576210 0,75%
Vallalati kotvény | GEBGG 11.125 PERP X5$1970667769 101 678 107 2,35%
Villalati kotvény | Gunvor 6.25 09/30/26 XS2362619053 62 902 965 1,45%
Vallalati kotvény | HCFBRU 8.8 PERP XS2075963293 0 0,00%
Villalati kotvény | HLSTWR 7 12/18/25 XS52189784957 65 060 564 1,50%
Villalati kotvény | MARGRO 8.375 02/02/28 | XS2580291354 76 875 653 1,78%
Villalati kotvény | MBHBK 9 06/16/26 HU0000362702 70948 241 1,64%
Villalati kotvény | METINV 8.5 04/23/26 XS1806400708 71565 404 1,65%
Villalati kotvény | NATURA 6 04/19/29 USL6S52VAA02 64 362 614 1,49%
Vdllalati kotvény | NITROG 7 05/14/25 XS1811852521 55283 555 1,28%
Vdllalati kotvény | NOVAL) 10.75 11/28/32 XS2413677464 84 536 664 1,95%
Vdllalati kotvény | OTPHB 8.75 05/15/33 XS2586007036 70 830 695 1,64%
Vdllalati kotvény | PEMEX 5.3502/12/28 US71654QCK67 86 419 032 2,00%
Vdllalati kotvény | PEMEX 6.7 02/16/32 US71643VAB18 53 805973 1,24%
Vdllalati kotvény | RABHUG 8.75 11/22/25 XS2559379529 81094 291 1,87%
Vdllalati kotvény | SAZKAG 3.875 02/15/27 XS2113253210 73 451730 1,70%
Vdllalati kotvény | TCMSTT 8.875 10/18/29 US87929TAA97 85 868 871 1,98%
Vdllalati kotvény | TEVA 4.375 05/09/30 XS2406607171 64 287 788 1,49%
Vdllalati kotvény | TLWLN 10.25 05/15/26 USG91237AB60 47 652 832 1,10%
Vdllalati kotvény | UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 2718 350 0,06%
Vdllalati kotvény | UNIFIN 7.37502/12/26 USP94461AE36 4739476 0,11%
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Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -170 998 582 2023.01.26
EUR/HUF 10038 954 2023.07.31
EUR/HUF 5018 973 2023.08.09
EUR/USD 8903 567 2023.01.17
USD/HUF -37 407 012 2023.03.06
USD/HUF 59 185 384 2023.03.09
Zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 56 164 104 2023.07.31
EUR/HUF 56 685 307 2023.08.09
EUR/HUF 120210902 2023.11.17
EUR/USD -1 884 018 2023.09.21
USD/HUF 54316 170 2023.07.31
USD/HUF 139637 739 2023.08.09
Egyéb lgyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF 0 0,0% -6 484 769 -0,1%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Koév/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Adott 6vadék ING Bank EURO EUR 183 834 400
Adott ovadék CITI EURO EUR 159 856 000
Esedékesség fizetés Kaisag 11.7 11/11/25 usD 6552117
Esedékesség fizetés Kaisag 11.7 11/11/25 usD 6552117
Esedékesség fizetés YUZHOU 7.375 01/13/26 usbD 2 753 383
Esedékesség fizetés UNIFIN 7.375 02/12/26 usbD 5162 594
EUR EUR -1 198 920
usD usD 4 654 434
EUR EUR 317574
EUR EUR 242 074
EUR EUR 133691
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Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés Kaisag 11.7 11/11/25 usD 5995 607
Esedékesség fizetés Kaisag 11.7 11/11/25 usD 5995 607
Esedékesség fizetés YUZHOU 7.375 01/13/26 usD 2519521
Esedékesség fizetés HCFBRU 8.8 PERP usD 1503172
Esedékesség fizetés UKRAIN 6.75 06/20/26 EUR 2518 155

EUR EUR -1119 180
usb usD 4259 105

Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
MBH High Yield Vallalati Kétvény Alap HUF sorozat 4492 166 792 4 236 900 882
MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap | sorozat 198 431 025 198 431 025
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaré
MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap HUF sorozat 0,891741 0,973718
MBH High Yield Vdllalati Kétvény Alap | sorozat 0,894625 0,97955
IV. Az alap Osszetétele
1) A befektetési alap 6sszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 1981925 444 9,0% | 2159912474 49,9%
értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhdazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1820058 840 -8,8% | 1659995 882 38,4%
Osszesen 3801984 284 0,5%| 3819908 356 88,3%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 2802376 127 -1,1% | 2772621563 64,1%
értékpapirok
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A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 24%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%
Erintett befektetési forma:
Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF
Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszidos félelmek enyhiilésérél szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de Ugy tiinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak kdszénhetSen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflaciés szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurdpaban (térségiinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése elsésorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is er6sek maradtak. A hosszu kotvényhozamok
hullamvasutaztak, de |lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, elsésorban a kinai ndvekedés lassuldsa miatt, hisz nincs sziikség
annyi alapanyagra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyilik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

MBH High Yield HUF Bef. Jegy MBH High Yield | Bef. Jegy
Nyito allomany (db) 4492 166 792 0
Vétel (db) 433400471 0
Visszavaltas (db) 688 666 381 0
Zaro allomany (db) 4236900 882 0

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
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Havi zaré nettd eszkozérték

Datum Netto eszkdzérték MBH High Yield Vallalati | MBH High Yield Vallalati
Kotvény Alap HUF Kotvény Alap | sorozat
sorozat

2023.01.31 4329 562 869 0,925423 0,928862

2023.02.28 4374277791 0,914985 0,918772

2023.03.31 4371769 030 0,928156 0,932433

2023.04.28 4287 945 925 0,941528 0,946265

2023.05.31 4283 846 761 0,949092 0,954342

2023.06.30 4319920152 0,973718 0,979550

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult tizleti évekrdl

Datum MBH High Yield Vallalati Kétvény Alap HUF MBH High Yield Vallalati Kétvény Alap |
sorozat sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 0,993300 -6,26% 0,973900 -5,41%
2019.12.31 1,059628 6,68% 1,045645 7,37%
2020.12.31 1,020315 -3,71% 1,012410 -3,18%
2021.12.31 1,036663 1,60% 1,034310 2,16%
2022.12.30 0,891741 -13,98% 0,894625 -13,51%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezeld vezérigazgatdja: Dr. Toth Nandor

Az Igazgatdsag elnoke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel$ Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovdécs Ildikéd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetbje: Bedenek Melinda
Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezeld Zrt.
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