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FELEVES JELENTES 2022 - Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest High Yield Corporate Bond Fund
Rovid neve Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap
Rovid neve angolul Budapest High Yield Corporate Bond Fund
Harmonizacié AEKBV
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2015. oktéber 22., MNB H-KE-I11-956/2015.

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715255
,|” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000717582
Alapkezelé Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vdci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

,HUF” sorozat: 1,35%

,|” sorozat: 0,8%

Az Alap neve 2019. junius 2-ig: Budapest Paradigma Plusz Alap

Célkitlizés és befektetési politika

Az alap célja hogy jellemz8en vdllalati kdtvényekbe fektetve a magyar allampir hozamokat lényegesen meghaladd
hozamokat érjen el. Az alap els6sorban fejlett és fejl6d6 piaci vallalatok magas hozamu ugynevezett high yield
kotvényeit vasarolja. Az alap célja, hogy egy hosszabb, harom- 6t éves idGtavon a magyar allampapirokon elérhetd
hozamokat szignifikansan meghaladja. A megcélzott tébblethozam ugyanakkor magasabb kockazati szinttel parosul,
mely érdemben a tiszta részvényalapokhoz mérhet6.

Az Alap jellemz&en forinttdl eltéré devizaban, elsésorban dolldrban és eurdban kibocsatott/denomindlt eszk6zokbe
fektet, azonban az Alap a devizakitettséget fedezeti ligyletekkel meghatarozo részben fedezi.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirasoknak megfelel6en —
forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti. Az alap
nem rendelkezik sem foldrajzi, sem iparagi, sem egyéb célpiaci kitettséggel. Az alap nem rendelkezik referenciai
indexszel. Az alap - az eurépai jogharmonizaciénak megfeleléen - AEKBV (eurdpai alap).

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szdmara, akik 3 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.mkbalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési jegyeket).

Vagyonkimutatas
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Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhdzhaté értékpapir 6,365,017,763 4,921,188,508
Banki egyenlegek 559,175,789 373,582,690
Egyéb eszkozok -60,705,404 -45,556,592
Osszes eszkoz 6,863,488,148 5,249,214,607
Kotelezettségek -10,402,367 -7,957,061
Nettod eszkozérték 6,853,085,781 5,241,257,546
A portfélié bontasa fébb eszkézkategériak szerint
Nyito Zaro
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 559,175,789 8.15% 373,582,690 7.12%
Allampapirok és &llam altal 842,906,234 | 12.28% 904,304,509 | 17.23%
garantalt értékpapirok*
Vallalati kotvény 3,606,229,686 | 52.54% 2,563,224,803 | 48.83%
ETF 1,915,881,843 27.91% 1,453,659,196 27.69%
Derivativ Ugyletek -358,200,916 | -5.22% -579,931,235| -11.05%
Forgalmazasi szamla egyenlege -19,854,150 -0.29% -4,534,897 -0.09%
Kovetelések/Kotelezettségek 317,349,662 4.62% 538,909,540 10.27%
Eszk6zok Gsszesen (Bruttd 6,863,488,148 100% 5,249,214,607 | 100.00%
eszkozérték)
Dijak -10,402,367 -7,957,061
Netto eszkozérték: 6,853,085,781 5,241,257,546

*. az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi hatdséga,

harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az eszk6z0khoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Koéd Nyito % Zaré %
EURO EUR 273,606,785 4.0 78,134,302 1.5
MAGYAR FORINT | HUF 21,213,806 0.3 109,719,974 2.1
MEXICOI PESO MXN 2,438 0.0 2,899 0.0
USA DOLLAR usD 264,352,760 3.9 185,725,515 3.5
Osszesen HUF 559,175,789 373,582,690
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Betétek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 851,587,296 | 12.41%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR | IEOOBYWZ0440 151,228,416 2.20%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF USD | IEOOBYWZ0440 122,321,420 1.78%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 790,744,711 | 11.52%
Allamkotvény ARGENT 0.125 07/09/46 US040114HW38 94,164,238 1.37%
Allamkétvény ARGENT 1 07/09/29 US040114HX11 1,156,564 0.02%
Allamkétvény BHRAIN 7 10/12/28 XS1405766541 71,553,618 1.04%
Allamkotvény BRAZIL 8.25 01/20/34 US105756BB58 87,294,470 1.27%
Allamkbtvény DOMREP 6.875 01/29/26 USP3579EBK21 94,919,313 1.38%
Allamkotvény EGYPT 6.875 04/30/40 XS0505478684 55,719,710 0.81%
Allamkbtvény OMAN 6 08/01/29 XS51944412748 107,394,281 1.56%
Allamkotvény SOAF 4.3 10/12/28 US836205AU87 66,562,450 0.97%
Allamkotvény SOAF 6.25 03/08/41 US836205AP92 105,515,755 1.54%
Allamkotvény TURKEY 4.875 10/09/26 US900123CK49 59,660,342 0.87%
Allamkotvény TURKEY 6.875 03/17/36 US900123AY60 62,390,738 0.91%
Allamkotvény UKRAIN 6.75 06/20/26 XS2015264778 36,574,755 0.53%
Villalati kotvény ATENTO 8 02/10/26 USL0427PAD89 71,387,430 1.04%
Villalati kotvény CREDVA 8.875 02/07/25 USP32086AR44 51,200,632 0.75%
Vallalati kotvény CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 78,038,551 1.14%
Villalati kotvény ECOPET 6.875 04/29/30 US279158AN94 73,363,910 1.07%
Vallalati kotvény END 9.75 10/01/24 NO0011100935 66,473,743 0.97%
Villalati kotvény ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 147,809,531 2.15%
Vallalati kotvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 130,223,173 1.90%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 159,973,835 2.33%
Villalati kotvény FOURFN 11.2502/23/25 XS1417876163 139,715,427 2.04%
Vallalati kotvény GEBGG 11.125 PERP XS1970667769 107,848,363 1.57%
Villalati kotvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 216,472,850 3.15%
Vallalati kotvény GOLLBZ 8 06/30/26 USL4441RAC09 61,437,799 0.90%
Villalati kotvény Gunvor 6.25 09/30/26 XS$2362619053 64,481,234 0.94%
Villalati kotvény HCFBRU 8.8 PERP XS2075963293 66,770,688 0.97%
Vallalati kotvény IPFLN 9.75 11/12/25 XS52256977013 160,457,041 2.34%
Villalati kotvény Kaisag 11.7 11/11/25 XS2338398253 27,629,391 0.40%
Vallalati kotvény Kerpw 6.5 10/17/24 XS2010040983 66,354,082 0.97%
Villalati kotvény METINV 8.5 04/23/26 X$1806400708 103,303,262 1.51%
Vallalati kotvény MRFGBZ 7 05/14/26 USU63768AA01 68,799,407 1.00%
Villalati kotvény NITROG 7 05/14/25 XS1811852521 164,286,108 2.39%
Vdllalati kotvény PEMEX 5.35 02/12/28 US71654QCK67 99,179,440 1.45%
Villalati kotvény PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 70,577,123 1.03%
Vdllalati kotvény PETBRA 5.6 01/03/31 US71647NBH17 70,962,517 1.03%
Villalati kotvény PUMAFIN 5.125 10/06/24 XS1696810669 65,947,339 0.96%
Vdllalati kotvény QREDAB Float 06/17/22 SE0012507267 74,720,055 1.09%
Vdllalati kotvény QUIPOR 12 03/15/33 USE6R69LAA27 72,178,658 1.05%
Villalati kotvény RAILUA 8.25 07/09/24 XS1843433472 149,562,708 2.18%
Vdllalati kotvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 74,179,458 1.08%
Villalati kotvény SAZKAG 3.875 02/15/27 XS2113253210 114,479,854 1.67%
Villalati kotvény SILNET 11 04/02/24 XS1843443430 107,252,751 1.56%
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Vallalati kotvény TCMSTT 8.875 10/18/29 US87929TAA97 105,386,879 1.54%
Vallalati kotvény TLWLN 10.25 05/15/26 USG91237AB60 66,344,802 0.97%
Vallalati kotvény TPHLTT 9.75 06/15/26 USP9401BAA28 70,830,462 1.03%
Vallalati kotvény TRAFIG 6.875 Perp Corp XS1582433428 66,210,021 0.96%
Vallalati kotvény UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 56,631,443 0.83%
Vallalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 60,916,976 0.89%
Vallalati kotvény UNIFIN 7.375 02/12/26 USP94461AE36 105,381,282 1.54%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 70,258,698 1.02%
Vallalati kotvény VEDLN 6.125 08/09/24 USG9328DAP53 58,542,967 0.85%
Vallalati kotvény YUZHOU 7.375 01/13/26 XS2100653778 20,659,796 0.30%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 566,549,172 10.79%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR | IEOOBYWZ0440 146,750,982 2.80%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF USD | IEOOBYWZ0440 118,973,068 2.27%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 621,385,974 11.84%
Allamkétvény AFRFIN 3.875 04/13/24 X$1598047550 74,608,136 1.42%
Allamkotvény ARGENT 0.125 07/09/46 US040114HW38 77,381,567 1.47%
Allamkétvény ARGENT 1 07/09/29 US040114HX11 862,048 0.02%
Allamkotvény BHRAIN 7 10/12/28 XS1405766541 76,393,496 1.46%
Allamkotvény BRAZIL 8.25 01/20/34 US105756BB58 84,902,861 1.62%
Allamkotvény DOMREP 6.875 01/29/26 USP3579EBK21 99,628,866 1.90%
Allamkotvény EGYPT 6.875 04/30/40 XS0505478684 42,702,080 0.81%
Allamkétvény OMAN 6 08/01/29 XS1944412748 112,250,233 2.14%
Allamkotvény PTABNK 4.875 05/23/24 XS1827041721 107,314,424 2.04%
Allamkéotvény SERBIA 3.125 05/15/27 XS2170186923 69,975,720 1.33%
Allamkétvény SOAF 6.25 03/08/41 US836205AP92 90,850,645 1.73%
Allamkéotvény TURKEY 6.875 03/17/36 US900123AY60 56,932,779 1.08%
Allamkéotvény UKRAIN 6.75 06/20/26 XS2015264778 10,501,654 0.20%
Vdllalati kotvény | ATENTO 8 02/10/26 USL0427PAD89 56,144,873 1.07%
Vdllalati kotvény | CREDVA 8.875 02/07/25 USP32086AR44 43,982,360 0.84%
Vdllalati kotvény | CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 96,182,487 1.83%
Villalati kétvény | CS 6.5 08/08/2023 XS0957135212 116,676,503 2.22%
Vdllalati kotvény | ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 76,928,824 1.47%
Vdllalati kotvény | ECOPET 6.875 04/29/30 US279158AN94 67,995,446 1.30%
Villalati kotvény | END 9.75 10/01/24 NO0011100935 64,766,098 1.23%
Vallalati kotvény | Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 155,808,040 2.97%
Vdllalati kotvény | FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 170,590,622 3.25%
Vdllalati kotvény | FOURFN 11.2502/23/25 XS1417876163 80,467,927 1.53%
Vallalati kotvény | GEBGG 11.125 PERP XS1970667769 113,895,580 2.17%
Villalati kotvény | GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 168,581,402 3.21%
Vdllalati kotvény | GOLLBZ 8 06/30/26 USL4441RAC09 50,298,461 0.96%
Villalati kotvény | Gunvor 6.25 09/30/26 XS2362619053 62,422,936 1.19%
Vallalati kotvény | HCFBRU 8.8 PERP XS2075963293 0 0.00%
Villalati kotvény | IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 127,250,464 2.42%
Vdllalati kotvény | Kaisag 11.7 11/11/25 XS2338398253 17,611,608 0.34%
Vdllalati kotvény | Kerpw 6.5 10/17/24 XS2010040983 38,394,499 0.73%
Villalati kotvény | METINV 8.5 04/23/26 XS1806400708 61,584,931 1.17%
Vdllalati kotvény | MRFGBZ 7 05/14/26 USU63768AA01 77,456,514 1.48%
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Vallalati kotvény | NITROG 7 05/14/25 X51811852521 62,170,665 1.18%
Vallalati kotvény | PEMEX 5.3502/12/28 US71654QCK67 92,304,743 1.76%
Vallalati kotvény | PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 67,220,698 1.28%
Vallalati kotvény | PRXNA 3.257 01/19/27 USN7163RAW36 67,229,168 1.28%
Vallalati kotvény | RAILUA 8.25 07/09/24 XS51843433472 57,066,101 1.09%
Vallalati kotvény | SAZKAG 3.875 02/15/27 XS$2113253210 105,627,613 2.01%
Vallalati kotvény | TCMSTT 8.875 10/18/29 US87929TAA97 111,678,191 2.13%
Vallalati kotvény | TLWLN 10.25 05/15/26 USG91237AB60 69,745,754 1.33%
Vallalati kotvény | UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 52,486,054 1.00%
Vallalati kotvény | UNIFIN 7.375 02/12/26 USP94461AE36 97,711,328 1.86%
Vallalati kotvény | UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 76,610,153 1.46%
Vallalati kotvény | VEDLN 6.125 08/09/24 USG9328DAP53 48,146,637 0.92%
Vallalati kotvény | YUZHOU 7.375 01/13/26 XS$2100653778 8,188,123 0.16%

Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -28,143,486 2022.01.24
EUR/HUF -29,833,323 2022.05.06
EUR/HUF -2,937,309 2022.08.08
USD/HUF -120,642,384 2022.03.16
USD/HUF -113,603,915 2022.05.06
USD/HUF -10,448,765 2022.07.21
USD/HUF -14,962,113 2022.08.10
USD/HUF -11,331,904 2022.08.18
USD/HUF -26,297,718 2022.11.09
zar6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -6,366,362 2022.08.08
EUR/HUF 4,396,881 2022.08.10
EUR/HUF -186,964,025 2023.01.26
USD/HUF -33,963,349 2022.07.21
USD/HUF -32,435,912 2022.08.10
USD/HUF -59,152,136 2022.08.18
USD/HUF -64,636,836 2022.09.16
USD/HUF -108,941,061 2022.11.09
USD/HUF -91,868,435 2023.03.06
Egyéb ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Portfolio Deviza Kéd Nyito % Zaré %

Budapest High Yield Vallalati Kétvény | MAGYAR
Alap FORINT

HUF -19,854,150 | -0.3%| -4,534,897| -0.1%




Kovetelések kételezettségek

nyitoé dllomany
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Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 103,378,800
Adott 6vadék_CITI EURO EUR 199,373,400
Esedékesség fizetés Mendoz 8.375 05/19/24 usD 1,377,754
Esedékesség fizetés IRCPAR 509/14/20 usb 414,650
Esedékesség fizetés IRCPAR 509/14/20 usb 291,508
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usb 1,540,128
Esedékesség fizetés IRCPAR 509/14/20 usD 292,959
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usD 1,218,710
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usD 830,064
Esedékesség fizetés Kaisag 11.7 11/11/25 usD 5,694,273

EUR EUR -1,107,630

usD usb 4,045,046

zar6 allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték

Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 392,445,900
Adott 6vadék_CITI EURO EUR 126,851,200
Deviza konverzié kotelezettség HUF HUF -60,000,000
Deviza konverzid kovetelés EUR EUR 60,326,126
Esedékesség fizetés Mendoz 8.375 05/19/24 usD 575,044
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usb 173,066
Esedékesség fizetés IRCPAR 509/14/20 usD 121,669
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usD 642,815
Esedékesség fizetés IRCPAR 509/14/20 usD 122,275
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usD 508,662
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usD 346,450
Esedékesség fizetés Kaisag 11.7 11/11/25 usbD 6,635,831
Esedékesség fizetés Kaisag 11.7 11/11/25 usD 6,635,831

EUR EUR -1,189,230

usb usD 4,713,901

Az Alap az idGszakban repdlgyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem k&tott.

Il. A forgalomban lIévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyité db

Zaré db

Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap HUF sorozat

6,412,734,873

5,745,265,165

Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap | sorozat

198,431,025

198,431,025

Ill. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyité Zaré
Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap HUF sorozat 1.036663 0.881804
Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap | sorozat 1.03431 0.882212
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyité Id6szaki Zaroé Eszk6zok %-ban
valtozas%

AtGzsden hivatalosan jegyzett 2,758,788,077|  -145% | 2,357,963,705 44.9%
atruhazhatd értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott )
atruhazhatoé értékpapirok 0 0 0.0%
A kézelmdltban forgalomba hozott o
atruhazhatoé értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 3,606,229,686 -28.9% 2,563,224,803 48.8%
Osszesen 6,365,017,763 -22.7% 4,921,188,508 93.8%
Ebbél hitelviszonyt megtestesitd 4,449,135920 |  -22.1%  |3,467,529,312 66.1%
értékpapirok

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdakba fekteti, az
éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv befektetési
formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 28%

A kollektiv befektetési formakat terhels alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%
Erintett befektetési forma:

Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF
Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR
Ishares Global High Yield UCITS ETF USD
Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2022

Nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkozi részvénypiacok a magas inflacidés kornyezet nyoman egy Uj gazdasagi rezsimmel talaltdak magukat
szemben, amiben a jegybankok a kordbbi extrém tamogatd monetdris kornyezet helyett szigoritjdk a monetaris
kondicidkat. A nagy jegybankok koziil az amerikai Federal Reserve volt a legagresszivabb a kamatemelések terén,
ami f6leg a ndvekedési részvényeket érintette negativan. A befektet6i hangulatnak az orosz-ukran konfliktus sem
tett jot, ami a geopolitikai fesziltségeken tul, az inflaciés nyomast is tovabb emelte az energiahordozdkon és az
agrartermékeken keresztiil. Azsidban Kina zéré-Covid politikdja és az emiatt bevezetett szigoru korlatozasok hatottak
negativan a gazdasagi novekedésre. Az emlitett fundamentumok nyoman a fébb nemzetkozi részvénypiacok rosszul
teljesitettek, kétszamjegyli eséssel zarva az elsé félévet. Az amerikai S&P500-ben a technoldgiai vallalatok nagyobb
sullyal rendelkeznek, ezért az emlitett kamatemelések negativ hatdsa itt jobban tetten érhet6 volt, ami kézel 20%-
os értékvesztést eredményezett az év elsé hat hénapjaban. Nem sokkal teljesitettek jobban a feltorekvé orszagok
részvényei sem, az MSCI feltérekvé orszdgokat tomorit6 részvényindexe 17,5%-ot esett, amiben nagy szerepe volt a
kinai részvények gyenge teljesitményének. Eurépaban ennél mérsékeltebb eséseket lathattunk, ami egyrészt az eurd
dollarral szembeni gyengélkedésébdl, masrészt az eltér szektor dsszetételbdl fakadt.

Feltorekvé kotvénypiac
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A feltorekvé piaci (EM) allampapir hozamok a fejlett piaci hozamemelkedéssel 6sszhangban jelentésen emelkedtek
az év elsd felében. A fejlett piacokhoz hasonléan az inflacié mindenhol meredeken emelkedett, a jegybankok pedig
folyamatosan szigoritottak. A FED kamatemelési ciklusdnak megkezdése és a dollar latvanyos er6sédése ellenére a
feltorekvé piacok nem omlottak teljesen Ossze, az atlagos hozamfeldr 400-450 bazispont kérul maradt, habar
jelent8s tékekivonds indult ezen piacokrdl, és latvanyos , 15 szazalék korili volt gyengulés dollarban szamolva. A
viszonylagosan jobb EM ellendlloképesség a jobb fundamentumoknak és a FED emeléseket megel6z6 monetaris
szigoritasoknak volt kdszonhet6. A jobb fundamentumok részben a magas nyersanyagaraknak is kdszonhetGek
voltak, szamos EM orszag kilsé egyensulyat tamogattak a magas export bevételek. A kinai gazdasag lassuldsa
szokatlan médon kevésbé érintette az EM univerzumot, mert az erGs globalis kereslet és a haborus kinalati sokkok
magasan tartottak a nyersanyagarakat. Ennek kovetkeztében relative jol teljesitettek a LATAM orszagok és Dél
Afrika, a kelet-k6zép eurdpai régio nagy vesztes volt, és komoly stressz alakult ki az ugynevezett frontier orszagok
esetében, ahol szamos orszag allamcs6d kozeli helyzetbe keriilt.

Az alap befektetései 2022-ben

Az alap a befektetési politikajanak megfelelGen els6sorban magasabb kockazatl, magasabb hozampotenciallal
rendelkezd vallalatok altal kibocsatott, kozepes-hosszabb lejaratu kotvényekbe fektetett. A kotvények jellemzéen
dollarban illetve euréban denominaltak, a deviza kitettséget fedeztiik az alapban. A portfoliéban fejlett és feltérekvé
piaci vallalatok papirjai egyarant helyet kaptak, a fejlett piaci kitettségek f6leg ETF vasarlasokon keresztiil
valdsitottuk meg.

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy
tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest High Yield HUF Bef. Jegy Budapest High Yield | Bef. Jegy
Nyité allomany (db) 6,412,734,873 198,431,025
Vétel (db) 1,227,783,019 0
Visszavaltas (db) 1,895,252,727 0
Zaré allomany (db) 5,745,265,165 198,431,025

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

Havi zaré netto eszkézérték

Budapest High Yield Budapest High Yield
Datum Netto eszkdzérték Vallalati Kétvény Alap Vallalati Kétvény Alap |
HUF sorozat sorozat
2022.01.31 6,177,897,518 1.012605 1.010781
2022.02.28 5,414,791,134 0.956269 0.954953
2022.03.31 5,478,073,647 0.934260 0.933411
2022.04.29 5,423,167,902 0.927111 0.926676
2022.05.31 5,448,546,102 0.925256 0.925267
2022.06.30 5,241,257,546 0.881804 0.882212

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl
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Budapest High Yield Vallalati Budapest High Yield Vallalati
Datum Kotvény Alap HUF sorozat Koétvény Alap | sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)

2017.12.29 1.059600 1.47% 1.029600 2.11%
2018.12.28 0.993300 -6.26% 0.973900 -5.41%
2019.12.31 1.059628 6.68% 1.045645 7.37%
2020.12.31 1.020315 -3.71% 1.012410 -3.18%
2021.12.31 1.036663 1.60% 1.034310 2.16%

Az | sorozat 2016-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2015-ben indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikod

Az Igazgatosag elndke 2020.01.29-t61: Kovacs Ildiko

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t4l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Kovécs Ildikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2022-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2022. augusztus 31.

Budapest Alapkezel8 Zrt.



