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FELEVES JELENTES 2021 - Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest High Yield Corporate Bond Fund
Rovid neve Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap
Roévid neve angolul Budapest High Yield Corporate Bond Fund
Harmonizacié AEKBV
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2015. oktéber 22. (MNB engedély szama: MNB H-KE-I11-956/2015)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715255
,|” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000717582
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

,HUF” sorozat: 1.35%

,|I” sorozat: 0.8%

*Az Alap neve Budapest Paradigma Plusz Alap volt 2019. junius 2-ig

Célkitlizés és befektetési politika

Az alap célja hogy jellemz&en vallalati kotvényekbe fektetve a magyar allampir hozamokat lényegesen
meghaladd hozamokat érjen el. Az alap elsGsorban fejlett és fejlédd piaci vallalatok magas hozamu ugynevezett
high yield kotvényeit vasarolja. Az alap célja, hogy egy hosszabb, harom- 6t éves id6tavon a magyar
allampapirokon elérhet6 hozamokat szignifikdnsan meghaladja. A megcélzott tobblethozam ugyanakkor
magasabb kockazati szinttel parosul, mely érdemben a tiszta részvényalapokhoz mérheté.

Az Alap jellemz&en forinttdl eltér6 devizdban, els6sorban dollarban és eurdban kibocsatott/denominalt
eszkdzokbe fektet, azonban az Alap a devizakitettséget fedezeti tigyletekkel meghatarozo részben fedezi.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektet6, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap nem rendelkezik sem féldrajzi, sem iparagi, sem egyéb célpiaci kitettséggel. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai jogharmonizaciénak megfeleléen - AEKBV (eurdpai alap).

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhazhaté értékpapir 4,908,559,830 5,276,740,591
Banki egyenlegek 367,218,035 51,773,649
Egyéb eszkozok 86,421,683 181,999,301
Osszes eszkoz 5,362,199,549 5,510,513,541
Kotelezettségek -7,704,522 -7,826,317
Nettd eszkozérték 5,354,495,027 5,502,687,224
A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint
Eszkoztipus Nyité Zér6
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 367,218,035 | 6.85% 51,773,649 | 0.94%
Allamkotvény 421,383,590 | 7.86% 651,960,336 | 11.83%
Vallalati kotvény 2,501,049,520 | 46.64% 2,623,734,383 | 47.61%
ETF 1,986,126,720 | 37.04% 2,001,045,872| 36.31%
Derivativ tgyletek 76,725,927 1.43% 174,049,956 | 3.16%
Kovetelések/Kotelezettségek 9,695,756 | 0.18% 7,949,345 | 0.14%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 5,362,199,549 | 100.00% 5,510,513,541 | 100.00%
Dijak -7,704,522 -7,826,317
Nettd eszkozérték: 5,354,495,027 5,502,687,224
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszk6zhOz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kod Nyit6 % Zaré %
EURO EUR 341,986,168 6.4 9,637,558 0.2
MAGYAR FORINT HUF 18,535,547 0.3 35,745,921 0.6
MEXICOI PESO MXN 2,298 0.0 2,290 0.0
USA DOLLAR usD 6,694,022 0.1 6,387,880 0.1
Osszesen HUF 367,218,035 51,773,649
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 872,096,994 | 16.26%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR | IEOOBYWZ0440 205,795,679 | 3.84%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF USD | IEOOBYWZ044U 112,100,789 | 2.09%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 796,133,258 | 14.85%
Allamkotvény ARGENT 0.125 07/09/46 US040114HW38 21,257,496 | 0.40%
Allamkétvény ARGENT 1 07/09/29 US040114HX11 1,257,006 | 0.02%
Allamkotvény BHRAIN 7 10/12/28 XS1405766541 69,913,157 | 1.30%
Allamkétvény EGYPT 6.875 04/30/40 XS0505478684 62,201,982 | 1.16%
Allamkotvény SOAF 6.25 03/08/41 US836205AP92 98,409,687 | 1.84%
Allamkotvény TURKEY 4.875 10/09/26 US900123CK49 60,882,143 | 1.14%
Allamkotvény TURKEY 6.875 03/17/36 US900123AY60 66,117,254 | 1.23%
Allamkbtvény UKRAIN 6.75 06/20/26 XS2015264778 41,344,865 | 0.77%
Villalati kotvény | ATENTO 6.125 08/10/22 USL0427PAA41 60,133,557 | 1.12%
Villalati kotvény Creal 502/01/27 XS2060698219 69,145,883 | 1.29%
Vallalati kotvény CREDVA 8.875 02/07/25 USP32086AR44 46,928,576 | 0.88%
Villalati kotvény CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 62,681,287 | 1.17%
Villalati kotvény CRESAR 6.5 02/16/23 ARCRES560064 51,232,365 | 0.96%
Vallalati kotvény ENGPRO 4.5 05/04/24 XS51816296062 54,523,236 | 1.02%
Villalati kotvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 117,722,805 | 2.20%
Villalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 153,566,648 | 2.86%
Vallalati kotvény FOURFN 10.75 05/01/22 XS51597294781 62,451,159 | 1.16%
Villalati kotvény FOURFN 11.25 02/23/22 XS1417876163 17,791,442 | 0.33%
Villalati kotvény GEBGG 11.125 PERP XS1970667769 93,830,783 | 1.75%
Villalati kotvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 62,904,898 | 1.17%
Villalati kotvény HCFBRU 8.8 PERP XS2075963293 61,201,472 | 1.14%
Villalati kotvény IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 143,655,059 | 2.68%
Vallalati kotvény Kerpw 8.7501/31/22 XS1533923238 49,082,089 | 0.92%
Villalati kotvény METINV 8.5 04/23/26 XS1806400708 101,787,231 | 1.90%
Villalati kotvény MRFGBZ 7 05/14/26 USU63768AA01 65,371,875 | 1.22%
Vallalati kotvény NITROG 7 05/14/25 XS$1811852521 96,707,077 | 1.80%
Villalati kotvény NORTAL 4.75 05/28/24 F14000383930 36,504,746 | 0.68%
Villalati kotvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 143,633,882 | 2.68%
Vallalati kotvény PETBRA 5.6 01/03/31 US71647NBH17 69,819,086 | 1.30%
Villalati kotvény QUIPOR 12 03/15/33 USE6R69LAA27 61,259,019 | 1.14%
Villalati kotvény RAILUA 8.25 07/09/24 XS1843433472 64,454,272 | 1.20%
Vallalati kotvény SAZKAG 4.125 11/20/24 XS$2010038904 73,290,226 | 1.37%
Vdllalati kotvény | SILNET 11 04/02/24 XS1843443430 99,711,175 | 1.86%
Vdllalati kotvény | TCMSTT 8.875 10/18/29 US87929TAA97 92,645,280 | 1.73%
Villalati kotvény | TPHLTT 9.75 06/15/26 USP9401BAA28 69,715,157 | 1.30%
Vallalati kotvény TRAFIG 6.875 Perp Corp X$1582433428 60,084,087 | 1.12%
Vdllalati kotvény UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 117,968,680 | 2.20%
Villalati kotvény UNIFIN 7.375 02/12/26 USP94461AE36 110,031,414 | 2.05%
Vdllalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 65,628,610 | 1.22%
Vdllalati kotvény | YUZHOU 7.375 01/13/26 XS2100653778 65,586,444 | 1.22%
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zaré allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 862,125,876 | 15.65%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR IEOOBYWZ0440 208,921,898 | 3.79%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF USD | IEOOBYWZ044U 113,176,461 | 2.05%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 816,821,637 | 14.82%
Allamkotvény ARGENT 0.125 07/09/46 US040114HW38 85,516,418 | 1.55%
Allamkétvény ARGENT 1 07/09/29 US040114HX11 1,111,373 | 0.02%
Allamkétvény BHRAIN 7 10/12/28 XS1405766541 67,521,075 | 1.23%
Allamkotvény BRAZIL 8.25 01/20/34 US105756BB58 84,359,459 | 1.53%
Allamkétvény EGYPT 6.875 04/30/40 XS0505478684 58,587,383 | 1.06%
Allamkétvény OMAN 6 08/01/29 XS1944412748 96,852,014 | 1.76%
Allamkotvény SOAF 6.25 03/08/41 US836205AP92 99,632,326 | 1.81%
Allamkétvény TURKEY 4.875 10/09/26 US900123CK49 58,769,679 | 1.07%
Allamkotvény TURKEY 6.875 03/17/36 US900123AY60 61,121,037 | 1.11%
Allamkotvény UKRAIN 6.75 06/20/26 XS2015264778 38,489,572 | 0.70%
Vdllalati kotvény | CREDVA 8.875 02/07/25 USP32086AR44 48,852,975 | 0.89%
Vdllalati kotvény | CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 69,464,297 | 1.26%
Vallalati kotvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 126,645,980 | 2.30%
Villalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 160,446,287 | 2.91%
Villalati kotvény FOURFN 10.75 05/01/22 XS1597294781 71,601,505 | 1.30%
Vallalati kotvény FOURFN 11.2502/23/22 XS1417876163 17,887,475 | 0.32%
Vdllalati kotvény | GEBGG 11.125 PERP XS1970667769 97,957,436 | 1.78%
Vdllalati kotvény | GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 138,740,298 | 2.52%
Vallalati kotvény HCFBRU 8.8 PERP XS52075963293 61,714,033 | 1.12%
Villalati kotvény IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 160,976,314 | 2.92%
Villalati kotvény Kaisag 11.7 11/11/25 XS$2338398253 85,349,939 | 1.55%
Vallalati kotvény Kerpw 8.75 01/31/22 XS1533923238 47,783,734 | 0.87%
Villalati kotvény METINV 8.5 04/23/26 XS1806400708 102,990,372 | 1.87%
Villalati kotvény MRFGBZ 7 05/14/26 USU63768AA01 64,596,812 | 1.17%
Vallalati kotvény NITROG 7 05/14/25 XS1811852521 101,516,403 | 1.84%
Villalati kotvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 141,605,524 | 2.57%
Villalati kotvény PEMEX 5.3502/12/28 US71654QCK67 89,349,192 | 1.62%
Vallalati kotvény PETBRA 5.6 01/03/31 US71647NBH17 68,029,027 | 1.23%
Villalati kotvény PUMAFIN 5.125 10/06/24 X$1696810669 60,703,700 | 1.10%
Vdllalati kotvény | QUIPOR 12 03/15/33 USE6R69LAA27 64,565,876 | 1.17%
Vallalati kotvény RAILUA 8.2507/09/24 XS51843433472 64,814,844 | 1.18%
Villalati kotvény | SAZKAG 3.875 02/15/27 XS2113253210 110,374,299 | 2.00%
Villalati kotvény | SILNET 11 04/02/24 XS1843443430 100,165,257 | 1.82%
Villalati kotvény | TCMSTT 8.875 10/18/29 US87929TAA97 95,851,223 | 1.74%
Vdllalati kotvény | TLWLN 10.25 05/15/26 USG91237AB60 63,113,967 | 1.15%
Vdllalati kotvény | TPHLTT 9.75 06/15/26 USP9401BAA28 66,329,632 | 1.20%
Villalati kotvény | TRAFIG 6.875 Perp Corp XS1582433428 61,526,403 | 1.12%
Vdllalati kotvény UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 58,300,545 | 1.06%
Vdllalati kotvény UNIFIN 7.375 02/12/26 USP94461AE36 107,972,082 | 1.96%
Villalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 65,622,553 | 1.19%
Vdllalati kotvény | YUZHOU 7.375 01/13/26 XS2100653778 48,886,399 | 0.89%




Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek

nyité allomany
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Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -2,929,417 2021.02.03
EUR/HUF 19,336,000 2021.04.21
USD/HUF 58,418,293 2021.03.16
USD/HUF 1,901,051 2021.04.14
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 3,974,422 2021.11.16
EUR/HUF 49,013,769 2022.01.24
USD/HUF 60,028,542 2021.07.19
USD/HUF 51,328,323 2021.10.18
USD/HUF 12,259,516 2021.11.17
USD/HUF -2,554,616 2021.11.18
Repo lgyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés Mendoz 8.375 05/19/24 usb 2,892,906
Esedékesség fizetés IRCPAR 509/14/20 usb 870,652
Esedékesség fizetés IRCPAR 509/14/20 usD 612,087
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usb 3,233,848
Esedékesség fizetés IRCPAR 509/14/20 usD 615,135
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usbD 2,558,958
EUR EUR -1,087,830
zar6 allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés Mendoz 8.375 05/19/24 usD 2,079,257
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usD 625,775
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usb 439,934
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usb 2,324,307
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usD 442,124
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usD 1,839,234
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usD 1,252,704
EUR EUR -1,053,990

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.




Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
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Befektetési jegy darabszam

Nyité db

Zaré db

Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap HUF sorozat

4,632,715,090

4,665,956,004

Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap | sorozat 619,970,935 566,142,336
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyité Zaré
Budapest High Yield Vallalati Koétvény Alap HUF sorozat 1.020315 1.052291
Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap | sorozat 1.01241 1.046986
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszko6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 2,407,510,310 10.2% 2,653,006,208 48.1%
értékpapirok

Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2,501,049,520 4.9% 2,623,734,383 47.6%
Osszesen 4,908,559,830 7.5% 5,276,740,591 95.8%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 2,922,433,110 12.1% 3,275,694,719 59.4%

értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

36%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%

Erintett befektetési forma: Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF
Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR
Ishares Global High Yield UCITS ETF USD
Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2021

Nemzetkozi részvénypiac

2021 év elején széles korl megegyezés alakult ki a piacokon azzal kapcsolatban, hogy az idei év tobb
szempontbdl is nagyon kedvez6 lesz a részvénypiacok szamara. Ahogy vilagszerte enyhiiltek a korlatozo
intézkedések, sokan erds gazdasagi visszapattandst vartak, tobbek kdzott az IMF is nagyjabdl 6%-os novekedést
josolt az év végére. Mindez betudhatd annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagalni a virus okozta




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

kihivasokra, valamint mind a monetaris mind a fiskalis stimulusok effektivnek bizonyultak. Mindezek fényében
érthet6 a részvénypiac pozitiv hangulata, illetve a magas kockdazatvallalasi kedv szerte a vilagban.

Az utébbi honapok eseményei valamelyest arnyaltdak a fent emlitett képet. Mindezt jél példazza, hogy bar a
kiilonb6z6 piacok a vizsgalt idGszakban folyamatos emelkedést mutattak, az id6szakot rendre kisebb kilengések
jellemezték, mely a COVID-29 pandémia utéhatdasainak, Ujabb hullamainak valamint korlatozé intézkedéseknek
koszonhet6. Mivel a 2020-as év torténései eddig precedens nélkiiliek voltak, érezhetd, hogy a befektet6k
bizonytalanok abban, hogyan hatnak a piacra az inflaciéban, a jarvanyugyi helyzetben, valamint a
gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések) dontésekben bekovetkez6 valtozasok.
Ugyanakkor mindezek figyelembe vételével is a részvények bizonyultak a legjobb befektetési formdnak melyek
az egész félévre nézve emelked6 tendencidt mutattak. A globdlis szektorok szintjén a legmagasabb emelkedést,
szemben a tavalyi évvel, az energia szektor produkalta 31,46%-os emelkedéssel, a technoldgiai vallalatok pedig
16,33%-ot tudtak er&sodni az félév soran. Az MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva
12,16%-0s nyereséggel zarta, mig az S&P 500 16,13%-0s névekedést produkalt.

Feltorekvé kotvénypiac

A feltorekvé piacokon (EM) a lassabb oltdsi programok miatt lassabban zajlott a talpra alldas a fejlett
orszagokhoz képest. Az altaldnosan gyorsuld gazdasagi novekedés és az emelked6 nyersanyagdrak azonban
altalanossagban kedveztek az EM orszagoknak. Szamos feltérekvé piaci orszagban az alacsony atoltottsag miatt
Ujabb jarvany hullamok alakultak ki, azonban az altalanos negativ hatds elmaradt. A feltorekvd piaci devizak
stabilan tartottak magukat, csak marciusban volt kisebb megingas, amikor a FED agresszivebb kamatpalya
prognozist publikdlt. Az emelked6 fejlett piaci allampapir hozamok és a gyorsuld inflacid miatt a fejl6dé
orszagok allampapir piacain is hozamemelkedést lathattunk az elsé negyedévben. Szamos jegybank kamatot
emelt, szigoritott a brazil, a torok, a mexikdi, az ukran, az orosz a cseh és a magyar jegybank is. Annak ellenére,
hogy a fejlett orszagok esetében aprilistél mar inkdbb lefelé ereszkedtek a hosszabb lejaratu allampapir piaci
hozamok, a feltorekvék esetében egyelGre elmaradt az er6sodés.

Eurdézdna

A 2021-es év elsé fele nagyon kedvezden alakult a részvénypiacok szamara. Ahogy vilagszerte enyhiltek a
korlatozé intézkedések, sokan er6s gazdasagi visszapattandst vartak, tobbek kozott az IMF is nagyjabol 6%-os
novekedést josolt az év végére. Mindez betudhatd annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagdlni a virus
okozta kihivasokra, valamint mind a monetdris mind a fiskdlis stimulusok effektivnek bizonyultak. Ennek
fényében érthetd a részvénypiac pozitiv hangulata, illetve a magas kockazatvallalasi kedv szerte a vilagban. Az
euré 2021 elsé félévében 3,02%-kal er&sodott a dollarhoz és 3,27%-kal a forinthoz képest. Gyengilt
ugyanakkor a svajci frankhoz képest 1,33%-kal. Az SX5E index 14,03 szazalék pluszban zarta az elsé félévet.
Mivel az elsé félévben nem tértént monetdris szigoritds az Eurdpai Kézponti Bank részérdl, igy semmi sem
h(totte a piacokat. Az egyre novekvd atoltottsdg és a csokken6 megbetegedési esetszdamok miatt a
korlatozdsok lazitasa is elGsegitette a novekedést. Ezen intézkedéseknek kdszonhetben a régio legjelentGsebb
t6zsdeindexei két szamjegyl névekedéssel zartak az elsé félévet. A CAC 17,62%-kal ndvekedett, amivel az MSCI
Euro Index 16,7%-0s teljesitményét és az S&P500 13,3%-0s novekedését is fellilmulta. Az oltdsok megkezdése
ota megallapithatd, hogy az eurd-zona részvényeit tomorité MSCI index feliilteljesitette az amerikai
részvényeket tomorité MSCl indexet 15 szazalék ponttal.

Az alap befektetései 2021-ben

Az alap a befektetési politikajanak megfelel&en els6sorban magasabb kockazatu, magasabb hozampotenciallal
rendelkezé vallalatok 4altal kibocsatott, kozepes-hosszabb lejaratu kotvényekbe fektetett. A kotvények
jellemz&en dollarban illetve euréban denomindltak, a deviza kitettséget fedeztiik az alapban. A portfoliéban
fejlett és feltorekv6 piaci vallalatok papirjai egyardnt helyet kaptak, a fejlett piaci kitettségek féleg ETF
vasarlasokon keresztiil valdsitottuk meg.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.
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T6keszamla valtozasai

Budapest High Yield HUF Bef. Budapest High Yield | Bef. Jegy
Jegy
Nyité allomany (db) 4,632,715,090 619,970,935
Vétel (db) 1,885,143,750 0
Visszavaltas (db) 1,851,902,836 53,828,599
Zaré allomany (db) 4,665,956,004 566,142,336

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netté Budapest High Yield Budapest High Yield
eszkozérték Villalati K6tvény Alap Vallalati Kotvény Alap |
HUF sorozat sorozat
2021.01.29 5,474,911,230 1.021959 1.014487
2021.02.26 5,520,699,404 1.030212 1.023112
2021.03.31 5,718,510,805 1.033565 1.026948
2021.04.30 5,649,149,942 1.037951 1.031773
2021.05.31 5,549,118,075 1.044676 1.038939
2021.06.30 5,502,687,224 1.052291 1.046986

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest High Yield Vallalati Budapest High Yield Vallalati
Kotvény Alap HUF sorozat Kotvény Alap | sorozat
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%)

2016.12.30 1.044300 6.51% 1.008300 0.82%
2017.12.29 1.059600 1.47% 1.029600 2.11%
2018.12.28 0.993300 -6.26% 0.973900 -5.41%
2019.12.31 1.059628 6.68% 1.045645 7.37%
2020.12.31 1.020315 -3.71% 1.012410 -3.18%

*Tort év, nem annualizalt hozam.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2015-ben indult.

Az ,1” sorozat 2016-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatodja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovacs lldikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelent@s valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.
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Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



