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FELEVES JELENTES 2023 - Budapest Hagyomanyos Energia Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Traditional Energy Fund
Rovid neve Budapest Hagyomanyos Energia Alap
Rovid név angolul Budapest Traditional Energy Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2006. augusztus 4. (MNB engedély szama: E-111/110.405-1/2006)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUFH” sorozat: névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HU0O000704374

,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000728548

Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.

Kényvvizsgald Trusted Adviser Konyvvizsgdld és Tanacsado 1082 Budapest, Baross utca 66-
Kft. 68.

Aktualis alapkezelési dij
,USD” sorozat: még nem indult el.
,HUFH” sorozat: 2,00%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy dont6en az energiaszektorhoz kapcsolddd nyersanyagokba, valamint az energiaszektorban
tevékenyked§ vallalatok részvényeibe fektetve vonzé kockazat/hozam profilt befektetést kinaljon
befektetdinek.

Az Alap jellemz8en tehat két mdédon nyujt az energia teriiletéhez kapcsolddo kitettséget: egyrészt direkt
nyersanyagpiaci kitettségeken keresztil, masrészt olyan részvénypiaci kitettségeket vallalva, amelyek a
szektorban miikodd vallalatok részvényeit foglaljak magukban. Az Alapon beliil a kbzvetlen nyersanyag- és a
szektorhoz kapcsolodo részvénypiaci kitettségek sulya szabadon véltozhat — tekintettel tébbek a
portfolidkezeld piaci varakozasaira és az energiaszektor piaci trendjeire.

Az Alap a kdzvetlen nyersanyagkitettségek esetében jellemzGen hataridés termékekbe és befektetési alapokba
fektet, mig a szektorbeli részvények esetében kozvetlen (egyedi részvények) és kozvetett részvénypiaci
kitettséget biztositd eszk6zok (példaul ETF-ek, befektetési jegyek, szarmaztatott termékek) is szerepelhetnek.
Az Alapban mindezeken tul helyet kaphatnak egyéb pénzpiaci, kamatozo és hitelviszonyt megtestesité papirok
is. Az Alap a befektetések soran felmeril6 devizakockazatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot
is felvallalni képes befektetSknek lehet elényos befektetési forma, akik szeretnének az energiaszektorhoz
kapcsolddd nyersanyagok és a szektorbeli részvények teljesitményébdl, azok hozamabdl egyetlen befektetési
alapon keresztiil részesedni.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartam: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu



http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a

jegyeket).

Vagyonkimutatas

hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhédzhaté értékpapir 1,887,726,132 1,269,219,698
Banki egyenlegek 78,447,404 246,763,694
Egyéb eszk6zok 122,037,012 -2,197,718
Osszes eszkoz 2,088,210,547 1,513,785,674
Kotelezettségek -5,049,621 -3,735,501
Netto eszkozérték 2,083,160,926 1,510,050,173
A portfélié bontasa f6bb eszkdzkategoriak szerint
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 78,447,404 3.76% 246,763,694 16.30%
Allamkétvény 376,710,886 18.04% 175,352,304 11.58%
ETF 1,254,514,137 60.08% 912,927,161 60.31%
Részvény 256,501,109 12.28% 180,940,233 11.95%
Derivativ tgyletek 122,756,326 5.88% 5,065,721 0.33%
Forgalmazasi szamla egyenlege -3,786,862 -0.18% -7,713,396 -0.51%
Kovetelések/Kotelezettségek 3,067,548 0.15% 449,957 0.03%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2,088,210,547 100.00% | 1,513,785,674 100.00%
Dijak -5,049,621 -3,735,501
Netto eszkozérték: 2,083,160,926 1,510,050,173

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
EURO EUR 1,717,433 0.1 70,563,303 4.7
MAGYAR FORINT | HUF 14,897,930 0.7 1,024,033 0.1
USA DOLLAR usb 61,832,041 3.0 175,176,358 11.6
Osszesen HUF 78,447,404 246,763,694
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI INDEX SOLUTIONS LU1681046006 157,897,764 7.56%
ETF ISHARES MSCI WD ENERGY IEOOBJ5JP105 150,425,406 7.20%
ETF Lyxor MSCI World Energr LU0533032420 160,083,795 7.67%
ETF SPDR MSCI WORLD ENERGY IEOOBYTRR863 156,477,044 7.49%
ETF WT Gasoline GBOOB15KXW40 100,398,593 4.81%
ETF WT HEATING OIL GBOOB15KXY63 177,093,082 8.48%
ETF WT Natural Gas GB0O0B15KY104 199,923,570 9.57%
ETF XTRACKERS MSCI WORLD ENERGY ETF IEOOBM67HM91 152,214,883 7.29%
Részvény BP Plc. USD US0556221044 52,163,065 2.50%
Részvény CHEVRON (TEXACO) CORPORATION US1667641005 46,907,558 2.25%
Részvény CONOCOPHILLIPS US20825C1045 44,054,120 2.11%
Részvény EXXON MOBIL CORP US30231G1022 41,179,402 1.97%
Részvény SHELL PLC NEW EUR GBOOBP6MXD84 37,038,635 1.77%
Részvény TOTAL FINA SA-B FR0000120271 35,158,329 1.68%
Allamkétvény | REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 376,710,886 18.04%

zaré allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI INDEX SOLUTIONS LU1681046006 96,700,883 6.39%
ETF Amundi S&P Global Energy Carbon ETF IEOOOJOLNORS 98,450,409 6.50%
ETF ISHARES MSCI WD ENERGY IEOOBJ5JP105 130,327,062 |8.61%
ETF SPDR MSCI WORLD ENERGY IEOOBYTRR863 114,869,837 | 7.59%
ETF WT Gasoline GB0O0B15KXW40 66,378,709 4.38%
ETF WT HEATING OIL GBOOB15KXY63 135,076,402 |8.92%
ETF WT Natural Gas GBOOB15KY104 166,288,403 |10.98%
ETF XTRACKERS MSCI WORLD ENERGY ETF IEOOBM67HM91 104,835,456 |6.93%
Részvény BP Plc. USD US0556221044 30,140,307 1.99%
Részvény CHEVRON (TEXACO) CORPORATION US1667641005 29,565,514 1.95%
Részvény CONOCOPHILLIPS US20825C1045 28,317,027 1.87%
Részvény EXXON MOBIL CORP US30231G1022 27,479,863 1.82%
Részvény SHELL PLC NEW EUR GB0OOBP6MXD84 36,031,067 2.38%
Részvény TOTAL FINA SA-B FR0000120271 29,406,455 1.94%
Allamkétvény | REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 175,352,304 |11.58%

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek
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Név Eszkozérték Lejarat
Brent Crude Mar23 5,488,098 2023.01.31
USD/HUF 111,444,124 2023.02.01
WTI Crude Oil Mar23 5,824,104 2023.02.17
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
Brent Crude Futr Octl23 1,960,956 2023.08.31
USD/HUF 1,246,298 2023.08.23
WTI Crude Future Oct23 1,858,467 2023.09.19
Egyéb lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -3,786,862 -0.2% -7,713,396 -0.5%
Kovetelések kételezettségek
nyitoé allomany
Koév/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés | CONOCOPHILLIPS usD 161,843
Esedékesség fizetés | ISHARES MSCI WD ENERGY usD 2,683,568
Esedékesség fizetés | CONOCOPHILLIPS usD 222,137
zaré allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés TOTAL FINA SA-B EUR 310,572
Esedékesség fizetés CONOCOPHILLIPS usbD 139,385
Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaré db
Budapest Hagyomanyos Energia Alap A sorozat 257,362 197,123
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Hagyomanyos Energia Alap A sorozat 8,094.2833 7,660.4464
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IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap 6sszetétele

értékpapirok

Nyité Id6szaki Zaroé Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté | 1,887,726,132 -32.8% | 1,269,219,698 83.8%
értékpapirok

Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 1,887,726,132 -32.8% | 1,269,219,698 83.8%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit 376,710,886 -53.5% | 175,352,304 11.6%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz:

60%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.49%

Erintett befektetési forma:
WT Gasoline

WT HEATING OIL

WT Natural Gas

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év elsG fele a recesszids félelmek enyhilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globalis kitekintésben elsésorban a szolgaltatd szektor huzta a gazdasagi ndvekedést, mig a
feldolgozéipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovdbbra is tart, de ugy tlnik, ezek kockazatadt mar
rég bearaztak a befektet6k. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatdsoknak kdszénhetden tovabb siillyedt,
viszont az USA inflaciés szamoknak a II. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépdban (térséglinket is ide értve)
tovabb sillyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattak
kamatemelési ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacio elleni harcot.
A recesszids félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb

arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is er6sek maradtak. A hosszu kotvényhozamok

hulldmvasutaztak, de lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a rovid
hozamok a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe
megmaradt. A nyersanyagok hatarozottan olcsdbbak lettek, elsésorban a kinai novekedés lassuldasa miatt, hisz

nincs szlikség annyi alapanyagra

V. Az alap eszkézeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.
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T6keszamla valtozasai

Budapest Hagyomanyos Energia
Alap A befjegy
Nyitd allomany (db) 257,362
Vétel (db) 12,134
Visszavaltas (db) 72,373
Zaro allomany (db) 197,123
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
Havi zaré nettd eszkozérték
Datum Nettd eszkozérték Budapest Hagyomanyos Energia
Alap A sorozat
2022.01.31 2028 016 279 8018.473500
2022.02.28 1953 304 557 7 797.840900
2022.03.31 1792620149 7 570.921800
2022.04.29 1735242708 7 745.374400
2022.05.31 1521033561 7 149.427500
2022.06.30 1510050173 7 660.446400

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult lizleti évekrél

Budapest Hagyomanyos Budapest Hagyomanyos

Energia Alap A sorozat Energia Alap U sorozat
Datum Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 5155,634600 |-14,59% 0,515600 -14,59%
2019.12.31 5378,291400 |4,32% 0,537800 4,31%
2020.12.31 4 682,093300 |-12,94% 0,468200 -12,94%
2021.10.25 1,244000 32,85%
2021.12.31 5485,404100 |17,16%
2022.12.30 8094,283300 |47,56%

U sorozat megsziint 2022. oktéber 26-val.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Dr. Té6th Nandor

Az Igazgatosag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezd6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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