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Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A Budapest Hagyomanyos Energia Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Hagyoméanyos Energia Alap (,az Alap") 2021. évi éves jelentése I.; I1; Ill.; IV.1; V;
VL; VIL; VIIL; IX. és XI. talélhaté szamviteli informacidknak (,éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciék”)
a kdnyvvizsgélatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozé éves jelentésében
k6zolt szamviteli informaciok minden lIényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz016 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyu térvények médositasarél sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kerultek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informéaciékban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink b&vebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, a Budapest Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves jelentésben
kdz0lt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkoz6, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzatd”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Kényvvizsgaldk Nemzetkdzi Etikai Standardok Testlilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai
kddex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikdnyvében (az IESBA Kbdex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték elegend6 és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (,vezetés") felel6s az egyéb informaciokért. Az egyéb informaciok
az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informéaciokbdl alinak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozé kényvvizsgaloi jelentésiinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kézo6lt szamviteli informacidkra adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéacidkra és azokra vonatkoz6an nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kézo6lt szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzoélt szamviteli informacidknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lIényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelésségei az éves jelentésben kbzélt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelbs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositadsardl sz616 2014. évi XVI. tdérvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kulonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kézo6lt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatdsara vald képességének felméréséért és a vallalkozas folytatadsaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kdzzétételéért, valamint a vezetés felelbs az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld 6sszeallitadsdért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez, kériimény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbényvvizsgalonak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akéar csalasbdl, akar
hibabol eredé Iényeges hibas allitast, valamint a véleményiinket tartalmazo6 kdnyvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen ésszeri varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

+ Azonositjuk és felbecsiiljik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabol
eredd Iényeges hibas allitadsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

» Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek ésszerliségét.

» Kbvetkeztetést vonunk le arrél, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidknak a véllalkozas folytatasanak elvén alapuld ésszeadllitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézolt szamviteli

Budapest Hagyomanyos Energia Alap - K20 - 2021.12.31.
2

© 2022 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.



KPIMG)

informaciokban Iévé kapcsolddoé kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
min&sitenlnk kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentéslink datumaig megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgdljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat, kilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kzolt szamviteli informéciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzugyi targyd
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerliltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2022. 4prilis 29.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvantartasi szam: 000202

» . Eig\i/tally s;gli\gd
Na Digitally signed by Nagy /a/ Dyt .?rga oltan
s B NA S
ZsSUzsannNa 55031 10200 13:04:53 +0200'
Nagy Zsuzsanna Varga Zoltan
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo

Nyilvantartasi szam: 007320
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A DOKUMENTUMOT

ELEKTRONIKUS ALAIRASSAL LATTA EL:
&3 BUD/

Schenk Barnabas

A DOKUMENTUMOT,

B. Alapadatok ELEKTRONIKUS ALAIRASSAL LATTA EL:
Elnevezés angolul Budapest Traditional Energy Fund SzendrelCSaba il
Rovid neve Budapest Hagyomanyos Energia Alap
Rovid név angolul Budapest Traditional Energy Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2006. augusztus 4. (MNB engedély szama: E-111/110.405-1/2006)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUFH” sorozat:  névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HU0000704374
»,USD” sorozat:  névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000728548
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, V4ci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,USD” sorozat: még nem indult el.
,HUFH” sorozat: 2,00%

Célkitlizés és befektetési politika
Az Alap célja, hogy dontGen az energiaszektorhoz kapcsolédd nyersanyagokba, valamint az energiaszektorban tevékenykedé
véllalatok részvényeibe fektetve vonzo kockazat/hozam profilt befektetést kinaljon befektetSinek.

Az Alap jellemz&en tehat két mddon nydjt az energia teriletéhez kapcsolodd kitettséget: egyrészt direkt nyersanyagpiaci
kitettségeken keresztiil, masrészt olyan részvénypiaci kitettségeket vallalva, amelyek a szektorban miikédé vallalatok
részvényeit foglaljdk magukban. Az Alapon belil a kdzvetlen nyersanyag- és a szektorhoz kapcsolddd részvénypiaci
kitettségek sulya szabadon valtozhat — tekintettel tobbek a portfélidkezeld piaci varakozasaira és az energiaszektor piaci
trendjeire.

Az Alap a kdzvetlen nyersanyagkitettségek esetében jellemzGen hatdridés termékekbe és befektetési alapokba fektet, mig a
szektorbeli részvények esetében kozvetlen (egyedi részvények) és kozvetett részvénypiaci kitettséget biztositd eszkdzok
(példaul ETF-ek, befektetési jegyek, szarmaztatott termékek) is szerepelhetnek. Az Alapban mindezeken tul helyet kaphatnak
egyéb pénzpiaci, kamatozd és hitelviszonyt megtestesit6 papirok is. Az Alap a befektetések soran felmerild
devizakockazatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalni
képes befektetGknek lehet el6nyds befektetési forma, akik szeretnének az energiaszektorhoz kapcsolédé nyersanyagok és a
szektorbeli részvények teljesitményébdl, azok hozamabdl egyetlen befektetési alapon keresztiil részesedni.

A befektetés alapkezeld altal javasolt legrévidebb befektetési id6tartam: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/
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C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

] Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhato értékpapir 483,600,523 1,479,157,096

Banki egyenlegek 63,478,438 94,764,221

Egyéb eszkozok -9,852,588 -471,463

Osszes eszkdz 537,226,373 1,573,449,854

Kotelezettségek -1,290,559 -3,231,003

Netto eszkozérték 535,935,814 1,570,218,851

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint
Nyito Zaré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 63,478,438 11.82% 94,764,221 6.02%
Allampapirok és allam altal garantélt 0 0.00% 354,311,618 22.52%
értékpapirok*
ETF 483,600,523 90.02% 952,505,982 60.54%
Részvény 0 0.00% 172,339,496 10.95%
Derivativ tugyletek -9,417,300 -1.75% -2,307,906 -0.15%
Forgalmazasi szamla egyenlege -435,288 -0.08% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.00% 1,836,443 0.12%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 537,226,373 100.00% 1,573,449,854 | 100.00%
Dijak -1,290,559 -3,231,003
Nettd eszkozérték: 535,935,814 1,570,218,851

*: az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagéllam, annak helyi hatdsaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az eszk6z6khoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
EURO EUR 0 0.0 5,888,977| 0.4
MAGYAR FORINT HUF 0 0.0 10,000,000 | 0.6
USA DOLLAR usb 0 0.0 24,840,658 | 1.6
MAGYAR FORINT HUF 56,095,568 | 10.4 29,178,812 | 1.9
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USA DOLLAR usD 7,382,870 1.4 24,855,774 | 1.6
Osszesen HUF 63,478,438 94,764,221
Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhato értékpapirok
nyito dllomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 98,480,151 | 18.33%
ETF IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN US06738C7781 98,221,101 | 18.28%
ETF ISHARES S&P GSCI COMMODITY US46428R1077 90,982,564 | 16.94%
ETF Powershares DB Commodity IND U] US46138B1035 97,195,856 | 18.09%
ETF Wisdomtree Enhanced Commodity US97717Y6831 98,720,851 | 18.38%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI INDEX SOLUTIONS LU1681046006 103,786,777 6.60%
ETF ISHARES MSCI WD ENERGY IEOOBJ5JP105 92,077,854 5.85%
ETF Lyxor MSCI World Energr LU0533032420 105,472,221 6.70%
ETF SPDR MSCI WORLD ENERGY IEOOBYTRR863 123,633,661 7.86%
ETF UNITED STATES GAS FUND LP US91201T1025 53,159,526 3.38%
ETF US NAT GAS FUND US9123183009 235,045,313 14.94%
ETF WT HEATING OIL GBOOB15KXY63 117,535,635 7.47%
ETF XTRACKERS MSCI WORLD ENERGY ETF | IEOOBM67HM91 121,794,995 7.74%
Részvény BP Plc. USD US0556221044 21,600,925 1.37%
Részvény CHEVRON (TEXACO) CORPORATION US1667641005 26,652,767 1.69%
Részvény CONOCOPHILLIPS US20825C1045 23,419,523 1.49%
Részvény EXXON MOBIL CORP US30231G1022 23,824,449 1.51%
Részvény ROYAL DUTCH SHELL PLC-A GB00B0O3MLX29 35,647,226 2.27%
Részvény TOTAL FINA SA-B FR0O000120271 41,194,606 2.62%
Allamkétvény REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 354,311,618 22.52%
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyito allomany
Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -9,370,677 2021.01.13
USD/HUF -46,623 2021.01.27
zar6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat
Brent Crude May22 -3,328,960 2022.03.31
USD/HUF 5,277,969 2022.03.09
WTI Crude Oil May22 -4,256,915 2022.04.19

Egyéb ugyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Deviza Kéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -435,288 -0.1% 0 0.0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Az el8z6 id&szakban az alap nem tartalmazott ilyen eszkdzt, nincs nyitd egyenleg.
zaro allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés ISHARES MSCI WD ENERGY usD 1,781,285
Esedékesség fizetés CONOCOPHILLIPS usD 55,158

Az Alap az id&szakban repougyleteket, valamint , vétel-eladas Ugylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja HUFH sorozat 114,465 286,254
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja USD sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja HUHF sorozat 4682.0933 5485.4041
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja USD sorozat 0 0
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyit6 Id&szaki Zaré Eszk6z6k %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 483,600,523 205.9% 1,479,157,096 94.0%
atruhazhaté értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 483,600,523 205.9% 1,479,157,096 94.0%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 0 0.0% 354,311,618 22.5%
értékpapirok

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz:

61%
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A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.75%
Erintett befektetési forma:

UNITED STATES GAS FUND LP

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2021

Nemzetkozi részvénypiac

A 2021-es évet kiemelked6 részvényhozamok jellemezték a fejlett részvénypiacokon. A 2020-as visszaesés utan
erds gazdasagi novekedést lathattunk szerte a vilagban, amit a jelentésebb jegybankok rendkiviil tamogato
monetdris politikaja kisért, valamint a fiskalis politika is expanziv volt a legtobb orszagban. A gazdasagpolitika
mellett, tdmogatta a gazdasagi aktivitast a koronavirus elleni oltéanyagok hasznalata, amelyek segitségével
kisebb korlatozadsokkal, ezaltal mérsékeltebb gazdasagi dldozatokkal lehetett atvészelni a virus Ujabb hulldmait.
A kedvez6 markogazdasagi hattér tikrében nem meglepd, hogy a vallalati profitok is szarnyaltak, jocskan
meghaladva a 2019-ben tapasztalt szinteket. A rekord profitok Uj csucsra repitették a fébb amerikai és eurdpai
indexeket.

Az USA-ban gazdasaga kilonosen jol teljesitett tavaly, ami a védGoltas gyors felfutdsa mellett, a laza fiskalis és
monetdris politikanak kdszonhet6. A GDP 2021 mdsodik negyedévére meghaladta a 2019 negyedik
negyedévében, kozvetlenil a jarvany kirobbanasa elGtti szintet. A lakossag stabil pénziigyi helyzete és az
Ustokosként emelkedd részvénypiac meghozta a kisbefektet6k kedvét a részvénybefektetések irant, ami
jelent6s pénzbearamldsban volt tetten érhetd az amerikai t6zsdén. A megszokott befektetési formakon tul,
jelent6sen emelkedett az opcids kereskedési forgalom, amelyek t6kedttételt tesznek lehetdvé és igy még
nagyobb hatdst gyakorolnak az alaptermékek, azaz a részvények arfolyamara. Az erés részvénypiaci hozamok
ellenére, az év masodik felében a novekvd inflacio és a varhaté monetaris politikai szigoritas miatt a
részvénypiac egyes szegmensein belll komoly eladdi nyomas alakult ki, kiillonds tekintettel a magas arazasi
mutatokkal rendelkezd névekedési részvények korében.

Az eurdzonaban az USA-hoz hasonldan erds gazdasagi novekedést lathattunk, annak ellenére, hogy a vakcina
beszerzések lassabban mentek végbe, mint az USA-ban és az ellatasi [dancokban keletkezd problémak is
hatraltattak az ipari termelést. Az EKB szintén alacsony kamatokkal és eszkdzvasarlasi programokkal tamogatta
a gazdasagot, és az amerikai jegybankhoz képest erre tobb tere is maradt, hiszen az inflaciés nyomas inkabb a
kindlati oldalrdl tapasztalhatd, semmint a belsé kereslet fel6l. Az eurdpai részvénypiacokon is kétszamjegyd
pozitiv hozamokkal taldlkozhattunk. Legtébbet a francia és az olasz részvények emelkedtek, ezzel szemben
Spanyolorszag és a kancellar valtason atesett Németorszag lemaradé volt részvénypiaci szempontbdl. A
szektorok kézil a technoldgai és a pénziigyi szektor tudott a legtobbet emelkedni, de a sor végén szerepld
kézmszektor és turizmus is pozitivan zarta a tavalyi évet.

A feltorekvd orszdgokban kevésbé orilhettek a részvénybefektet6k, az MSCI feltorekvépiaci indexe 4,6%-ot
esett tavaly. A gyenge teljesitményért elsésorban a legnagyobb sullyal rendelkezé kinai részvények okolhatok.
Annak ellenére, hogy a kinai gazdasag els6ként allt fel a Covid okozta sokkbdl, a részvénypiac szenvedett, mert
a hatdsagok negativ bejelentéseinek sora borzolta a befektetGk kedélyeit. A szabalyozéi szigor juliusban
tet6zott, amikor a Didi utazasmegoszto vallalat részvényeit szankcionaltak nem sokkal a piacra |épés utan, majd
a hdnap masodik felében pedig a maganoktatas non-profitta alakitasat jelentették be. Emellett az ingatlan
szektorban tapasztalt problémak is dvatossagra intették a befektetéket.

Veszitettek értékikbdl a dél-amerikai részvények is, amit f6leg a brazil eszk6z6k esése magyarazott, ahol az
elszalld inflacio és a politikai kockazatok késztették eladasra a befektet6ket.

A legrosszabb teljesitményt a torok részvénypiac produkalta. Bar a tordk gazdasag 2021-ben 1%-al nétt,
folyamatosan magas inflacidval klizdott és a torok lira leértékel6désével szembesiilt. A jegybank
kamatcsokkentd politikaja miatt 2021 novemberében 6sszeomlott a lira arfolyama, év végén 44%-al allt
alacsonyabban a dollarral szemben. Az elnéki nyomasra meghozott tobb kamatvagasi dontés a befekteték
bizalomvesztését okozta.

A feltorekvdpiaci index csokkenése ellenére szamos kisebb sullyal rendelkezé régid is szép emelkedést mutatott
be tavaly. Ide sorolhatd a kbzép-eurdpai részvénypiac, ami az EU védGhaldjat élvezve, szintén gyorsan kildbalt a
2020-as valsagbdl. Tovabbi pozitivum volt India, ami a stabil politikai helyzete révén jé alternativanak bizonyult
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a Kinat elhagyé t6kének. Valamint a nyersanyag export6r orszagok, ugymint Dél-Afrika és Oroszorszag is 20%
feletti hozammal biszkélkedhettek a tavalyi évben.

Az alap befektetései 2021-ban

Az Alap befektetési stratégidja év kozben mddosult. 2021 oktdber 19-ig egy diverzifikalt, t6zsdén forgd alapokbdl
(ETF) all6 nyersanyag portfélidt tartottunk. Ezt kovet6en hataridés termékeken keresztiil direkt
energiahordozokat és hasonld aranyban energia véllalatok részvényeit tartottuk az Alapban. A Hagyomanyos
Energia alap atlagosan 95 szazalékos kockazati kitettséggel miikodott, devizakockazatat pedig végig fedeztik.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
a) Befektetésekbdl szirmazé | Eredmény kimutatés / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
jovedelem

b) Egyéb bevétel

c) Kezelési kéltségek

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Beszamolo 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nettd jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyiilk hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A t6keszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

Budapest Nyersanyag Alap A Budapest Nyersanyag Alap USD
befjegy befjegy
Nyitd allomany (db) 114,465 0
Vétel (db) 282,922 0
Visszavaltas (db) 111,133 0
Zaro allomany (db) 286,254 0

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhaté.

Havi zaré nettd eszkozérték

Datum Netto eszkdzérték Budapest I\!yersanyag Alapok
Alapja A sorozat

2021.01.29 583,650,772 4802.563800
2021.02.26 640,456,769 5165.890500
2021.03.31 678,919,558 5078.160300
2021.04.30 754,046,778 5437.314500
2021.05.31 820,034,032 5575.049500
2021.06.30 1,012,402,347 5678.338600
2021.07.30 968,181,437 5744.281600
2021.08.31 956,588,533 5656.505000
2021.09.30 994,177,409 5886.050100
2021.10.29 1,277,692,165 6021.197900
2021.11.30 1,378,591,190 5345.262000
2021.12.31 1,570,218,851 5485.404100
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VI. Osszehasonlitod tablazat az elmult iizleti évekrél

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja A
Datum sorozat
Arfolyam Hozam (%)

2017.12.29 6,036.508400 -2.14%
2018.12.28 5,155.634600 -14.59%
2019.12.31 5,378.291400 4.32%
2020.12.31 4,682.093300 -12.94%
2021.12.31 5,485.404100 17.16%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov&beni teljesitményre, hozamra.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az Ugyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Azonosito Instrumentum Kotésnap Lejarat Vételi Eladasi Vételi érték Eladasi érték
deviza deviza
06DSP/052402 | MAGYAR FORINT |2021.01.05 2021.02.17 | HUF usD 14,700,000.00 50,000
06DSP/052416 | MAGYAR FORINT |2021.01.06 2021.07.14 | HUF uUsD 3,796,520.00 13,000
06DSP/052485 | MAGYAR FORINT |2021.01.11 2021.03.03 | HUF uUsD 11,903,564.00 40,000
06DSP/052516 | USA DOLLAR 2021.01.12 2021.01.13 | USD HUF 290,000.00 86,118,632
06DSP/052522 | MAGYAR FORINT |2021.01.12 2021.04.14 | HUF uUsD 384,486,220.00 1,294,000
06DSP/052513 | MAGYAR FORINT |2021.01.12 2021.04.14 | HUF usD 86,148,299.00 290,000
06DSP/052523 | USA DOLLAR 2021.01.12 2021.01.13 | USD HUF 1,294,000.00 | 384,318,000
06DSP/052605 | MAGYAR FORINT |2021.01.21 2021.04.14 | HUF usD 22,099,822.50 75,000
06DSP/052642 | MAGYAR FORINT |2021.01.26 2021.07.14 | HUF uUsD 8,875,500.00 30,000
06DSP/052645 | USA DOLLAR 2021.01.26 2021.01.27 | USD HUF 30,000.00 8,865,000
06DSP/052771 | MAGYAR FORINT |2021.02.05 2021.04.28 | HUF uUsD 8,909,661.00 30,000
06DSP/052817 | MAGYAR FORINT |2021.02.10 2021.04.28 | HUF uUsD 17,704,170.00 60,000
06DSP/052872 | MAGYAR FORINT |2021.02.17 2021.03.24 | HUF usb 14,886,500.00 50,000
06DSP/052869 | USA DOLLAR 2021.02.17 2021.02.17 | USD HUF 50,000.00 14,880,000
06DSP/053009 | MAGYAR FORINT |2021.02.26 2021.04.28 | HUF usD 29,755,470.00 100,000
06DSP/053013 | USA DOLLAR 2021.03.01 2021.04.28 | USD HUF 15,000.00 4,522,001
06DSP/053027 | MAGYAR FORINT |2021.03.02 2021.04.28 | HUF uUsD 12,113,012.00 40,000
06DSP/053026 | USA DOLLAR 2021.03.02 2021.03.03 | USD HUF 40,000.00 12,107,320
06DSP/053081 | USA DOLLAR 2021.03.04 2021.04.28 | USD HUF 15,000.00 4,583,661
06DSP/053208 | USA DOLLAR 2021.03.19 2021.03.24 | USD HUF 50,000.00 15,505,000
06DSP/053227 | MAGYAR FORINT |2021.03.22 2021.07.14 | HUF usD 10,782,800.00 35,000
06DSP/053275 | MAGYAR FORINT |2021.03.25 2021.04.28 | HUF usD 15,457,640.00 50,000
06DSP/053349 | USA DOLLAR 2021.04.01 2021.04.14 | USD HUF 25,000.00 7,691,000
06DSP/053386 | MAGYAR FORINT |2021.04.08 2021.07.14 | HUF uUsD 15,128,390.00 50,000
06DSP/053449 | MAGYAR FORINT |2021.04.13 2021.09.15 | HUF uUsD 114,397,328.00 380,000
06DSP/053450 | USA DOLLAR 2021.04.13 2021.04.14 | USD HUF 365,000.00 | 109,668,448
06DSP/053436 | MAGYAR FORINT | 2021.04.13 2021.09.15 | HUF usb 382,882,680.00 1,269,000
06DSP/053438 | USA DOLLAR 2021.04.13 2021.04.14 | USD HUF 1,269,000.00 | 381,969,000
06DSP/053513 | MAGYAR FORINT | 2021.04.20 2021.09.15 | HUF usb 22,519,500.00 75,000
06DSP/053556 | MAGYAR FORINT | 2021.04.26 2021.07.14 | HUF usb 75,249,000.00 250,000
06DSP/053555 | USA DOLLAR 2021.04.26 2021.04.28 | USD HUF 250,000.00 75,185,000
06DSP/053581 | MAGYAR FORINT |2021.04.30 2021.09.15 | HUF uUsD 25,303,599.00 85,000
06DSP/053628 | MAGYAR FORINT |2021.05.10 2021.07.14 | HUF uUsD 29,375,020.00 100,000
06DSP/053692 | MAGYAR FORINT | 2021.05.25 2021.09.15 | HUF usb 56,850,420.00 200,000
06DSP/053695 | USA DOLLAR 2021.05.25 2021.07.14 | USD HUF 90,000.00 25,616,223
06DSP/053795 | MAGYAR FORINT | 2021.06.04 2021.09.15 | HUF usbD 80,299,520.00 280,000
06DSP/053859 | MAGYAR FORINT |2021.06.11 2021.09.15 | HUF usbD 28,746,500.00 100,000
06DSP/053936 | MAGYAR FORINT |2021.06.23 2021.09.15 | HUF uUsD 48,453,801.00 165,000
06DSP/054089 | USA DOLLAR 2021.07.13 2021.07.14 | USD HUF 400,000.00 | 120,536,240
06DSP/054069 | MAGYAR FORINT |2021.07.13 2021.09.15 | HUF uUsD 120,633,840.00 400,000
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06DSP/054337 | USA DOLLAR 2021.08.23 2021.09.15 | USD HUF 54,000.00 16,126,020
06DSP/054359 | MAGYAR FORINT | 2021.08.24 2021.09.15 | HUF usD 14,807,665.00 50,000
06DSP/054570 | MAGYAR FORINT | 2021.09.13 2021.12.15 | HUF usD 561,428,400.00 1,885,000
06DSP/054569 | USA DOLLAR 2021.09.13 2021.09.15 | USD HUF 1,885,000.00 | 560,599,000
06DSP/054560 | USA DOLLAR 2021.09.13 2021.09.15 | USD HUF 1,065,000.00 | 316,794,900
06DSP/054559 | MAGYAR FORINT | 2021.09.13 2021.12.15 | HUF usD 317,251,679.00 1,065,000
06DSP/054631 | MAGYAR FORINT | 2021.09.16 2021.12.15 | HUF usD 41,531,756.00 140,000
06DSP/055078 | MAGYAR FORINT | 2021.10.14 2021.12.15 | HUF usD 58,957,000.00 190,000
06DSP/055402 | MAGYAR FORINT |2021.11.08 2021.12.15 | HUF usD 46,653,000.00 150,000
06DSP/055464 | MAGYAR FORINT |2021.11.12 2021.12.15 | HUF usD 352,396,000.00 1,100,000
06DSP/055929 | MAGYAR FORINT |2021.12.13 2022.03.09 | HUF usD 977,238,255.00 2,985,000
06DSP/055928 | USA DOLLAR 2021.12.13 2021.12.15 | USD HUF 2,985,000.00 | 970,671,255
06DSP/055939 | MAGYAR FORINT |2021.12.13 2022.03.09 | HUF usb 111,353,400.00 340,000
06DSP/055938 | USA DOLLAR 2021.12.13 2021.12.15 | USD HUF 340,000.00 | 110,605,400
06DSP/055985 | USA DOLLAR 2021.12.15 2021.12.15 | USD HUF 1,205,000.00 | 394,848,857
06DSP/055986 | MAGYAR FORINT | 2021.12.15 2022.03.09 | HUF usD 397,635,299.00 1,205,000
Az Ggyletek tipusa: futures tgyletek
Azonositd Instrumentum Tipus Kotésnap Lejarat | Mennyiség | Zaraskori
Elszamoloar
06HAT/021692 | WTI Crude Oil Feb22 | Futures Nyitas — Long 2021.10.25 |2022.01.19 |6.00 81.66
nyitas
06HAT/021691 | Brent Crude Feb22 Futures Nyitds — Long 2021.10.25 |2021.12.30 |5.00 84.31
nyitas
06HAT/021894 | WTI Crude Oil Feb22 | Futures Nyitas — Long 2021.11.18 |2022.01.19 |1.00 76.64
nyitas
06HAT/021999 | Brent Crude Feb22 Futures Nyitas — Long 2021.11.29 |2021.12.30 |1.00 74.96
nyitas
06HAT/021998 | WTI Crude Oil Feb22 | Futures Nyitas — Long 2021.11.29 |2022.01.19 |1.00 71.24
nyitas
06HAT/022188 | Brent Crude Feb22 Futures Zards — Long 2021.12.15 |2021.12.30 |6.00 73.00
zaras
06HAT/022186 | WTI Crude Oil Feb22 | Futures Zaras — Long 2021.12.15 |2022.01.19 |8.00 69.60
zaras
06HAT/022189 | Brent Crude May22 Futures Nyitas — Long 2021.12.15 |2022.03.31 |6.00 72.30
nyitas
06HAT/022187 | WTI Crude Oil May22 | Futures Nyitas — Long 2021.12.15 |2022.04.19 |8.00 68.82
nyitas

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikod

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Kovécs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
H-KE-111-507/2021. szdmU hatéarozat
Az alap miik6dését és eszkozeit befolyasold jelent6s esemény

Az alap 2021.12.31-én nem rendelkezett az arfolyamat érdemben befolydsolni tudd orosz piaci kitettséggel.

Az Alapkezel6 megvizsgalta, hogy a 2022. februar 24-én kezd6dott orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak
potencialis gazdasagi kihatdsai varhatéan hogyan érintik az Alapot, és ezen felmérés alapjan nem azonositott
olyan konkrét koriilményt, amely jelentds hatassal lenne az Alap 2022. évi pénziigyi helyzetére, pénzigyi
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teljesitményére vagy cash flowra. A helyzet bizonytalansaga és valtozékonysaga miatt azonban lehetséges, hogy
ilyen jelentds hatasu koérilmények felmerilnek.

IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai allomanyi létszam 17 f6.

Osszesen |Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 179,373 | 140,224 39,149
Egyéb munkavallaldk 105,284 97,143 8,141
2021. évi 6sszesen: 284,657 | 237,367 47,290

*Az adatok ezer forintban értendGek
X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazando
2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotoétt Gj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)
3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek
Kockazat/nyereség profil

,A”, ,USD” sorozat:

Varhatdéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d |-

o »
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

(2 [ 23]+ NENN 6 [ 7 |

A mutato az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatdi az
alap jovGbeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan valtozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.
A kozepes kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tikréz6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhetS, hogy a nyersanyagok arfolyam-ingadozasa altaldban magasabb az alacsony kockazatu pénzpiaci
eszkdzokénél. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozasa utdan is az 5-0s kockazati kategoridban szerepel.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditasi kockazat: A kordbban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos koriilmények kozo6tt dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa
csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok
portfélidjaban szerepld ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethet.
Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati elemzését
kovet6en fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csékkenéséhez vezethet.
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Partnerkockdazat: Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztill, melyek veszteségeket okoznak
az Alapok szdmara.

A letétkezel6 kockdzata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkiilonitett
szamldan tartja nyilvan. A letétkezel§ a meghatdrozott térvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.
A korilmények esetleges valtozasabol ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezels a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelS gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kilon jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd
torvényi el8irasok, és az ezek alapjan késziilt bels§ szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlendl
fenndllnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat: Az Alapkezel§ rendelkezik a m(ikdédéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredé
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid mkodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkilondlt funkcidként van jelen. A fluggetlen kockazatkezelési funkcié elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelel6en
a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel§ kockdzati mérések mukodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémdk eszkaldldsa a megfelel§6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilénb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkcionalis csoport szamdra jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcidé mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatdrozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel6 egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolid-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezel6
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatdrozza Alapkezel6 mkodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélioknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és maddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel§ kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockdzati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcios intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel$ vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrgl az Uzlettdmogatasi és a
kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fligg6en - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl valo esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.
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4) Az Alapkezel§ altal kezelt alapok
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Budapest Allampapir Alap

Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kétvény Alap

BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKétvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletméd Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthaté Kérnyezet Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazando.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kézvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2021-es évben

foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait
c) Osszesjavadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések
d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2022. aprilis 29.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A Budapest Hagyomanyos Energia Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Hagyomanyos Energia Alap (,az Alap") 2021. évi éves beszamoldjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2021. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkdzok és forrasok egyez6 végdsszege 1.576.995 E Ft, az (izleti év eredménye 218.939 E Ft
nyereség — , €s az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményilnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2021. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvénnyel 6sszhangban
(,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésunk ,A kdnyvvizsgalonak az éves
beszamold kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezel6jétdl, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t8l az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,A kdnyvvizmsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasroél sz616
szabdlyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a
nemzetkozi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi kézikdnyvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kévetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz,
hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2021. évi uzleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezeld Zrt. Gigyvezetése
(,vezetés") felel6s az uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6
el6irasaival 6sszhangban torténé elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Gzleti jelentés
atolvasasa és ennek soradn annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
Iényeges hibas éllitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival 6sszhangban késziilt-e és errdl,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.
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Véleményulnk szerint az Alap 2021. évi Uzleti jelentése minden lIényeges szempontbdl 6sszhangban van az
Alap 2021. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo6 elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabdly az Alap szamara nem ir el tovabbi kdvetelményeket az lzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényeges hibas allitas az lzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgd hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamol6ért

A vezetés felel6s a megbizhaté és valds képet ad6 éves beszdmolo elkészitéséért a szamviteli térvénnyel
6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 Iényeges hibas allitastél mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas folytatasara valoé képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfelel§
kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamolonak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
Osszedllitdsdért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesllését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondoé tényez6, koérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamol6 kényvvizsgalataért valé felel6sségei

Célunk kellb bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl eredd I1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazoé konyvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdnyvvizsgélati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyeéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiiinek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzunk. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdél
eredéé, mivel a csalds magéaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6do kdzzétételek ésszerliiségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaléi jelentéstinkben fel kell
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hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolddd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kdzzétételek nem megfelel6ek, minésitenink kell véleményunket. Kévetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév&beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamolé a valés bemutatast megvaldsitdé moédon mutatja-e be a mogottes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosséagait is.

Budapest, 2022. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202
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Budapest Hagyomanyos Energia Alap a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vallalkozés cime

2021 . évi

Eves beszamol6

Budapest, 2022. aprilis 29. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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MERLEG
Eszk6z6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- ElGz6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év mddositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiillénbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 547,448 0 1,579,303
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 36,781
09. 1. Koévetelések 36,745
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kulonbozete 36
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 483,959 0 1,482,506
14. 1. Ertékpapirok 413,081 1,577,669
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete (16.+17. sor) 70,878 0 -95,163
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 1,977
17. b) egyéb 70,878 -97,140
18. I1I.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 63,489 60,016
19. 1. Pénzeszk6zok 63,492 60,068
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -3 -52
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24, D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -9,418 -2,308
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 538,030 0 1,576,995
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 536,305 0 1,573,763
27. 1.|[INDULO TOKE (28.429. sor) 1,144,650 0 2,862,540
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10,419,100 13,248,320
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -9,274,450 -10,385,780
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -608,345 0 -1,288,777
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 17,107 -723,320
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 61,457 -97,487
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -639,303 -686,909
34, d) zleti év eredménye -47,606 218,939
35. F.[céltartalékok]
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 473 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 473
39. I1I.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 1,252 3,232
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 538,030 0 1,576,995
Budapest, 2022. aprilis 29. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Budapest Hagyomanyos Energia Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2021 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El626 év modositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 105,665 577,916
.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 140,341 336,492
. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 12,668 22,024
V. |EGYEB RAFORDITASOK 262 461
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. [TARGYEVI EREDMENY -47,606 o| 218,939
Budapest, 2022. aprilis 29. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.




Budapest Hagyomanyos Energia Alap

2021
KIEGESZITO MELLEKLET
TARTALMA:
I. ALTALANOS RESZ
Il. SPECIFIKUS ADATOK
1./1. KOVETELESEK
1./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
1./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS
1./6. SAJAT TOKE ALAKULASA
I./7. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK
ll. TAJEKOZTATO ADATOK
n./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
1n./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI
1./3. MUKODESI KOLTSEGEK
11./4. SPECIALIS ES MERLEGEN KivVULI KOTELEZETTSEGEK
11./5. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
11./6. SZARMAZTATOTT UGYLETEK
n./7. PORTFOLIO JELENTES
11./8. CASH FLOW
11./9. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2022. aprilis 29.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.



Budapest Hagyomanyos Energia Alap

|. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992. oktéber 12-én alakult. A
Tarsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg. A Tdrsasag alaptékéje a mérlegkészités
idépontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:
Schenk Barnabas
2600 Vic, Szirom u. 16/a.

Szendrei Csaba
2230 Gyomrd, Wekerle u. 50.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kdtelezd, melyet a 2021. évben KPMG Hungaria Kft. végez.

A konyvvizsgdlatért személyében is felel6s személy: Varga Zoltan (Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 007320)
Konyvvizsgdld altal felszamitott kdnyvvizsgaldi dij 2021. évben nettd 450.000 Ft. Tarsasag egyéb szolgdltatast nem vett
igénybe kdnyvvizsgalo tarsasagtol.

A kénywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelGs személy:
Neve: Andrej Andrea

Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. I/5.
Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgdléi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szol6 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité
melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeir6l részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatdnak megfelel8en torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbdzetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben kerll elszamolasra. A deviza, illetve
valutakészletek atértékelési kilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenul a
t6ékenovekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron kerililnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld
tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbdl adodd - kiulonbozet a tékendvekményt
valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a
rendelet elSirasainak megfelel§ bontdsban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelent8s hiba - ami szlikségessé teszi a haromhasdabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellen6rzés vagy
onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok el6jeltdl fliggetlen egylttes értéke
pedig meghaladja az ellen6rzott Uzleti év mérleg-f66sszegének 2%-4t, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja
meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
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A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médja
Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kdzzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara szolo
devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutdban és devizdaban fennallé eszkdz6k és kotelezettségek év végi értékelése
Az Alap a valutaban és devizaban fennalld eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB altal
kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6lé devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodod kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak dsszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard allomanya az év utolso
napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke induld t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az
alakulaskori és a késébbi forgalmazasbdl szarmazo befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilénbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek 0sszege a targyid6szak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem
rendezett koltségszamlakbol tevédik ossze. A passziv idGbeli elhatarolasok a targyévet terhel6 id&aranyos
kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészités:

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, és az arfolyamnyereségeket tartalmazza. Az
arfolyamveszteségek a pénzigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkent6 tételek. Az elszamolt
mikodési koltségeket kulon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyid&szak végéig pénzigyileg
rendezett 0sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 10.000 Ft, azaz tizezer forint.

Az Alap célja, hogy a nyersanyagpiacok arfolyam mozgdsanak tendencidit kihasznalva, az Alapkezel6 altal ésszer(inek
tartott kockdzatvallalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alap
vagyonanak meghatdrozo részét kbzvetve nyersanyagokba, nyersanyagokhoz kétott eszkozokbe fekteti be.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Az alap miikodését és eszkozeit befolydsold jelentds esemény

Az alap 2021.12.31-én nem rendelkezett az drfolyamat érdemben befolydsolni tudd orosz piaci kitettséggel.

Az Alapkezel6 megvizsgalta, hogy a 2022. februdr 24-én kezd8dott orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak
potencialis gazdasagi kihatasai varhatéan hogyan érintik az Alapot, és ezen felmérés alapjan nem azonositott olyan
konkrét koriilményt, amely jelentds hatdssal lenne az Alap 2022. évi pénziigyi helyzetére, pénzigyi teljesitményére
vagy cash flowra. A helyzet bizonytalansaga és valtozékonysaga miatt azonban lehetséges, hogy ilyen jelent6s hatasu
korilmények felmertlnek.
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I./1.  KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevok)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazék pénzszamla 1,845
Valtozd letéti szamla 34,936
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 36,781
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0

Ertékvesztés nem kerilt elszamoldasra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt efFt

Elszamolasi szdmla elhatarolt kamat 0 0
Lekotott betét kamat 0 0

Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
efFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 38
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Forgalmazasi szamla 435
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 473 0
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

eft eft

Forgalmazasi szamla egyenlege 435 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen: 435 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eft eft

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

I./6.

2021 . évi eFt
Megnevezés Nyité érték E Evkai r— Z4r6 érték
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10,419,100 2,829,220 0 13,248,320
Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke -9,274,450 0 1,111,330 -10,385,780
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilénbozete 17,107 489,514 1,229,941 723,320
Ertékelési kilonbozet tartaléka 61,457 1,624,151 1,783,095 -97,487
El§z6 év (évek) eredménye -639,303 0 47,606 -686,909
Uzleti év eredménye -47,606 266,545 0 218,939
SAJAT TOKE 536,305 5,209,430 4,171,972 1,573,763
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 847 2,517
Fellgyeleti dij 42 115
Konyvvizsgdloi dij 271 290
Konyvelési dij 0 51
Kilénado 60 164
LetétkezelGi dij 32 95
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 1,252 3,232
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

In./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Arfolyamnyereség 34,187 353,019
Kapott kamat 0 551
Kapott osztalék 0 14,218
Hataridés lgyletek bevételei 62,377 192,472
Egyéb pénziigyi mlveletek bevételei 9,101 17,656
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 105,665 577,916
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

l./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Arfolyamveszteség 74,892 2,522
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Hatdarid6s lGgyletek raforditasai 58,704 317,951
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditdsai 6,745 16,019
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 140,341 336,492
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MUKODESI KOLTSEGEK

I1./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

AlapkezelGi dij 10,510 18,550
LetétkezelGi dij 210 371
Megbizasi dij 742 1,801
Fellgyeleti dij 181 323
Konyvvizsgaloi dij 542 580
Bankkoltség, forgalmi jutalék 26 94
Konyvelési dij 457 305
Miikodési koltség Osszesen 12,668 22,024
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkdzok, jelenlegi és jovobeni
kérnyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovebeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2021 .¢é

./5.

Ertékpapir Névérték / eredeti devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Allamkotvény
REPHUN 5.75 11/23 USD 1,000,000 350,199 5,478 355,677
350,199 5,478 355,677
Részvény
CHEVRON (TEXACO) CORPORATION USD 700 24,947 1,808 26,755
TOTAL FINA SA-B EUR 2,500 39,410 1,761 41,171
EXXON MOBIL CORP USD 1,200 24,072 -156 23,916
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A EUR 5,000 37,118 -1,491 35,627
CONOCOPHILLIPS USD 1,000 24,162 -653 23,509
BP Plc. USD USD 2,500 23,258 -1,574 21,684
172,967 -305 172,662
Kulfoldi befektetési jegy:
WT HEATING OIL USD 30,000 119,978 -1,989 117,989
XTRACKERS MSCI WORLD ENERGY ETF EUR 12,000 123,666 -1,939 121,727
US NAT GAS FUND USD 58,000 318,419 -82,468 235,951
ISHARES MSCI WD ENERGY USD 60,000 96,895 -4,462 92,433
Lyxor MSCI World Energr EUR 1,100 107,620 -2,208 105,412
UNITED STATES GAS FUND LP USD 4,000 54,348 -983 53,365
AMUNDI INDEX SOLUTIONS EUR 1,100 106,504 -2,777 103,727
SPDR MSCI WORLD ENERGY EUR 12,000 127,073 -3,510 123,563
1,054,503 -100,336 954,167
Ertékpapirok dsszesen: 1,577,669 -95,163 1,482,506
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Budapest Hagyomanyos Energia Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Hagyomdnyos Energia Alap, 1111-343
Alapkezelé neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

NEE szamitds tipusa: Napi

./7.

Targynap (T): 2021.12.31
Sajat téke (Ft): 1,573,763,215
Egy jegyre jutd NEE: 5497.7859
Darabszam (db): 286,254
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozésa:
Osszeg/Erték
KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamid§ 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 0 0%
Alapezel6i dij miatt 0 -|
Letétkezel8i dij miatt 0
Trailer dij miatt 0 -
Forgalmazasi kéltség miatt 0
Konyvelési dij miatt 0
Kényvvizsgdloi kdltség miatt 0 -
Konyvelési dij 0 -|
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 -
Egyéb - nem kéltség alapti - kotelezettség 0 -
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 -
1/4. Passziv id6beli elhataroldsok (6sszes): 3,232 100%
Kotelezettségek sszesen: 3,232 100%)
. ESZKOZOK (%)
11/1. Folyoszémla, készpénz (Gsszes): 60,016 3.81%
11/2. Egyéb kovetelés (dsszes): 36,781 2.33%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé
11/3.1. Max 3 ho lekétés( (osszes):
11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekétés( (8sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 1,482,506 94.01%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 355,677
11/4.1.1. Kétvények (8sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
11/4.1.4. Klfoldi allampapirok (8sszes): usD 1,000,000 355,677
11/4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (dsszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. T&zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (dsszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (osszes): 172,662
EUR 7,500 76,798
usb 5,400 95,864
11/4.3.3. T&zsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (dsszes):
11/4.4.2. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 954,167
EUR 26,200 454,429
usb 152,000 499,738
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (dsszes):
11/4.5.2. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (Gsszes): 0
11/6. Hatdarid6s ugyletek értékelési kiilonbozete -2,308 -0.15%)
Eszkozok dsszesen: 1,576,995 100%|

Az alapnal kdlcsénbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvdsara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
dvadékok, garancia- és kezességvillaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Hagyomanyos Energia Alap 2021 . évi hozama:

"A" sorozat: 17.1571%
"U" sorozat: 32.8492%
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2021 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
l. Miikédési cash flow ( 01.-14. sorok ) 11,941 -164,099
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +- -47,606 204,721
02. |Elszamolt amortizécié +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszamolt értékelési kuilonbozet +- -61,457 97,487
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlds kilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- 59,040 -333,582
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa +- 0 -36,745
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 435 -473
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12. |Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 0 0
13. |Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozdsa +- 72 1,980
14. |Ertékelési kiilonbozet 61,457 -97,487
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -80,671 -816,788
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -603,713 -1,926,993
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 523,042 1,095,987
20. |Kapott hozamok 14,218
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 74,755 977,463
21. |Befektetési jegy kibocsatds + 1,471,340 2,829,220
22. |Befektetésijegy kibocsatas sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -1,183,310 -1,111,330
24. |Befektetésijegyek utan fizetett hozamok - -213,275 -740,427
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +lIl. sorok ) 6,025 -3,424

Budapest, 2022. aprilis 29.

P.H.

Budapest Alapkezel Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2021.12.31
F6konyv F6konyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2021.12.31 1,577,669,129 2021.12.31 1,479,157,096 98,512,033
Ertékkiilonbozet 2021.12.31 - 95,163,570 2021.12.31 - - 95,163,570
Ertékpapirok & : 1,482,505,559 1,479,157,096 3,348,463
Citibank HUF betétszamla 2021.12.31 29,178,812 2021.12.31 29,178,812 - 0
Citibank USD betétszamla 2021.12.31 24,951,532 2021.12.31 24,855,774 95,758
Citibank EUR betétszamla 2021.12.31 5,885,627 2021.12.31 5,888,977 - 3,350
Vialtozo letéti szdmla HUF 2021.12.31 2021.12.31 10,000,000 - 10,000,000
Valtozo letéti szdmla USD 2021.12.31 2021.12.31 - 5,003,173 5,003,173
Pénzeszkézok dsszesen: 60,015,972 64,920,390 |- 4,904,418
Vialtozo letéti szdmla HUF 2021.12.31 10,000,000 2021.12.31 10,000,000
Valtozo letéti szdmla USD 2021.12.31 24,936,358 2021.12.31 24,936,358
Ertékpapir adasvétel kévetelés 2021.12.31 1,845,495 2021.12.31 1,836,443 9,052
Egyéb kovetelések 6 2021.12.31 36,781,853 2021.12.31 1,836,443 34,945,410
Hatarid6s ugylet értékelési kiilonbozet 2021.12.31 - 2,307,906 2021.12.31 27,535,925 - 29,843,831
Szallitok 2021.12.31 - 2021.12.31 -

Passziv id6beli elhatarolas 2021.12.31 3,232,263 2021.12.31 3,231,003 1,260
Nett6 eszkozérték dsszesen: 1,573,763,215 1,570,218,851 3,544,364
Befektetési jegyek db 2021.12.31 286,254 2021.12.31 286,254 -

Egy befektetési jegy értéke 5,497.7859 5,485.4041 12.3818

A Letétkezel§ dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatas nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepld sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adddhat:

- a Letétkezel6 altal kibocsatott nettd eszkozérték kalkulacion a folydszamldn 1évé eszkézok T napig megszolgélt kamata és a T-1 napi zaréallomany kertl elszamolasra, valamint a lekotott
betétek esetében a betét dsszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyitt kell figyelembe venni a nettd eszkézérték szamitasa soran.

- a betétek kamata a fékonyvben az aktiv id6beli elhatdroldsokban van feltiintetve

- nettd eszkdzértékben szerepld dijak a fékényvben a passziv id6beli elhatdroldasokban és kotelezettségek (szallitoi tétetek) kozott van feltiintetve

- a nettd eszkozérték éves zarédatuma eltér a konyvelés zérédatumatol

- a nettd eszkdzérték kiszamoladsa sordn a Kezelési Szabdlyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrasa az adatszolgéltatd (Reuters/Bloomberg) éltal rogzitett és kozolt referencia
arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfelelGen ettdl eltérd drfolyamot haszndl

- a nettd eszkdzérték devizaneme eltér a kényvelés devizanemétdl

A Letétkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kézzétett nettd eszkdzérték kimutatas és a Szamviteli térvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld sajat téke kdzotti
eltérés nem jelentds.
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F. Uzleti jelentés

Elnevezés angolul Budapest Traditional Energy Fund

Roévid neve Budapest Hagyomanyos Energia Alap

Roévid név angolul Budapest Traditional Energy Fund

Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég, alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2006. augusztus 4. (MNB engedély szama: E-111/110.405-1/2006)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUFH” sorozat:  névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HU0O000704374
»,USD” sorozat:  névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000728548
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,USD” sorozat: még nem indult el.
,HUFH” sorozat: 2,00%

Célkitlizés és befektetési politika
Az Alap célja, hogy dént6en az energiaszektorhoz kapcsolédé nyersanyagokba, valamint az energiaszektorban tevékenykedé
véllalatok részvényeibe fektetve vonzo kockazat/hozam profilt befektetést kinaljon befektetinek.

Az Alap jellemz&en tehdt két mdédon nydjt az energia teriletéhez kapcsolodd kitettséget: egyrészt direkt nyersanyagpiaci
kitettségeken keresztiil, masrészt olyan részvénypiaci kitettségeket vallalva, amelyek a szektorban mikoédé vallalatok
részvényeit foglaljak magukban. Az Alapon bellil a kozvetlen nyersanyag- és a szektorhoz kapcsolddo részvénypiaci
kitettségek sulya szabadon valtozhat — tekintettel tobbek a portféliokezel6 piaci varakozasaira és az energiaszektor piaci
trendjeire.

Az Alap a kozvetlen nyersanyagkitettségek esetében jellemzéen hatéridds termékekbe és befektetési alapokba fektet, mig a
szektorbeli részvények esetében kozvetlen (egyedi részvények) és kozvetett részvénypiaci kitettséget biztositd eszkdzok
(példaul ETF-ek, befektetési jegyek, szarmaztatott termékek) is szerepelhetnek. Az Alapban mindezeken tul helyet kaphatnak
egyéb pénzpiaci, kamatozd és hitelviszonyt megtestesit6 papirok is. Az Alap a befektetések soran felmerilé
devizakockazatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalni
képes befektetSknek lehet elényos befektetési forma, akik szeretnének az energiaszektorhoz kapcsolédé nyersanyagok és a
szektorbeli részvények teljesitményébdl, azok hozamabdl egyetlen befektetési alapon keresztiil részesedni.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartam: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tGzsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaroé
Atruhazhato értékpapir 483,600,523 1,479,157,096
Banki egyenlegek 63,478,438 94,764,221
Egyéb eszkdzok -9,852,588 -471,463
Osszes eszkoz 537,226,373 1,573,449,854
Kotelezettségek -1,290,559 -3,231,003
Nettd eszkdzérték 535,935,814 1,570,218,851

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Nyito Zaro
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 63,478,438 11.82% 94,764,221 6.02%
Allampapirok és dllam altal garantalt értékpapirok* 0 0.00% 354,311,618 22.52%
ETF 483,600,523 90.02% 952,505,982 60.54%
Részvény 0 0.00% 172,339,496 10.95%
Derivativ tgyletek -9,417,300 -1.75% -2,307,906 -0.15%
Forgalmazasi szamla egyenlege -435,288 -0.08% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.00% 1,836,443 0.12%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 537,226,373 | 100.00% | 1,573,449,854| 100.00%
Dijak -1,290,559 -3,231,003
Nettd eszkozérték: 535,935,814 1,570,218,851

*:az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi hatdséga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Gsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az eszk6zokhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zaroé %
EURO EUR 0 0.0 5,888,977 | 0.4
MAGYAR FORINT HUF 0 0.0 10,000,000 | 0.6
USA DOLLAR usD 0 0.0 24,840,658 | 1.6
MAGYAR FORINT HUF 56,095,568 | 10.4 29,178,812 | 1.9
USA DOLLAR usD 7,382,870 1.4 24,855,774 | 1.6
Osszesen HUF 63,478,438 94,764,221

Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 98,480,151 | 18.33%
ETF IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN Us06738C7781 98,221,101 | 18.28%
ETF ISHARES S&P GSCI COMMODITY US46428R1077 90,982,564 | 16.94%
ETF Powershares DB Commodity IND U)J US46138B1035 97,195,856 | 18.09%
ETF Wisdomtree Enhanced Commodity US97717Y6831 98,720,851 | 18.38%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF AMUNDI INDEX SOLUTIONS LU1681046006 103,786,777 6.60%
ETF ISHARES MSCI WD ENERGY IEOOBJ5JP105 92,077,854 5.85%
ETF Lyxor MSCI World Energr LU0533032420 105,472,221 6.70%
ETF SPDR MSCI WORLD ENERGY IEOOBYTRR863 123,633,661 7.86%
ETF UNITED STATES GAS FUND LP US91201T1025 53,159,526 3.38%
ETF US NAT GAS FUND US9123183009 235,045,313 14.94%
ETF WT HEATING OIL GBOOB15KXY63 117,535,635 7.47%
ETF XTRACKERS MSCI WORLD ENERGY ETF IEOOBM67HMI91 121,794,995 7.74%
Részvény BP Plc. USD US0556221044 21,600,925 1.37%
Részvény CHEVRON (TEXACO) CORPORATION US1667641005 26,652,767 1.69%
Részvény CONOCOPHILLIPS US20825C1045 23,419,523 1.49%
Részvény EXXON MOBIL CORP US30231G1022 23,824,449 1.51%
Részvény ROYAL DUTCH SHELL PLC-A GB0O0OBO3MLX29 35,647,226 2.27%
Részvény TOTAL FINA SA-B FR0000120271 41,194,606 2.62%
Allamkt')tvény REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 354,311,618 22.52%

Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -9,370,677 2021.01.13
USD/HUF -46,623 2021.01.27

zar6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat
Brent Crude May22 -3,328,960 2022.03.31
USD/HUF 5,277,969 2022.03.09
WTI Crude Oil May22 -4,256,915 2022.04.19

Egyéb lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyité % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -435,288 -0.1% 0 0.0%




Kovetelések kételezettségek

nyité allomany
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Az el6z6 idGszakban az alap nem tartalmazott ilyen eszkozt, nincs nyitd egyenleg.

zar6 allomany

K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés ISHARES MSCI WD ENERGY usD 1,781,285
Esedékesség fizetés CONOCOPHILLIPS usb 55,158

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja HUFH sorozat 114,465 286,254
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja USD sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkdzérték Nyito Zaro
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja HUHF sorozat 4682.0933 5485.4041
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja USD sorozat 0 0
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyité IdGszaki Zaroé Eszkozok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 483,600,523 205.9% 1,479,157,096 94.0%
atruhazhatd értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhaté értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 483,600,523 205.9% 1,479,157,096 94.0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 0 0.0% 354,311,618 22.5%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz:

61%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.75%

Erintett befektetési forma:

UNITED STATES GAS FUND LP
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Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2021

Nemzetkozi részvénypiac

A 2021-es évet kiemelkedG részvényhozamok jellemezték a fejlett részvénypiacokon. A 2020-as visszaesés utan
erds gazdasagi novekedést lathattunk szerte a vildgban, amit a jelentGsebb jegybankok rendkiviil tdmogaté
monetdris politikaja kisért, valamint a fiskalis politika is expanziv volt a legtdbb orszagban. A gazdasagpolitika
mellett, tdmogatta a gazdasagi aktivitast a koronavirus elleni oltéanyagok haszndlata, amelyek segitségével
kisebb korlatozasokkal, ezaltal mérsékeltebb gazdasagi dldozatokkal lehetett dtvészelni a virus Ujabb hulldmait.
A kedvez8 markogazdasagi hattér tikrében nem meglepd, hogy a vallalati profitok is szarnyaltak, jocskan
meghaladva a 2019-ben tapasztalt szinteket. A rekord profitok 0j cstcsra repitették a f6bb amerikai és eurdpai
indexeket.

Az USA-ban gazdasaga kilondsen jol teljesitett tavaly, ami a védGoltds gyors felfutdsa mellett, a laza fiskalis és
monetdris politikdnak kdszonhet6. A GDP 2021 masodik negyedévére meghaladta a 2019 negyedik
negyedévében, kozvetlenll a jarvany kirobbanasa elGtti szintet. A lakossag stabil pénzligyi helyzete és az
Ustokosként emelkedd részvénypiac meghozta a kisbefektet6k kedvét a részvénybefektetések irant, ami
jelent6s pénzbearamldsban volt tetten érhet6 az amerikai t6zsdén. A megszokott befektetési formakon tul,
jelentésen emelkedett az opcids kereskedési forgalom, amelyek t6keattételt tesznek lehetbvé és igy még
nagyobb hatast gyakorolnak az alaptermékek, azaz a részvények arfolyamara. Az erds részvénypiaci hozamok
ellenére, az év masodik felében a novekvé inflacid és a varhaté monetaris politikai szigoritas miatt a
részvénypiac egyes szegmensein belll komoly eladdi nyomds alakult ki, kiillonds tekintettel a magas arazasi
mutatdkkal rendelkez6 névekedési részvények korében.

Az eurdzonaban az USA-hoz hasonldan erds gazdasagi ndvekedést [athattunk, annak ellenére, hogy a vakcina
beszerzések lassabban mentek végbe, mint az USA-ban és az ellatasi lancokban keletkezd problémak is
hatraltattak az ipari termelést. Az EKB szintén alacsony kamatokkal és eszkdzvasarlasi programokkal tdmogatta
a gazdasagot, és az amerikai jegybankhoz képest erre tobb tere is maradt, hiszen az inflaciés nyomas inkabb a
kinalati oldalrdl tapasztalhatd, semmint a belsé kereslet fel6l. Az eurdpai részvénypiacokon is kétszamjegy(l
pozitiv hozamokkal taldlkozhattunk. Legtobbet a francia és az olasz részvények emelkedtek, ezzel szemben
Spanyolorszag és a kancellar valtason atesett Németorszag lemarado volt részvénypiaci szempontbdl. A
szektorok kozil a technolodgai és a pénziigyi szektor tudott a legtébbet emelkedni, de a sor végén szereplé
kézmszektor és turizmus is pozitivan zarta a tavalyi évet.

A feltorekvé orszdgokban kevésbé orilhettek a részvénybefektet6k, az MSCI feltérekvépiaci indexe 4,6%-ot
esett tavaly. A gyenge teljesitményért elsGsorban a legnagyobb sullyal rendelkezé kinai részvények okolhatok.
Annak ellenére, hogy a kinai gazdasag els6ként allt fel a Covid okozta sokkbdl, a részvénypiac szenvedett, mert
a hatdsagok negativ bejelentéseinek sora borzolta a befektet6k kedélyeit. A szabalyozéi szigor juliusban
tet6zott, amikor a Didi utazdsmegoszto vallalat részvényeit szankcionaltak nem sokkal a piacra [épés utan, majd
a hénap masodik felében pedig a maganoktatas non-profitta alakitasat jelentették be. Emellett az ingatlan
szektorban tapasztalt problémak is dvatossagra intették a befektetéket.

Veszitettek értékikbdl a dél-amerikai részvények is, amit féleg a brazil eszk6z6k esése magyarazott, ahol az
elszalld inflacid és a politikai kockazatok késztették eladdsra a befektetSket.

A legrosszabb teljesitményt a torok részvénypiac produkalta. Bar a torok gazdasag 2021-ben 1%-al nétt,
folyamatosan magas inflacidval kiizd6tt és a torok lira leértékel§désével szembesiilt. A jegybank
kamatcsokkentd politikdja miatt 2021 novemberében 6sszeomlott a lira arfolyama, év végén 44%-al allt
alacsonyabban a dollarral szemben. Az elnéki nyomdsra meghozott tobb kamatvagasi dontés a befekteték
bizalomvesztését okozta.

A feltorekvépiaci index csokkenése ellenére szamos kisebb sullyal rendelkezé régid is szép emelkedést mutatott
be tavaly. Ide sorolhatd a kdzép-eurdpai részvénypiac, ami az EU véd6haldjat élvezve, szintén gyorsan kildbalt a
2020-as valsagbol. Tovabbi pozitivum volt India, ami a stabil politikai helyzete révén jé alternativanak bizonyult
a Kinat elhagyd t6kének. Valamint a nyersanyag export6r orszagok, ugymint Dél-Afrika és Oroszorszag is 20%
feletti hozammal buszkélkedhettek a tavalyi évben.

Az alap befektetései 2021-ban

Az Alap befektetési stratégiaja év kozben mddosult. 2021 oktdber 19-ig egy diverzifikalt, t6zsdén forgd alapokbdl
(ETF) 4ll6 nyersanyag portfdliét tartottunk. Ezt kovet6en hatdrid6s termékeken keresztil direkt
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energiahordozdkat és hasonld ardnyban energia vallalatok részvényeit tartottuk az Alapban. A Hagyomanyos
Energia alap atlagosan 95 szazalékos kockazati kitettséggel mikodott, devizakockazatat pedig végig fedeztik.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

jovedelem

a) Befektetésekbdl szarmazé

Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszdmold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszdmold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamol 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netto jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyliik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizéljak.

h) A tékeszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilénbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

Budapest Nyersanyag Alap A Budapest Nyersanyag Alap USD
befjegy befjegy
Nyitd allomany (db) 114,465 0
Vétel (db) 282,922 0
Visszavaltas (db) 111,133 0
Zaro allomany (db) 286,254 0

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhatd.

Havi zaré netto eszkozérték

Datum Nettd eszkozérték Budapest I\!yersanyag Alapok
Alapja A sorozat

2021.01.29 583,650,772 4802.563800
2021.02.26 640,456,769 5165.890500
2021.03.31 678,919,558 5078.160300
2021.04.30 754,046,778 5437.314500
2021.05.31 820,034,032 5575.049500
2021.06.30 1,012,402,347 5678.338600
2021.07.30 968,181,437 5744.281600
2021.08.31 956,588,533 5656.505000
2021.09.30 994,177,409 5886.050100
2021.10.29 1,277,692,165 6021.197900
2021.11.30 1,378,591,190 5345.262000
2021.12.31 1,570,218,851 5485.404100

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja A

sorozat

Arfolyam

| Hozam (%)
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2017.12.29 6,036.508400 -2.14%
2018.12.28 5,155.634600 -14.59%
2019.12.31 5,378.291400 4.32%

2020.12.31 4,682.093300 -12.94%
2021.12.31 5,485.404100 17.16%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Azonositd Instrumentum Koétésnap Lejarat Vételi Eladasi Vételi érték Eladasi érték
deviza deviza
06DSP/052402 | MAGYAR FORINT |2021.01.05 2021.02.17 | HUF usD 14,700,000.00 50,000
06DSP/052416 | MAGYAR FORINT |2021.01.06 |2021.07.14 | HUF usD 3,796,520.00 13,000
06DSP/052485 | MAGYAR FORINT |2021.01.11 2021.03.03 | HUF usD 11,903,564.00 40,000
06DSP/052516 | USA DOLLAR 2021.01.12 2021.01.13 | USD HUF 290,000.00 86,118,632
06DSP/052522 | MAGYAR FORINT |2021.01.12 2021.04.14 | HUF usD 384,486,220.00 1,294,000
06DSP/052513 | MAGYAR FORINT |2021.01.12 2021.04.14 | HUF usD 86,148,299.00 290,000
06DSP/052523 | USA DOLLAR 2021.01.12 2021.01.13 | USD HUF 1,294,000.00 | 384,318,000
06DSP/052605 | MAGYAR FORINT | 2021.01.21 2021.04.14 | HUF usD 22,099,822.50 75,000
06DSP/052642 | MAGYAR FORINT |2021.01.26 | 2021.07.14 | HUF usD 8,875,500.00 30,000
06DSP/052645 | USA DOLLAR 2021.01.26 | 2021.01.27 | USD HUF 30,000.00 8,865,000
06DSP/052771 | MAGYAR FORINT | 2021.02.05 2021.04.28 | HUF usD 8,909,661.00 30,000
06DSP/052817 | MAGYAR FORINT |2021.02.10 2021.04.28 | HUF usD 17,704,170.00 60,000
06DSP/052872 | MAGYAR FORINT |2021.02.17 2021.03.24 | HUF usD 14,886,500.00 50,000
06DSP/052869 | USA DOLLAR 2021.02.17 2021.02.17 | USD HUF 50,000.00 14,880,000
06DSP/053009 | MAGYAR FORINT |2021.02.26 | 2021.04.28 | HUF usD 29,755,470.00 100,000
06DSP/053013 | USA DOLLAR 2021.03.01 2021.04.28 | USD HUF 15,000.00 4,522,001
06DSP/053027 | MAGYAR FORINT | 2021.03.02 2021.04.28 | HUF usD 12,113,012.00 40,000
06DSP/053026 | USA DOLLAR 2021.03.02 2021.03.03 | USD HUF 40,000.00 12,107,320
06DSP/053081 | USA DOLLAR 2021.03.04 2021.04.28 | USD HUF 15,000.00 4,583,661
06DSP/053208 | USA DOLLAR 2021.03.19 2021.03.24 | USD HUF 50,000.00 15,505,000
06DSP/053227 | MAGYAR FORINT | 2021.03.22 2021.07.14 | HUF usD 10,782,800.00 35,000
06DSP/053275 | MAGYAR FORINT | 2021.03.25 2021.04.28 | HUF usD 15,457,640.00 50,000
06DSP/053349 | USA DOLLAR 2021.04.01 2021.04.14 | USD HUF 25,000.00 7,691,000
06DSP/053386 | MAGYAR FORINT | 2021.04.08 2021.07.14 | HUF usD 15,128,390.00 50,000
06DSP/053449 | MAGYAR FORINT |2021.04.13 2021.09.15 | HUF usD 114,397,328.00 380,000
06DSP/053450 | USA DOLLAR 2021.04.13 2021.04.14 | USD HUF 365,000.00 | 109,668,448
06DSP/053436 | MAGYAR FORINT |2021.04.13 2021.09.15 | HUF usD 382,882,680.00 1,269,000
06DSP/053438 | USA DOLLAR 2021.04.13 2021.04.14 | USD HUF 1,269,000.00 | 381,969,000
06DSP/053513 | MAGYAR FORINT |2021.04.20 | 2021.09.15 | HUF usD 22,519,500.00 75,000
06DSP/053556 | MAGYAR FORINT | 2021.04.26 | 2021.07.14 | HUF usD 75,249,000.00 250,000
06DSP/053555 | USA DOLLAR 2021.04.26 | 2021.04.28 | USD HUF 250,000.00 75,185,000
06DSP/053581 | MAGYAR FORINT | 2021.04.30 2021.09.15 | HUF usD 25,303,599.00 85,000
06DSP/053628 | MAGYAR FORINT |2021.05.10 2021.07.14 | HUF usD 29,375,020.00 100,000
06DSP/053692 | MAGYAR FORINT | 2021.05.25 2021.09.15 | HUF usD 56,850,420.00 200,000
06DSP/053695 | USA DOLLAR 2021.05.25 2021.07.14 | USD HUF 90,000.00 25,616,223
06DSP/053795 | MAGYAR FORINT | 2021.06.04 2021.09.15 | HUF usD 80,299,520.00 280,000
06DSP/053859 | MAGYAR FORINT |2021.06.11 2021.09.15 | HUF usD 28,746,500.00 100,000
06DSP/053936 | MAGYAR FORINT |2021.06.23 2021.09.15 | HUF usD 48,453,801.00 165,000
06DSP/054089 | USA DOLLAR 2021.07.13 2021.07.14 | USD HUF 400,000.00 | 120,536,240
06DSP/054069 | MAGYAR FORINT | 2021.07.13 2021.09.15 | HUF usD 120,633,840.00 400,000
06DSP/054337 | USA DOLLAR 2021.08.23 2021.09.15 | USD HUF 54,000.00 16,126,020
06DSP/054359 | MAGYAR FORINT |2021.08.24 2021.09.15 | HUF usD 14,807,665.00 50,000
06DSP/054570 | MAGYAR FORINT |2021.09.13 2021.12.15 | HUF usD 561,428,400.00 1,885,000
06DSP/054569 | USA DOLLAR 2021.09.13 2021.09.15 | USD HUF 1,885,000.00 | 560,599,000
06DSP/054560 | USA DOLLAR 2021.09.13 2021.09.15 | USD HUF 1,065,000.00 | 316,794,900
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06DSP/054559 | MAGYAR FORINT |2021.09.13 2021.12.15 | HUF usD 317,251,679.00 1,065,000
06DSP/054631 | MAGYAR FORINT |2021.09.16 |2021.12.15 | HUF usb 41,531,756.00 140,000
06DSP/055078 | MAGYAR FORINT |2021.10.14 | 2021.12.15 | HUF usb 58,957,000.00 190,000
06DSP/055402 | MAGYAR FORINT |2021.11.08 2021.12.15 | HUF usbD 46,653,000.00 150,000
06DSP/055464 | MAGYAR FORINT |2021.11.12 2021.12.15 | HUF usbD 352,396,000.00 1,100,000
06DSP/055929 | MAGYAR FORINT |2021.12.13 2022.03.09 | HUF usbD 977,238,255.00 2,985,000
06DSP/055928 | USA DOLLAR 2021.12.13 2021.12.15 | USD HUF 2,985,000.00 | 970,671,255
06DSP/055939 | MAGYAR FORINT |2021.12.13 2022.03.09 | HUF usb 111,353,400.00 340,000
06DSP/055938 | USA DOLLAR 2021.12.13 2021.12.15 | USD HUF 340,000.00 | 110,605,400
06DSP/055985 | USA DOLLAR 2021.12.15 2021.12.15 | USD HUF 1,205,000.00 | 394,848,857
06DSP/055986 | MAGYAR FORINT |2021.12.15 2022.03.09 | HUF usbD 397,635,299.00 1,205,000
Az ligyletek tipusa: futures tgyletek
Azonosito Instrumentum Tipus Koétésnap Lejarat | Mennyiség | Zaraskori
Elszamoloar
06HAT/021692 | WTI Crude Oil Feb22 | Futures Nyitds — Long 2021.10.25 |2022.01.19 |6.00 81.66
nyitas
06HAT/021691 | Brent Crude Feb22 Futures Nyitas — Long 2021.10.25 |2021.12.30 |5.00 84.31
nyitas
06HAT/021894 | WTI Crude Oil Feb22 | Futures Nyitas — Long 2021.11.18 |2022.01.19 | 1.00 76.64
nyitas
06HAT/021999 | Brent Crude Feb22 Futures Nyitas — Long 2021.11.29 |2021.12.30 |1.00 74.96
nyitas
06HAT/021998 | WTI Crude Oil Feb22 | Futures Nyitas — Long 2021.11.29 |2022.01.19 |1.00 71.24
nyitas
06HAT/022188 | Brent Crude Feb22 Futures Zaras — Long 2021.12.15 |2021.12.30 |6.00 73.00
zaras
06HAT/022186 | WTI Crude Oil Feb22 | Futures Zaras — Long 2021.12.15 |2022.01.19 |8.00 69.60
zaras
06HAT/022189 | Brent Crude May22 | Futures Nyitas — Long 2021.12.15 |2022.03.31 |6.00 72.30
nyitas
06HAT/022187 | WTI Crude Oil May22 | Futures Nyitds — Long 2021.12.15 |2022.04.19 | 8.00 68.82
nyitas

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldiko

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovdacs Ildikod

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovdcs Ildikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozds a 2021-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezGk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
H-KE-I11-507/2021. szdmu hatarozat
Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény

Az alap 2021.12.31-én nem rendelkezett az arfolyamat érdemben befolydsolni tudd orosz piaci kitettséggel.

Az Alapkezel6 megvizsgdlta, hogy a 2022. februar 24-én kezd6dott orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak
potencialis gazdasagi kihatdsai varhatéan hogyan érintik az Alapot, és ezen felmérés alapjan nem azonositott
olyan konkrét korilményt, amely jelentGs hatassal lenne az Alap 2022. évi pénzigyi helyzetére, pénziigyi
teljesitményére vagy cash flowra. A helyzet bizonytalansaga és valtozékonysaga miatt azonban lehetséges, hogy
ilyen jelentds hatasu korilmények felmerilnek.

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas
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Az atlagos statisztikai allomanyi létszam 17 f6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 179,373 140,224 39,149
Egyéb munkavallaldk 105,284 97,143 8,141
2021. évi 6sszesen: 284,657 | 237,367 47,290

*Az adatok ezer forintban értendéek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoznak
Nem alkalmazando

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Gj megallapodas
Folyészamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

Pyl

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

»A”, ,,USD” sorozat:

Varhatdan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

L2 12 ]3|« HENM o | 7 |

A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutatoé szamitdsahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatdi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.
A kozepes kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tikréz6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhet8, hogy a nyersanyagok arfolyam-ingadozasa altaldban magasabb az alacsony kockazatu pénzpiaci
eszkozokénél. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozasa utdn is az 5-6s kockazati kategdridban szerepel.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockazat: A kordbban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitdsa
csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges cs6dje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok
portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csdkkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet.
Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati elemzését
kovet&en fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alapok szamara.
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A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkbzoket a Letétkezeld elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.
A korilmények esetleges valtozasabol eredé kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kiilon jogszabdlyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetleniil
fenndllnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockdzat: Az Alapkezeld rendelkezik a m(ikodéséhez szlikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kériilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredé
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az Uzlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott tgyletek ellendrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszint(i kontroll m(ikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié elsédleges célja a kockazattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockdazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelel6en
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lizemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel§ dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkcionalis csoport szamdra jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A flggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatdrozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovdhagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel6 egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezelGknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsoléddd irdnyelvek és folyamatok szabalyozottsdgat biztositandd az Alapkezel6
bels6 kockazatkezelési szabalyzatokat mlikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatdrozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélioknal
felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcios intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jéva, ami alapjan a visszamérésrél az lzlettdamogatasi és a
kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétdl fligg6en - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockdazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgaldsra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest Allampapir Alap Budapest NEXT Generacio Alap
Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest NEXT Technoldgia Alap
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Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthaté Kérnyezet Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

XI. A tokeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2021-es évben

foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait
c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések
d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2022. aprilis 29.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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