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FELEVES JELENTES 2023 - MBH Globdlis Biztositéi Részvény Alap

A. Alapadatok
Angol elnevezése MBH Global Insurance Equity Fund
Rovid neve MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap*
Rovid neve angolul MBH Global Insurance Equity Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2000. marcius 23. (MNB engedély szama: E-111/110.151/2000.)*

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

A sorozat névérték: 1 HUF ISIN kéd: HU0O000702931
EUR sorozat névérték: 1 EUR ISIN kéd: HUO000731443
USD sorozat névérték: 1 USD ISIN kéd: HU0000731450
U sorozat névérték: 1 HUF ISIN kéd: HUO000731435
| sorozat névérték: 1 HUF ISIN kéd: HU0000731427
Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Letétkezel6 MBH Bank Nyrt. 1056 Budapest Vaci utca 38.
Kényvvizsgalo Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsaddé 1068 Budapest, Dodzsa Gyodrgy ut
Kft. 84/C.

Aktualis alapkezelési dij

,A” sorozat: 1,5%
,EUR” sorozat: 1,5%
,|” sorozat: 0,8%
,U” sorozat: 1,5%
,USD” sorozat: 1,5%

*Az alap korabban MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven miikédoétt. Az Alap Kezelési Szabalyzatanak,
illetve nevének modositdsat a Fellgyelet H-KE-772/2022. szamu hatarozataval 2022. december 6-an hagyta jova.
Az Alap 2023. januar 6. napjatél MKB Globalis Biztositdi Részvény Alap néven, megvaltozott befektetési
politikaval folytatja miikodését.

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyammozgasanak tendenciait kihasznalva, az Alap kockazati profiljahoz
igazodd kockdazatvallaldsi szint mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak. Az
Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe és kdzvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd eszk6zokbe
(dont6en ETF-ekbe), valamint kisebb aranyban allampapirokba és egyéb kamatozd instrumentumokba kivanja
befektetni. Az Alap vagyonanak befektetése soran a biztositoi ipardg részvényeire fékuszal, azaz dontéen olyan
véllalatokban vallal részvénypiaci kitettséget, melyek lzleti tevékenysége részben vagy jelentés mértékben a
biztositasi szektorhoz kapcsolddik. Az Alap célja a t6kenodvekedés. Az Alap fdldrajzi eloszlas tekintetében
elsGsorban a fejlett orszagokban, illetve a kozép-eurdpai térségben aktiv tarsasagokra fokuszal. Az Alap
vagyondnak jelent@s részét — a befektetési lehet&ségek figyelembevételével — a fejlett orszagok t6zsdéin, illetve
K6zép-Eurdpa részvénypiacain fekteti be. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsésorban részvényekbe és kozvetett
részvénypiaci kitettséget nyujtod eszk6zokbe (dont6en ETF-ekbe), valamint kisebb aranyban allampapirokba és
egyéb kamatozd instrumentumokba kivanja befektetni. A sorozat befektetési jegyei minden forgalmazasi napon
megvasarolhatok és visszavalthatok. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil
kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe fektet be. Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali
folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet
6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR
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rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve nem célja a fenntarthato befektetés (nem tartozik az SFDR
rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya ala. Az e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések
nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozdé unids

kritériumokat.

Az Alap kozzétételi helyei

www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat

jegyeket).

Vagyonkimutatas

és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhaté értékpapir 1443172199 1061428 630
Banki egyenlegek 179 307 208 221527 862
Egyéb eszkozok 1398 455 245028
Osszes eszkoz 1623 877 862 1283201520
Kotelezettségek -4 523 696 -3591 448
Nettd eszkozérték 1619 354 166 1279610072

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly
Szamlapénz 179 307 208 11,04% 221527 862 17,26%
ETF 0 0,00% 333216 656 25,97%
Részvény 1443172199 88,87% 728 211974 56,75%
Kovetelések/Kotelezettségek 1397 455 0,09% 245 028 0,02%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 1623 876 862 | 100,00% 1283201520 100,00%
Dijak -4 523 696 -3591 448

Nettd eszkozérték:

1619353166

1279610072

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva



http://www.mbhalapkezelo.hu/
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Banki egyenlegek
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Folyészamla
Deviza Kod Nyité % Zaro %

ANGOL FONT GBP 0 0,0 634 168 0,0
EURO EUR 28 205 461 83,0 55153631 4,3
LENGYEL ZLOTY PLN 0 0,0 90 886 0,0
MAGYAR FORINT HUF 149 066 478 8,9 113362 343 8,8

USA DOLLAR usD 2 035 269 0,1 52 286 834 4,1
Osszesen HUF 179 307 208 221527 862

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyitoé allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Részvény ADIDAS AG DEOOOALIEWWWO 8417 618 0,52%
Részvény ADYEN NL0012969182 15470 463 0,96%
Részvény AHOLD DELHAIZE NV NLO011794037 13686 213 0,85%
Részvény AIR LIQUIDE SA FR0000120073 36512 246 2,25%
Részvény AIRBUS NLO000235190 29283 163 1,81%
Részvény ALLIANZ DE0008404005 42 054 548 2,60%
Részvény ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV BE0974293251 26 733 694 1,65%
Részvény ASML HOLDING NV NL0010273215 104 855 894 6,48%
Részvény AXA FR0000120628 36729 225 2,27%
Részvény BANCO SANTANDER SA ES0113900J37 24 987 003 1,54%
Részvény BASF SE DEOOOBASF111 26291718 1,62%
Részvény BAYER AG DEOOOBAY0017 22 320762 1,38%
Részvény BBVA ES0113211835 18 040 068 1,11%
Részvény BMW AG DE0005190003 10 679 310 0,66%
Részvény BNP PARIBAS SA FRO000131104 34 229 180 2,11%
Részvény CRH PLC IE0001827041 13154168 0,81%
Részvény DANONE FRO000120644 9497 476 0,59%
Részvény DEUTSCHE BOERSE DEO0005810055 14 535 079 0,90%
Részvény DEUTSCHE POST AG DE0005552004 15812 733 0,98%
Részvény DEUTSCHE TELEKOM AG DE0005557508 32256432 1,99%
Részvény ENEL SPA IT0003128367 16 993 907 1,05%
Részvény ENI SPA IT0003132476 12294572 0,76%
Részvény ESSILOR INTERNATIONAL SA FR0000121667 29 188 311 1,80%
Részvény IBERDROLA SA ES0144580Y14 32495513 2,01%
Részvény IFX GY DE0006231004 22 189 260 1,37%
Részvény INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA ES0148396007 10910995 0,67%
Részvény ING GROEP UJ NLO011821202 28 082 128 1,73%
Részvény INTESA SANPAOLO SPA IT0O000072618 25858 159 1,60%
Részvény KER FP FR0000121485 15796 467 0,98%
Részvény L'OREAL SA FR0000120321 42 059 871 2,60%
Részvény LIN GY IEOOBZ12WP82 74 331 868 4,59%
Részvény LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT | FR0O000121014 97 966 791 6,05%
Részvény MBG GY DEO007100000 27 155762 1,68%
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Részvény MUNICH RE DE0008430026 19 468 160 1,20%
Részvény NDA FH F14000297767 20072 538 1,24%
Részvény PRX NA NLO013654783 34 953732 2,16%
Részvény RI FP FRO000120693 15 812 377 0,98%
Részvény RMS FP FRO000052292 28 918 063 1,79%
Részvény SAFRAN GROUP SA FR0O000073272 17 782 947 1,10%
Részvény SANOFI FRO000120578 50 305 886 3,11%
Részvény SAP SE DE0007164600 56 519 843 3,49%
Részvény SCHNEIDER ELECTRIC SE FR0000121972 37513928 2,32%
Részvény SIEMENS AG DE0007236101 53 496 951 3,30%
Részvény STLA IM NL00150001Q9 13272 290 0,82%
Részvény TOTAL SA FR0000120271 82536913 5,10%
Részvény VINCI SA FRO000125486 27 108 348 1,67%
Részvény VOLKSWAGEN AG DE0007664039 9692 198 0,60%
Részvény VONOVIA SE DEOO0A1IML7J1 4847 428 0,30%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares STOXX Europe 600 Insurance Ucits ETF | DEOOOAOHO8K7 151660809 | 11,82%
ETF SPDR S&P Insurance ETF US78464A7899 181 555847 | 14,15%
Részvény AEGON N.V. NLO000303709 29467189 | 2,30%
Részvény Aflac Inc. US0010551028 10730598 | 0,84%
Részvény AGEAS BE0974264930 50808422 | 3,96%
Részvény ALLIANZ AG DE0008404005 69435270| 5,41%
Részvény ALLSTATE US0200021014 7450267| 0,58%
Részvény ASR Nederland NV NLO011872643 42 616 434 3,32%
Részvény Assicurazioni Generali IT0000062072 22 923 045 1,79%
Részvény AXA PAR FRF 60 FR0000120628 42969256 | 3,35%
Részvény AXIS Capital BMG0692U1099 14711954 | 1,15%
Részvény BEAZLEY Plc. GB0OOBYQOJC66 9965302 | 0,78%
Részvény CHUBB Ltd. CH0044328745 12499012 | 0,97%
Részvény CIG PANNONIA Eletbiztositd Nyrt. HU0000180112 17617440 | 1,37%
Részvény Direct Line Insurance Group GBO0OBY9DOY18 5956774 | 0,46%
Részvény Everest Re Group Ltd. BMG3223R1088 11678963 | 0,91%
Részvény Globe Life Inc. US37959E1029 11234844 | 0,88%
Részvény LINCOLN National Corp. US5341871094 10560467 | 0,82%
Részvény MetLife US59156R1086 6952444 | 0,54%
Részvény MUENCHENER RUECKER DE0008430026 33327688 | 2,60%
Részvény NN Group NV. NLO010773842 44656 140 | 3,48%
Részvény Old Republic Intl. Corp. US6802231042 14532018 | 1,13%
Részvény PRUDENTIAL PLC GB0007099541 20678295 | 1,61%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 33135928 | 2,58%
Részvény Renaissancere Holdings Ltd. BMG7496G1033 14655790 | 1,14%
Részvény Sampo Oyj FI0009003305 21476318 | 1,67%
Részvény SCOR SE FR0010411983 20163483 | 1,57%
Részvény Talanx AG DEOOOTLX1005 20780561 | 1,62%
Részvény Trupanion US8982021060 8067934 | 0,63%
Részvény UNIQA Insurance Group AG AT0000821103 46888046 | 3,65%
Részvény UNUM Group US91529Y1064 13036601 | 1,02%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 48247850 | 3,76%
Részvény WR Berkley Us0844231029 10987641 | 0,86%
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Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Egyéb ugyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Kov/Kot Fajta Eszkozérték
D0939939 Félydszamla kamat terhelés -27 933
D0937323 Osztalékadd -418 513
D0939937 Félydszamla kamat terhelés -67 486
D0896915 Ado visszatérités kilf. ért. papiroknal Eszkoz 304
D0939935 Félydszamla kamat terhelés -24
D0937072 Dividend Eszkoz 1586 783
D0938654 Folydszamla kamat terhelés -27 933
D0939736 Foly6szamla kamat Eszkdz 345 307
D0939798 Foly6szamla kamat Eszkdz 6 950
zaro allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés ALLSTATE usb 42 567
Esedékesség fizetés CHUBB Ltd. usb 82118
Esedékesség fizetés AXIS Capital usb 120 254
usbD usbD 89
Az Alap az idGszakban repéugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db
MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap A sorozat 1546 335793 1283182915
MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap | sorozat 0 0
MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap U sorozat 0 0
MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap EUR sorozat 0 0
MBH Globalis Biztosit6i Részvény Alap USD sorozat 0 0
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lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre jut6 netto eszkozérték Nyito Zaré
MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap A sorozat 1,04722 0,997216
MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap | sorozat 0,01 0,01
MBH Globalis Biztositoi Részvény Alap U sorozat 0,01 0,01
MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap EUR sorozat 0,01 0,01
MBH Globalis Biztositoi Részvény Alap USD sorozat 0,01 0,01
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyitd Id&szaki Zaro Eszk6zok
valtozds% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 1443172199 -26,5% | 1061428 630 82,7%
értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 1443172199 -26,5% | 1061428 630 82,7%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

26%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,46%

Erintett befektetési forma:
Ishares STOXX Europe 600 Insurance Ucits ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszios félelmek enyhiilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi ndvekedést, mig a
feldolgozéipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukrdn haboru tovabbra is tart, de ugy tinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhet&en tovabb sillyedt, viszont az
USA inflaciés szdmoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurdpdban (térségiinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutaté. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovdbb folytattdk kamatemelési

ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu kotvényhozamok
hullamvasutaztak, de Iényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgérbe megmaradt. A
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nyersanyagok hatdrozottan olcsdbbak lettek, elsésorban a kinai névekedés lassuldsa miatt, hisz nincs sziikség

annyi alapanyagra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

MKB Globalis MKB Globalis | MKB MKB Globalis MKB Globalis
Biztdsitoi RV Alap | Biztositdi RV Globalis Biztdsitoi RV Biztdsitoi RV
A Bef.Jegy Alap EUR Biztositdi RV | Alap U Alap USD
Bef.Jegy Alap | Bef.Jegy Bef.Jegy
Bef.Jegy
Nyité dllomany 1546 335793 0 0 0 0
(db)
Vétel (db) 19 341 168 0 0 0
Visszavaltas (db) 282 494 046 0 0 0 0
Zaré allomany (db) 1283182915 0 0 0 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
Havi zaré netté eszkozérték
MBH Globalis MBH Globalis | MBH MBH MBH
Biztositoi Biztositoi Globalis Globalis Globalis
. Netto Részvény Alap A Részvény Biztositoi Biztositoi | Biztositoi
Datum s . . s
eszkozérték sorozat Alap EUR Részvény Részvény | Részvény
sorozat Alap | Alap U Alap USD
sorozat sorozat sorozat
2023.01.31 1616 260 735 1,071794 0,010000 0,010000| 0,010000| 0,010000
2023.02.28 1558 551 741 1,052599 0,010000 0,010000| 0,010000| 0,010000
2023.03.31 1361978 863 0,970896 0,010000 0,010000| 0,010000| 0,010000
2023.04.28 1358 606 021 0,992546 0,010000 0,010000| 0,010000| 0,010000
2023.05.31 1310048 137 0,969766 0,010000 0,010000| 0,010000| 0,010000
2023.06.30 1279610072 0,997216 0,010000 0,010000| 0,010000| 0,010000

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Arfolyam Hozam (%)

2018.12.28 0,692218 -5,96%
2019.12.31 0,839168 21,23%
2020.12.31 0,889789 6,03%
2021.12.31 1,077062 21,05%
2022.12.30 1,047220 -2,77%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Dr. Toth Nandor

Az Igazgatosag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyeld Bizottsag elnoke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetdje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezé6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az alap kordbban MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven m(ikddott. Az Alap Kezelési Szabdlyzatanak,
illetve nevének médositasat a Felligyelet H-KE-772/2022. szamu hatdrozataval 2022. december 6-an hagyta jova.
Az Alap 2023. januar 6. napjatél MKB Globalis Biztositéi Részvény Alap néven, megvaltozott befektetési
politikaval folytatja mikodését.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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