e t
Bedenek Melinda

MVi3H ALAPKEZELS

FELEVES JELENTES 2023 - Budapest Global Titans Részvény Alapok
Alapja

A. Alapadatok

Angol elnevezése Budapest Global Titans Equity Fund of Funds

Rovid neve Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

Rovid neve angolul Budapest Global Titans Equity Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvdnos, nyiltvégd alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-111-431/2011;)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000710595
Alapkezel6 MKB Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi 1133 Budapest, Vaci ut 80.

Fidktelepe
Kényvvizsgalo Trusted Adviser Kényvvizsgald és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Tanacsado Kft.

Aktualis alapkezelési dij 2,00%

Az Alap neve 2019. szeptember 4-ig: Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

Célkitlizés és befektetési politika

Az alap célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak egy a vilag ismert alapkezelGinek részvény alapjaibdl
Osszeallitott portfolio révén a globalis t6kepiacok tendenciadit kihasznalva az Alapkezel§ altal ésszer(inek tartott
kockdazatvallalas mellett maximalis hozamot biztositson.

Az alap vagyonanak meghatdrozd részét — befektetési alapokon, illetve t6zsdén kereskedett alapokon (ETF)
keresztiil- fejlett (Egyestlt Allamok, Eurépai Unid, Japan) illetve azsiai (Kozel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagokban miikodé vallalatok részvényeibe kivénja befektetni.

Az alap célja a t6kendvekedés. Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
AEKBV-nek nem mindsiil6 alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

Schenk Barnabas


http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 3837579387 3275843931
Banki egyenlegek 278 484 501 324090 430
Egyéb eszk6zok -1119518 -4 894 076
Osszes eszkoz 4114944370 3595040 285
Kotelezettségek -9047 904 -7741733
Netto eszkozérték 4 105 896 466 3587298 552

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Nyito Zaré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 278 484 501 6,77% 324090430 9,01%
Befektetési jegy 1284414003 31,21% 1330334275 37,00%
ETF 2 553 165 384 62,05% 1945 509 656 54,12%
Forgalmazasi szamla egyenlege -1119518 -0,03% -9 683 943 -0,27%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0,00% 4789 867 0,13%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 4114944 370 100,00% | 3 595 040 285 100,00%
Dijak -9047 904 -7741733
Nettd eszkozérték: 4 105 896 466 3587298 552

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Koéd Nyito % Zaro %

EURO EUR 81488 255 2,0 186 694 378 5,2
MAGYAR FORINT HUF 152 965 904 3,7 8674 685 0,2
USA DOLLAR usD 44 030 342 1,1 128 721 367 3,6
Osszesen HUF 278 484 501 324090 430

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
Befektetési jegy FF-SUST US Equity LU2244417544 180 403 657 4,38%
Befektetési jegy Fidelity EUR DYN GR-IA EUR LU1353442731 126 994 402 3,09%
Befektetési jegy Fidelity MSCI Europe Index Fund EUR IEOOBYX5MD61 138396 175 3,36%
Befektetési jegy Fidelity MSCI Japan Index Fund IEOOBYX5N334 53007 321 1,29%
Befektetési jegy Fidelity S&P 500 Index Fund IEOOBYX5MS15 469489088 | 11,41%
Befektetési jegy Fideliy MSCI Emerging Markets Index Fund IEOOBYX5MO039 316 123 360 7,68%
ETF Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS IEOOBFWXDV39 243765 374 5,92%

ETF
ETF Franklin LibertyQ European Dividend ETF IEOOBF2BOL69 179118 648 4,35%
ETF Franklin LibertyQ European Equity ETF IEOOBFWXDW46 195 344 032 4,75%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2BOP08 696 126 031 | 16,92%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 177 610 905 4,32%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMRO087 533370734 | 12,96%
ETF ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD IEOOBOM63953 0 0,00%
ETF JPM BETAB US EQ UCITS ETF IEOOBJK9H753 162 778 368 3,96%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD IEOOB3RBWM25 153913522 3,74%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 211137770 5,13%
zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy FF-SUST US Equity LU2244417544 193 825274 5,39%
Befektetési jegy Fidelity EUR DYN GR-IA EUR LU1353442731 134 028 520 3,73%
Befektetési jegy Fidelity MSCI Europe Index Fund EUR IEOOBYX5MD61 143 958 732 4,00%
Befektetési jegy Fidelity MSCI Japan Index Fund IEOOBYX5N334 54 823 047 1,52%
Befektetési jegy Fidelity S&P 500 Index Fund IEOOBYX5MS15 500867 771 | 13,93%
Befektetési jegy Fideliy MSCI Emerging Markets Index Fund IEOOBYX5MO039 302 830931 8,42%
ETF Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS IEOOBFWXDV39 200912 209 5,59%

ETF
ETF Franklin LibertyQ European Dividend ETF IEOOBF2BOL69 163 982 254 4,56%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2BOP08 445 408 653 | 12,39%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 187 107 335 5,20%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMR087 395331682 | 11,00%
ETF ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD IEOOBOM63953 0 0,00%
ETF JPM BETAB US EQ UCITS ETF IEOOBJK9H753 174 288 969 4,85%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD IEOOB3RBWM25 158 562 782 4,41%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 219915772 6,12%
Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Egyéb lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -1119518 0,0% -9 683 943 -0,3%
Kovetelések kételezettségek
nyité allomany
zaro allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés Franklin LibertyQ European Dividend ETF | EUR 4789 867
Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja 1819673531 1570980773
lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszk6zérték Nyito Zaré
MBH Global Titans Részvény Alapok 2,2564 2,2835
Alapja
IV. Az alap dsszetétele
1) A befektetési alap 6sszetétele
Nyito IdGszaki Zaré Eszk6zok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté 2553165 384 -23,8% 1945 509 656 54,1%
értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatoé értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhato 0 0 0,0%
értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 1284414003 3,6% 1330334275 37,0%
Osszesen 3837579387 -14,6% 3275843931 91,1%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

91%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.74 %

Erintett befektetési forma:

FF-SUST US Equity
Fidelity EUR DYN GR-IA EUR
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Fidelity MSCI Europe Index Fund EUR
Fidelity MSCI Japan Index Fund

Fidelity S&P 500 Index Fund

Fideliy MSCI Emerging Markets Index Fund
Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF
Franklin LibertyQ European Dividend ETF
Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF
ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT
ISHARES CORE S&P 500

ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD

JPM BETAB US EQ UCITS ETF

VANGUARD FTSE ALL WORLD

VANGUARD FTSE DW USD

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazando

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszidos félelmek enyhiilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozéipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukrdn haboru tovabbra is tart, de ugy tlinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetéen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurdpaban (térségiinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattdak kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése els6sorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu kotvényhozamok
hulldmvasutaztak, de |ényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a rovid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, els6sorban a kinai ndvekedés lassuldsa miatt, hisz nincs sziikség
annyi alapanyagra

V. Az alap eszkoézeinek alakuldsa a targyidészakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

MBH Global Titans Részvény BEF.JEGY
Nyitd allomany (db) 1819673531
Vétel (db) 57 180 665
Visszavaltas (db) 305 873 423
Zar6 allomany (db) 1570980773

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.
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Havi zaré nettd eszkozérték

Datum Nettd eszkozérték MBH Global Titans Részvény Alapok
Alapja
2023.01.31 4125334193 2,298000
2023.02.28 3946 243 361 2,226200
2023.03.31 3898427419 2,240300
2023.04.28 3714323642 2,194900
2023.05.31 3593 200 643 2,206800
2023.06.30 3587298 552 2,283500

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkodzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult lizleti évekrél

Datum MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja
Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 1,427200 -8,12%
2019.12.31 1,739100 21,85%
2020.12.31 1,891900 8,79%
2021.12.31 2,393000 26,49%
2022.12.30 2,256400 -5,71%

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elnoke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Ginzer Ildiké

Az Alapkezel6 Ugyvezetédi: Dr. Téth Nandor és Kovacs Ildikd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hatoé fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezeld Zrt.
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