&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2021 - Budapest Global Titans Részvény Alapok
Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Global Titans Equity Fund of Funds
Rovid neve Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Global Titans Equity Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-431/2011;)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000710595
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2%
Az Alap neve 2019. szeptember 4-ig: Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

Célkitlizés és befektetési politika

Az alap célja, hogy a befektetési jegyek vdasarldinak egy a vilag ismert alapkezel8inek részvény alapjaibdl
Osszeallitott portfolio révén a globalis t6kepiacok tendencidit kihasznalva az Alapkezeld altal ésszer(inek tartott
kockdazatvallalas mellett maximalis hozamot biztositson.

Az alap vagyonanak meghatdrozd részét — befektetési alapokon, illetve t6zsdén kereskedett alapokon (ETF)
keresztiil- fejlett (Egyesilt Allamok, Eurépai Unié, Japan) illetve azsiai (Kdzel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagokban m(ikodé vallalatok részvényeibe kivanja befektetni. Az alap specifikus
ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Az alap célja a t6kentvekedés. Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
AEKBV-nek nem mingsiil6 alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhazhaté értékpapir 4,425,786,475 4,305,026,024
Banki egyenlegek 148,413,690 214,294,249
Egyéb eszkdzok 0 1,715,204
Osszes eszkoz 4,574,200,165 4,521,035,477
Kotelezettségek -10,521,821 -9,949,716
Nettd eszkozérték 4,563,678,344 4,511,085,761

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

i Nyit6 Zaro
Eszkoztipus
Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly

Szamlapénz 148,413,690 3.24% 214,294,249 4.74%
Allamkotvény 12,723,711 | 0.28% 0| 0.00%
Befektetési jegy 1,129,555,525 | 24.69% 1,248,628,029 | 27.62%
ETF 3,283,507,239 | 71.78% 3,056,397,995 | 67.60%
Kovetelések/Kotelezettségek 0| 0.00% 1,715,204 | 0.04%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 4,574,200,165 | 100.00% 4,521,035,477 | 100.00%
Dijak -10,521,821 -9,949,716
Nettd eszkozérték: 4,563,678,344 4,511,085,761

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

EURO EUR 5,004,537 0.1 136,849,654 3.0
MAGYAR FORINT HUF 26,446,001 0.6 3,872,123 0.1
USA DOLLAR usD 116,963,152 2.6 73,572,472 1.6
Osszesen HUF 148,413,690 214,294,249

Betétek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy | Fidelity Active STR US-IA-US LU0363263012 168,698,444 | 3.69%
Befektetési jegy | Fldelity EUR DYN GR-IA EUR LU1353442731 118,923,026 | 2.60%
Befektetési jegy | Fidelity MSCI Europe Index Fund EUR IEOOBYX5MD61 110,359,030 | 2.41%
Befektetési jegy | Fidelity MSCI Japan Index Fund IEOOBYX5N334 49,839,473 | 1.09%
Befektetési jegy | Fidelity S&P 500 Index Fund IEOOBYX5MS15 357,536,157 | 7.82%
Befektetési jegy | Fideliy MSCI Emerging Markets Index Fund | IEOOBYX5MO039 324,199,395| 7.09%
ETF Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS IEOOBFWXDV39 210,463,775 | 4.60%

ETF
ETF Franklin LibertyQ European Dividend ETF IEOOBF2BOL69 212,228,381 | 4.64%
ETF Franklin LibertyQ European Equity ETF IEOOBFWXDW46 419,576,031 | 9.17%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2BOP0O8 842,466,290 | 18.42%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 65,163,483 | 1.42%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMR087 880,555,234 | 19.25%
ETF ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD IEOOBOM63953 69,650,129 | 1.52%
ETF JPM BETAB US EQ UCITS ETF IEOOBJK9H753 211,729,792 | 4.63%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD IEOOB3RBWM25 130,821,074 | 2.86%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 175,380,188 | 3.83%
ETF Xtrackers Nikkei 225 ETF LU0839027447 65,472,862 | 1.43%
Allamkbtvény A210623A15 HUO0000402995 12,723,711 0.28%
zaro allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %
Befektetési jegy | Fidelity Active STR US-IA-US LU0363263012 190,353,005 | 4.21%
Befektetési jegy | Fldelity EUR DYN GR-IA EUR LU1353442731 127,436,526 | 2.82%
Befektetési jegy | Fidelity MSCI Europe Index Fund EUR IEOOBYX5MD61 123,535,371 | 2.73%
Befektetési jegy | Fidelity MSCI Japan Index Fund IEOOBYX5N334 50,360,455 | 1.11%
Befektetési jegy | Fidelity S&P 500 Index Fund IEOOBYX5MS15 410,216,068 | 9.07%
Befektetési jegy | Fideliy MSCI Emerging Markets Index Fund | IEOOBYX5M039 346,726,604 | 7.67%
ETF Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS IEOOBFWXDV39 224,907,132 | 4.97%
ETF

ETF Franklin LibertyQ European Dividend ETF IEOOBF2BOL69 221,876,138 | 4.91%
ETF Franklin LibertyQ European Equity ETF IEOOBFWXDW46 467,391,866 | 10.34%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2B0OP08 883,969,971 | 19.55%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 73,641,446 | 1.63%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMR087 517,157,760 | 11.44%
ETF ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD IEO0OBOM 63953 80,665,368 | 1.78%
ETF JPM BETAB US EQ UCITS ETF IEOOBJK9H753 245,131,724 | 5.42%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD IEOOB3RBWM25 145,507,566 | 3.22%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 196,149,024 | 4.34%
Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek
Az alap az id6szaban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo lgyletek




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Az alap az id6szaban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
A forgalmazasi szamlaknak az id6szakban nem volt egyenlegiik.

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito6 db Zar6 db
Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja 2,412,232,938 2,158,631,322
lll. Az egy befektetési jegyre es nettd eszkozérték
Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja 1.8919 2.0898
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyité Id&szaki Zaré Eszk6zo6k %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 3,296,230,950 -7.3% 3,056,397,995 67.6%
értékpapirok
Mds szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok
A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 1,129,555,525 10.5% 1,248,628,029 27.6%
Osszesen 4,425,786,475 -2.7% 4,305,026,024 95.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 12,723,711 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

95%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,74%
Erintett befektetési forma: ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandd
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2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2021

Nemzetkozi részvénypiacok

2021 év elején széles korl megegyezés alakult ki a piacokon azzal kapcsolatban, hogy az idei év tobb
szempontbdl is nagyon kedvezd lesz a részvénypiacok szamara. Ahogy vilagszerte enyhiiltek a korlatozo
intézkedések, sokan er8s gazdasagi visszapattanast vartak, tobbek kdz6tt az IMF is nagyjabdl 6%-os novekedést
josolt az év végére. Mindez betudhatd annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagalni a virus okozta
kihivasokra, valamint mind a monetaris mind a fiskalis stimulusok effektivnek bizonyultak. Mindezek fényében
érthetd a részvénypiac pozitiv hangulata, illetve a magas kockazatvallalasi kedv szerte a vilagban.

Az utdbbi hdonapok eseményei valamelyest arnyaltak a fent emlitett képet. Mindezt jél példazza, hogy bar a
kiilonb6z6 piacok a vizsgalt idGszakban folyamatos emelkedést mutattak, az id6szakot rendre kisebb kilengések
jellemezték, mely a COVID-29 pandémia utéhatdasainak, Ujabb hullamainak valamint korlatozé intézkedéseknek
koszonhet6. Mivel a 2020-as év torténései eddig precedens nélkiiliek voltak, érezhet6, hogy a befektetSk
bizonytalanok abban, hogyan hatnak a piacra az inflaciéban, a jarvanyugyi helyzetben, valamint a
gazdasagpolitikai (fiskalis mentGcsomagok, jegybanki enyhitések) dontésekben bekovetkezé valtozasok.
Ugyanakkor mindezek figyelembe vételével is a részvények bizonyultak a legjobb befektetési formanak melyek
az egész félévre nézve emelkedé tendenciat mutattak. A globdlis szektorok szintjén a legmagasabb emelkedést,
szemben a tavalyi évvel, az energia szektor produkalta 31,46%-0s emelkedéssel, a technoldgiai vallalatok pedig
16,33%-ot tudtak erdsodni az félév soran. Az MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva
12,16%-0s nyereséggel zarta, mig az S&P 500 16,13%-0s névekedést produkalt.

Az alap befektetései 2021-ben

Az Alap befektetési stratégiajanak megfelel6en dont6en fejlett piaci részvényekbdl képzett ETF-ekbe fektetett a
félév soran, de a kitettségek kozott kisebb aranyban megtaldlhatok a fejlédé piacokat, valamint a régids
piacokat lefed6 ETF-ek is. A javuld gazdasagi kilatasok hatasara feler6sodott kedvez6 befektetSi hangulatban az
alap kitettségét képezd globalis és regionalis részvény ETF-ek tobbsége kétszamjegyli emelkedéssel zarta az
elsé félévet, amit az egy jegyre jutd nettd eszkozérték ndvekedése is tiikroz.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyliik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Global Titans Részvény BEF.JEGY
Nyité allomany (db) 2,412,232,938
Vétel (db) 331,505,050
Visszavaltas (db) 585,106,666
Zar6 allomany (db) 2,158,631,322

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.

Datum Netto eszkozérték Budapest Global Titans Részvény
Alapok Alapja
2021.01.29 4,395,522,362 1.865800
2021.02.26 4,365,485,088 1.938500
2021.03.31 4,465,108,344 2.055800
2021.04.30 4,546,801,943 2.068100
2021.05.31 4,349,529,079 1.998400
2021.06.30 4,511,085,761 2.089800
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Nincs olyan egyéb valtozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Global Titans Részvény Alapok
Alapja
Arfolyam Hozam (%)

2016.12.30 1.457100 5.73%
2017.12.29 1.553400 6.61%
2018.12.28 1.427200 -8.12%
2019.12.31 1.739100 21.85%
2020.12.31 1.891900 8.79%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t8l: Kovacs lldiko

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Kovacs Ildikod, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



