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POLOLETNI ZPRAVA 2020 - BF Money Emerging Market Bond
Investment Fund

A. Zikladni Gdaje

Nazev a anglickém jazyce BF Money Emerging Market Bond Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money Feltorekvd Piaci Kotvény Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce  BF Money Emerging Market Bond Fund

Harmonizace SKIPCP fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirl
Doba trvani neurcita

Datum zahéjeni ¢innosti  30. duben 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF EN-I1I/TTE-162/2010)
Zakladni ména HUF

Udaje o sériich

»HUF” série: 1 HUF ISIN kéd: HU0000708615
»,CZK” série: 1 CZK ISIN kéd: HU0000709860
»,USD” série: 1 USD ISIN kéd: HU0000711239
,U” série: 1 HUF ISIN kéd: HU0000712955
Spravce fondu Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
v Madarsku
Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktudlni vyse poplatku spravci fondu
»HUF” série:  1.2%
,CZK” série:  1.2%
,USD” série:  1.2%
,U” série:  1.2%

Cile a investicni politika

Cilem fondu BF Money Emerging Markets Bond Investment Fund je pfi efektivnim vyuZiti moznosti na trzich s
dluhopisy a pfi podstupovani rizika povazovaného spravcem fondu za pfimérené zajistit vlastnikim podilovych
listl strednédobé co nejvyssi vynosy. Fond investuje sva aktiva predevsim do statnich dluhopist na rozvijejicich
se trzich, avsak za ucelem sniZeni rizika mize fond nakupovat i statni dluhopisy vyspélych zemi. Vedle toho
mohou byt elementy souboru cennych papir( také dluhopisy emitované mezinarodnimi finan¢nimi institucemi a
podnikové dluhopisy, hypotecni zastavni listy a za Uc¢elem sniZeni rizika a/nebo vytvorfeni efektivniho portfolia
také derivatové nastroje.

Z nize uvedeného prehledu vyplyva, které zemé muze fond v dobé vyhotoveni prospektu pokryt podle Indexu JP
Morgan GBI-EM vhodného k prezentaci investi¢niho trhu - pouzivaného casto na kapitalovych trzich: Malajsie,
Thajsko, Brazilie, Chile, Kolumbie, Mexiko, Peru, Jizni Afrika, Polsko, Madarsko, Rusko, Turecko. Rozmisténi
investic fondu GE Money Emerging Market Bond Fund se mlZe od Indexu JP Morgan GBI-EM odliSovat.
Podilové listy fondu je moZné nakupovat a zpétné odprodavat kazdy distribu¢ni den. Kazdy pracovni den je
povaZzovan za distribucni den, vyjma takovych pracovnich dnd, na které distributor — v souladu s pravnimi
predpisy — predem oznamil preruseni distribuce. Fond je reinvesticnim fondem, kumulované uroky a podily
reinvestuje. Z geografického hlediska je fond zaméren predevsim na trhy rozvijejicich se zemi v Asii, Latinské
Americe, Evropé a v Africe, fond nedisponuje expozicemi ve specifickych sektorech. Fond nedisponuje
referencnim indexem. Fond — v souladu s evropskou pravni harmonizaci — podléha smérnici SKIPCP (evropsky
fond).
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Je to investi¢ni forma vhodna pro investory, kteti hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu a za ucelem
dosaZeni vyssich vynosU jsou ochotni podstoupit i vyssi rizika, a ktefi se hodlaji podilet na vynosech dluhopisovych
trhid v rozvijejicich se zemich. Doporuceni: tento fond v daném pfipadé nemusi byt vhodny pro investory, ktefi

planuji své finance z fondu vyjmout do 5 let.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B. pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: madarsky forint

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirli pfedstavujicich Uvérovy vztah a

podilovych listd).

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Pfevoditelné cenné papiry 5673743729 6263123 736
ZUstatky na bankovnich uctech 406 665 501 928 546 561
Jiné prostredky -35369 962 12 072 138
Aktiva celkem 6 045 039 268 7 203 742 435
Zavazky -8 030273 -9 380 303
Netto hodnota aktiv 6 037 008 995 7194 362 132

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

. Pocatecni stav Konecny stav
Typ aktiva
Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 406 665501 | 6.73% 928 546 561 | 12.89%
Statni dluhopisy 5234694023 | 86.59% 5786 170275| 80.32%
Podnikové dluhopisy 439049706 | 7.26% 476953461 | 6.62%
Derivatové transakce -2986771| -0.05% 14630294 | 0.20%
ZUstatek na distribu¢nim uctu 0| 0.00% -5368324| -0.07%
Pohledéavky/Zavazky -32383191| -0.54% 2810168 | 0.04%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 6045 039 268 | 100.00% 7203 742 435 | 100.00%
Poplatky -8 030 273 -9 380 303

Netto hodnota aktiv: 6 037 008 995 7 194 362 132

Detailni skladba fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a zGstatky na bankovnich uétech
Ména fondu: madarsky forint

%: v poméru ke vsem nastrojim

Zastatky na bankovnich uctech

Bézny ucet

Ména Kod Pocatecni stav %

Konecny stav %



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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ARGENTINSKE PESO ARS 0 0.0 21233324 0.3
CESKA KORUNA CZK 38617 691 0.6 173 894 042 2.4
JIHOAFRICKY RAND ZAR 13 543 712 0.2 17 037 719 0.2
EURO EUR 1707 312 0.0 50120 154 0.7
POLSKY ZLOTY PLN 46 074 404 0.8 1543 767 0.0
MADARSKY FORINT HUF 166 597 847 2.8 45 875 836 0.6
MEXICKE PESO MXN 26 606 108 0.4 26 763 500 0.4
RUSKY RUBL RUB 6339 580 0.1 15471 851 0.2
Rumunsky lei RON 17 338 0.0 321896 0.0
TURECKA LIRA TRY 2796428 0.0 3170 660 0.0
USA DOLAR usD 104 365 081 1.7 573113 812 8.0
Celkem HUF 406 665 501 928 546 561
Vklady

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny vklady.
Pievoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv | Podil PF
Statni dluhopisy A271027A16 HU0000403118 33270660 | 0.55%
Statni dluhopisy A300821A19 HU0000403696 71873555 | 1.19%
Statni dluhopisy A381027A18 HU0000403555 72499770 | 1.20%
Statni dluhopisy ARGPOM Float 06/21/20 ARARGE3204M0 46506680 | 0.77%
Statni dluhopisy Brazil 10.25 01/10/28 US105756BN96 228649226 | 3.78%
Statni dluhopisy Brazil 12.5 01/05/22 US105756BL31 51986419 | 0.86%
Statni dluhopisy Brazil 8.5 01/05/24 US105756BT66 74793377 | 1.24%
Statni dluhopisy COLOM 9.85 06/28/27 XS0306322065 270146588 | 4.47%
Statni dluhopisy CZGB 0 02/10//20 Corp. Cz0001005011 51991863 | 0.86%
Statni dluhopisy CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 37879005 | 0.63%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 101137867 | 1.67%
Statni dluhopisy EBRD 5.6 01/30/25 XS1759584797 54982788 | 0.91%
Statni dluhopisy EBRD 6.25 07/25/22 Corp X$1650060970 62 897298 | 1.04%
Statni dluhopisy EIB 5.2 03/01/22 XS0752537372 127 187368 | 2.10%
Statni dluhopisy EIB 5.7501/24/25 Corp XS1757690992 87000995 | 1.44%
Statni dluhopisy EIBKOR 7.25 12/07/24 XS1730897086 77111114 | 1.28%
Statni dluhopisy IFC 1.1 05/13/22 XS2079301722 64779587 | 1.07%
Statni dluhopisy MALAYSIAN GOVT MGS 3.955 MYBMO1500010 160744026 | 2.66%
09/15/25
Statni dluhopisy MALAYSIAN GOVT MGS 4.048 MYBML1400035 51963550 | 0.86%
09/30/21
Statni dluhopisy MBONO 10 11/20/36 MXOMGO0000B2 181527292 | 3.00%
Statni dluhopisy MBONO 7.5 06/03/27 Corp. MX0MGO0000D8 206741153 | 3.42%
Statni dluhopisy MBONO10 12/05/24 MX0MGO000078 259872176 | 4.30%
Statni dluhopisy PERU 6.95 08/12/31 US715638BE14 121039968 | 2.00%
Statni dluhopisy POLGB 3.25 07/25/25 PLO000108197 387988841 | 6.42%
Statni dluhopisy RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTIL3 111996703 | 1.85%
Statni dluhopisy RFLB 7.6 07/20/22 RUOOOAQJSMA?2 65344334 | 1.08%
Statni dluhopisy RFLB 8.15 02/03/27 Corp RUOOOAQJS3W6 336516701 | 5.57%




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Statni dluhopisy RFLB 8.5 09/17/31 RUOOOAQJVW48 143121540 | 2.37%
Statni dluhopisy ROMGB 5.8 07/26/27 RO1227DBNO011 195997418 | 3.24%
Statni dluhopisy SAGB 10.512/21/26 ZAG000016320 288983810 | 4.78%
Statni dluhopisy SAGB 6.25 03/31/36 ZAG000030404 53927619 | 0.89%
Statni dluhopisy SAGB 8 01/31/30 ZAG000106998 386775839 | 6.40%
Statni dluhopisy THAIGB 2 12/17/22 Corp. TH0623032C00 192 180338 | 3.18%
Statni dluhopisy THAIGB 5.85 03/31/21 TH0623031307 59168546 | 0.98%
Statni dluhopisy TURKGB 11 02/24/27 TRT240227T17 154 456 468 | 2.56%
Statni dluhopisy TURKGB 8.8 TRT270923T11 130778 157 | 2.16%
Statni dluhopisy TURKGB 9.5 TRT120122T17 15042341 | 0.25%
Statni dluhopisy UKRGB 17 05/11/22 UA4000204002 142 465062 | 2.36%
Statni dluhopisy UKRGB 17.25 01/05/22 UA4000203236 73367981 | 1.21%
Podnikové dluhopisy BUEAIR Float 01/23/22 Corp. ARCBAS3201C0 6784347 | 0.11%
Podnikové dluhopisy ENGPRO 4.5 05/04/24 XS51816296062 51985164 | 0.86%
Podnikové dluhopisy GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 62100730 | 1.03%
Podnikové dluhopisy IADB 7.875 03/14/23 XS1377496457 81231358 | 1.34%
Podnikové dluhopisy PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 63781538 | 1.06%
Podnikové dluhopisy PPFGRO 3.125 03/27/26 X51969645255 71529600| 1.18%
Podnikové dluhopisy TUPY 6.625 07/17/24 USL9326VAA46 63051365 | 1.04%
Podnikové dluhopisy VORHYP 0.8 03/08/21 XS1374538434 38585604 | 0.64%
konecny stav
Druh Nazev Isin Hodnota aktiv | Podil PF
Statni dluhopisy A251126C19 HUO0000404058 138812940 | 1.93%
Statni dluhopisy A271027A16 HU0000403118 33400380 | 0.46%
Statni dluhopisy A300821A19 HU0000403696 71749925| 1.00%
Statni dluhopisy Brazil 10.25 01/10/28 US105756BN96 283480942 | 3.94%
Statni dluhopisy Brazil 12.5 01/05/22 US105756BL31 41317 179| 0.57%
Statni dluhopisy Brazil 8.5 01/05/24 US105756BT66 112217072 | 1.56%
Statni dluhopisy COLOM 9.85 06/28/27 XS0306322065 243939014 | 3.39%
Statni dluhopisy CZGB 002/24/22 CZ0001005029 39861730 0.55%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 108844899 | 1.51%
Statni dluhopisy CZGB 2 10/13/33 CZ0001005243 15282808 | 0.21%
Statni dluhopisy EBRD 5.6 01/30/25 XS1759584797 128899386 | 1.79%
Statni dluhopisy EBRD 6.25 07/25/22 Corp XS$1650060970 65098910 | 0.90%
Statni dluhopisy EIB 5.2 03/01/22 XS0752537372 124755950 | 1.73%
Statni dluhopisy EIB 5.75 01/24/25 Corp XS1757690992 83795235| 1.16%
Statni dluhopisy EIBKOR 6.65 05/15/23 XS2053386087 40479287 | 0.56%
Statni dluhopisy EIBKOR 7.25 12/07/24 XS51730897086 77073912 | 1.07%
Statni dluhopisy IFC 1.1 05/13/22 XS2079301722 88719138 | 1.23%
Statni dluhopisy MALAYSIAN GOVT MGS 3.955 MYBMO1500010 169368474 | 2.35%
09/15/25
Statni dluhopisy MALAYSIAN GOVT MGS 4.048 MYBML1400035 53332185| 0.74%
09/30/21
Statni dluhopisy MALAYSIAN GOVT MGS 4.709 MYBMX0600028 125351332 | 1.74%
09/15/26
Statni dluhopisy MBONO 10 11/20/36 MX0MGO0000B2 449353102 | 6.24%
Statni dluhopisy MBONO 7.5 06/03/27 Corp. MX0MGOO0000D8 287278518 | 3.99%
Statni dluhopisy PERU 6.95 08/12/31 US715638BE14 213181156 | 2.96%
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Statni dluhopisy POLGB 2.75 10/25/29 PL0000111498 164 292 400 | 2.28%
Statni dluhopisy POLGB 3.25 07/25/25 PLO000108197 248899514 | 3.46%
Statni dluhopisy RFLB 7.15 11/12/25 RUOOOA100EG3 121361213 | 1.68%
Statni dluhopisy RFLB 7.25 05/10/34 RUOOOAQZYUB7 208013649 | 2.89%
Statni dluhopisy RFLB 7.6 07/20/22 RUOOOAQJSMA2 22794770 | 0.32%
Statni dluhopisy RFLB 8.15 02/03/27 Corp RUOOOAQJS3W6 165273232 | 2.29%
Statni dluhopisy RFLB 8.5 09/17/31 RUOOOAQIVWA8 136360702 | 1.89%
Statni dluhopisy ROMGB 4.75 10/11/34 RO4KELYFLVK4 77 420992 | 1.07%
Statni dluhopisy ROMGB 5 02/12/29 ROVRZSEM43E4 56417084 | 0.78%
Statni dluhopisy ROMGB 5.8 07/26/27 RO1227DBNO011 105389541 | 1.46%
Statni dluhopisy SAGB 6.25 03/31/36 ZAG000030404 345716579 | 4.80%
Statni dluhopisy SAGB 8 01/31/30 ZAG000106998 330151986 | 4.58%
Statni dluhopisy THAIGB 1.45 12/17/24 TH0623A34C09 136751314 | 1.90%
Statni dluhopisy THAIGB 2 12/17/22 Corp. TH0623032C00 200245835| 2.78%
Statni dluhopisy THAIGB 3.65 06/20/31 TH0623A3B608 99912251 | 1.39%
Statni dluhopisy THAIGB 5.85 03/31/21 TH0623031307 59220268 | 0.82%
Statni dluhopisy TURKGB 11 02/24/27 TRT240227T17 60617425 | 0.84%
Statni dluhopisy TURKGB 8.8 TRT270923T11 68 554187 | 0.95%
Statni dluhopisy TURKGB 9.5 TRT120122T17 14 473827 | 0.20%
Statni dluhopisy UKRGB 17 05/11/22 UA4000204002 99211423 | 1.38%
Statni dluhopisy UKRGB 17.25 01/05/22 UA4000203236 69498 609 | 0.96%
Podnikové dluhopisy BUEAIR Float 01/23/22 Corp. ARCBAS3201C0 4161468 | 0.06%
Podnikové dluhopisy IADB 7.875 03/14/23 XS1377496457 77309949 | 1.07%
Podnikové dluhopisy JPM 3.25 06/08/26 XS1450928509 225106830 | 3.12%
Podnikové dluhopisy PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 58848547 | 0.82%
Podnikové dluhopisy PPFGRO 3.125 03/27/26 XS1969645255 71468414 | 0.99%
Podnikové dluhopisy VORHYP 0.8 03/08/21 XS1374538434 40058 253 | 0.56%

Jiné nastroje

Derivatové transakce

pocatecni stav
Nazev Hodnota aktiv Splatnost
EUR/USD -1147 413 2020.02.13
TRY/HUF -2030824 2020.01.31
TRY/RUB -1510592 2020.01.27
USD/BRL 2 887 356 2020.03.03
USD/MXN 577 798 2020.04.16
USD/PLN -1 763 096 2020.01.31

konecny stav
Nazev Hodnota aktiv Splatnost
USD/BRL 5115227 2020.09.28
USD/HUF 3257 057 2020.07.15
USD/MXN 1569 899 2020.09.28
USD/PLN 4965 769 2020.09.28
USD/ZAR -277 658 2020.08.24




Repo transakce
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Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Ména Kéd Pocatecni % Konecny %
stav stav
USA DOLAR usD 0| 0.0% -5368324| -0.1%
Pohledavky/Zavazky
pocatecni stav
Pohledavka/Zavazek druh Instrument ISIN/Deviza Hodnota
aktiv
PInéni finance COLOM 9.85 06/28/27 XS0306322065 -58 114 007
Splatnost platba ARGPOM Float 06/21/20 ARS 11 955906
Splatnost platba BUEAIR Float 01/23/22 Corp. ARS 1001 540
Splatnost platba ARGPOM Float 06/21/20 ARS 11 602 673
ARS ARS 21 606
THB THB 697 030
ARS ARS 452 061
konecny stav
Pohledavka/Zavazek druh Instrument ISIN/Deviza Hodnota
aktiv
Platby poplatkd HUF HUF -65 686
Platby poplatkd HUF HUF -68 265
Splatnost platba THAIGB 2 12/17/22 Corp. THB 1237352
Splatnost platba THAIGB 3.65 06/20/31 THB 1494 122
CZK CZK 212 645

Fond v daném obdobi neuzaviral repo transakce, ani , transakce nakup-prodej” (buy-sell back).

Il. Pocet distribuovanych podilovych listt

Pocet podilovych list

Pocatecni stav ks

Konecny stav ks

BF Money Emerging Market Bond Fund HUF série

3522557087

4375672 657

BF Money Emerging Market Bond Fund CZK série 21436016 20121 268
BF Money Emerging Market Bond Fund USD série 540 184 558 446
BF Money Emerging Market Bond Fund U série 0 0

lll. Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav | Konecny stav

BF Money Emerging Market Bond Fund HUF série 1.5579 1.5252
BF Money Emerging Market Bond Fund CZK série 1.3399 1.2841
BF Money Emerging Market Bond Fund USD série 1.0997 1.0067
BF Money Emerging Market Bond Fund U série 1.5579 1.5252
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IV. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu

Zména Aktiva
Pocatecni stav v mezidobi % | Konecny stav v%

Prevoditelné cenné papiry oficialné registrované 5234 694 023 10.5% 5786170275 80.3%
na burze

Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych 0 0 0.0%
regulovanych trzich

Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce 0 0 0.0%
v nedavné minulosti

Jiné prevoditelné cenné papiry 439 049 706 8.6% 476 953 461 6.6%
Celkem 5673743729 10.4% 6263 123736 86.9%
Z toho cenné papiry pfedstavujici Gvérovy vztah 5673743729 10.4% 6263123736 | 86.9%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyroc¢ni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatk( vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fondt
a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 0.0%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné.
Dotcena investi¢ni forma: neaplikovatelné.

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracdujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku
Trzni procesy v roce 2020

Po silném nastupu na zacatku roku se v dasledku vystupriovani nejistot spojenych s koronavirovou situaci
globalni kapitalové trhy pozastavily. Na konci Unora jiz bylo zfejmé, Ze navzdory drivéjSim ocekavanim je nutné
pocitat s dlouhodobéjsimi vlivy s celosvétovym dopadem. Eskalace pandemie zpUsobila v bfeznu na kapitalovych
trzich Sok, investofi se v disledku zmrazeni ekonomiky a diky predpokladané rychlé a hluboké recesi ocitli v do
té doby nezndmé situaci. Drasticky propad ochoty podstupovat rizika a presmérovani kapitdlu do unikovych
nastroju zplsobily na trzich likviditni Sok a doposud nevidané rychly propad.

Na vzniklou situaci pfichazely celosvétové bezprecedentni reakce jak z hlediska hospodarské politiky (fiskalni
zachranné balic¢ky, zmirnéni ze strany narodnich bank), tak z hlediska zdravotnictvi (karantény, omezeni volného
pohybu osob), jez v nasledujicim obdobi prispély ke stabilizaci ndlady na kapitalovych trzich a k obnoveni ochoty
podstupovat riziko. Elan spojeny s opétovnym odrazem se udrzel az do poloviny Cervna, pozdéji vSak tempo
globalniho siteni epidemie a dynamika ve Spojenych statech americkych opét donutily investory k opatrnosti.
doposud nevidana podpora monetérnich a fiskalnich zachrannych balickd.

Vynosy statnich dluhopis na rozvijejicich se trzich po drastickém rlstu zaznamenaném v brfeznu se na konci
pololeti témér vratily na drovné pred koronavirovou pandemii.

Investice fondu v roce 2020

Statni dluhopisy na rozvijejicich se trzich zahajily rok posilenim. Zdalo se, Ze v dlsledku sniZeni Urokovych sazeb
provedeného ve druhém pololeti roku 2019 FED nenastane recese, a ze prostredi nizkych Urokovych sazeb na
vyspélych trzich opét zvysilo atraktivitu statnich dluhopisl na rozvijejicich se trzich. Do tohoto prosttedi zasahla
na jare krize COVID-19, cozZ se projevilo primarné v silné snaze pfedchazet rizikim. Rozvijejici se trhy zamrzly,
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zanikla likvidita a mény EM zacaly v(ci dolaru vyznamné oslabovat. Rozvijejici se zemé se v disledku zmrazeni
cestovniho ruchu, silnych expozic do ceny surovin a devizového zadluzeni dostaly do tézké situace. Vlivem
agresivnich odpovédi hospodaiské politiky na vyspélych trzich vSak byla na konci bfezna zahajena korekce i ve
vice rizikovych kategoriich aktiv, a statni dluhopisy EM se celkem rychle stabilizovaly. Procesu obnovy napomohla
také skutecnost, Ze EM banky dokazaly diky klesajici inflaci pokraCovat ve sniZovani urokovych sazeb, a v mnoha
pfipadech prekvapivé zacaly podobné jako emisni banky ve vyspélych zemich nakupovat statni dluhopisy.
Vykonnost fondu byla vedle béznych pohyb na dluhopisovych trzich vyznamnou mérou ovlivnéna vyvojem kurzu
forintu v poméru s jinymi ménami na rozvijejicich se trzich. V disledku vyznamného oslabeni dolaru pak forint
ve druhé poloviné lIéta posiloval vii¢i USD spojenému s ménami LATAM a asijskymi ménami, a proto kurz fondu
denominovany ve forintech opétovné poklesl.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listl realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listli (nebo ¢asti podilovych list().

Zmény kapitalového trhu

CZK podilové listy HUF podilové listy U podilové listy | USD podilové listy

Pocatecni stav (ks) 21436016 3522557087 0 540 184
Nakup (ks) 0 1931005 221 0 212 966
Odkup (ks) 1314748 1077 889 651 0 194 704
Konecny stav (ks) 20121 268 4375672 657 0 558 446

Ména fondu: madarsky forint

Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni idaje”.
Datum Netto hodnota | CZK série HUF série U série USD série

aktiv

2020.01.31 6311433020 1.328200 1.587100 1.587100 1.087300
2020.02.28 6 406 692 346 1.307600 1.552600 1.552600 1.053300
2020.03.31 5679557 135 1.223100 1.440700 1.440700 0.917900
2020.04.30 5779781038 1.254900 1.459900 1.459900 0.943900
2020.05.29 6971 241 882 1.309200 1.504700 1.504700 1.003900
2020.06.30 7 194 362 132 1.284100 1.525200 1.525200 1.006700
Nenastaly Zadné takové zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

CZK série HUF série U série USD série
Datum Vynos Vynos Vynos Vynos
Kurz (%) Kurz (%) Kurz (%) Kurz (%)

2015.12.31 1.179100 -6.09% 1.229500 -4.18% 1.229500 -4.18% 0.881600 -13.70%
2016.12.30 1.305600 10.73% 1.338000 8.82% 1.338000 8.82% 0.945700 7.27%
2017.12.29 1.220100 -6.55% 1.327500 -0.78% 1.327500 -0.78% 1.067600 12.89%
2018.12.28 1.178900 -3.38% 1.315700 -0.89% 1.315700 -0.89% 0.975000 -8.67%
2019.12.31 1.339900 13.66% 1.557900 18.41% 1.557900 18.41% 1.099700 12.79%
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Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
,U” série byla uvedena na trh v roce 2013.

VII. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, pfehled vyznamnych faktort
pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generdlni feditel spolecnosti spravce fondu od 29.1.2020: lldiké Kovacs

Pfedseda predstavenstva od 29.1.2020: Ildiké Kovacs

Pfedseda dozor¢i rady od 29.1.2019: dr Koppdany Tibor Lélfai

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: lldikd Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investiénimi nastroji a burzovnimi
produkty: Andras Pintér

V ¢innosti spravce fondu nenastaly v roce 2020 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
Rozhodnuti ¢. H-KE-111-198/2020, 16. duben 2020

V Budapesti, dne 31. srpna 2020

Budapest Alapkezeld Zrt.



