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BF Money Emerging Market Equity Fund
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Zprava nezavislého auditora

Pro investory podilového fondu BF Money Emerging Market Equity Fund fond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit u€etnich informaci uvedenych v sekcich I, 11, lll, IV.1, V, VI, VII, X a XI vyro¢ni zpravy BF
Money Emerging Market Equity Fund fondu (dale také ,ucetni informace uvedené ve vyro&ni zpravé”) za rok
2020.

Podle naseho nazoru ucetni informace uvedené v pfilozené vyrocni zpravé Fondu za rok kondici 31.
prosincem 2020 byly pfipraveny v souladu se zakonem o Ucetnictvi Cislo C/2000 (dale také ,Zakon o
Ucetnictvi“) platnym v Madarsku a se zakonem c¢islo XVI1/2014 o fondech kolektivniho investovani a jejich
spravcich a o novelizaci nékterych zakon( tykajicich se financi. Aktiva a pasiva zahrnuta v ucetnich
informacich uvedenych ve vyro€ni zpravé jsou Fadné dolozena inventarnim soupisem. Poplatky za spravu
prezentované v UCetnich informacich uvedenych ve vyro€ni zpravé byly uctovany na zakladé posouzeni
poskytnutého depozitafem Fondu.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi standardy a v souladu se zakony a jinymi
pravnimi predpisy — platnymi v Madarsku — vztahujicimi se na auditni ¢innost. NaSe odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu ,Odpovédnost auditora za audit G¢etnich tdaji uvedenych v
ucetni zavérce Jsme nezavisli na Fondu a spole€nosti ,Budapest Alapkezel Zrt.“ jako spravci fondu, z
hlediska nami vyhotoveného auditu uc¢etni zavérky jsme postupovali podle pfislusnych pravnich predpisu,
aktualné platnych v Madarsku a podle statutu Komory auditord Madarska ,Pravidla (etického) vykonavani
auditorské profese a karnych fizeni”, z hlediska otazek v téchto dokumentech neregulovanych pak podle
metodické pFiru¢ky ,Mezinarodni eticky kodex pro auditory a ucetni odborniky“ (Kodex IESBA), vydané
Mezinarodnim vyborem pro etické standardy ucetnich (v€etné mezinarodnich standardd nezavislosti), dale
jsme v souladu s danymi poZadavky zachovavali i zasady jiné etické odpovédnosti. Jsme pFfesvédceni, Ze
nami ziskané auditni diikazy jsou dostacujicim a odpovidajicim podkladem pro formulovani naseho vyroku.

Ostatni informace

Management spole¢nosti Budapest Alapkezel§ Zrt. (dale také "management") zodpovida za ostatni informace.
Ostatni informace obsahuiji i jiné neucetni Udaje uvedené ve vyro€ni zprave, ale neobsahuji u€etni informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé, k nimz se nas vyrok vztahuje.

Nas vyrok k ucetnim informacim uvedenym ve vyrocni zprave se k ostatnim neucetnim informacim nevztahuje
a nevydavame zadnou formu vyroku o spravnosti téchto informaci.

Soucasti naSich povinnosti souvisejicich s auditem Uc€etnich informaci uvedenych ve vyrocni zpravé je
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu
s uc€etnimi informacemi uvedenymi ve vyro¢ni zprave ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&éhem
auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
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Pokud na zakladé provedené prace dospéjeme k zaveéru, Ze ostatni informace obsahuji vyznamné nespravné
tvrzeni, je nasi povinnosti na tuto skute¢nost upozornit. V tomto ohledu jsme nezjistili zadné ostatni informace,
které by byly obsahovaly vyznamné nespravné tvrzeni.

Odpovédnost managementu a statutarniho organu Fondu za tcetni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Management Fondu odpovida za pfipravu uc€etnich informaci uvedenych ve vyro€ni zpravé v souladu se
zakonem XV1/2014 o fondech kolektivniho investovani a jejich spravcich a o novelizaci finanénich pfedpisu a
také v souladu se zakonem o UCetnictvi, zejména Ffadné dolozeni aktiv a pasiv inventarnim soupisem, postup
Uctovani poplatk(l za spravu na zakladé posouzeni poskytnutého depozitafem fondu a interni kontrolu
povazovanou managementem za nezbytnou k tomu, aby umoznila pfipravu u€etnich informaci uvedenych ve
vyro¢ni zpravé bez vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetnich informaci uvedenych ve vyro€ni zpravé je management Fondu povinen posoudit,
zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, zvefejnit skuteCnosti tykajici se otazky
nepretrzitého trvani dle dané situace, dale je management odpovédny za sestaveni Ucetnich informaci
uvadénych ve vyro¢ni zpraveé, vychazejici ze zasady nepretrzitého trvani Fondu. Management je pfi
posuzovani povinen vychazet ze zasady nepretrzitého trvani Fondu, nenastane-li pfipad, kdy jiné ustanoveni
zamezuje uplatnéni této zasady, respektive pokud nenastane skutecnost &i okolnost, ktera je v rozporu
s nepretrZitym trvanim Fondu.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida statutarni organ fondu.

Odpovédnost auditora za audit ucetnich informaci uvedenych ve vyrocni zpravé

Na&im cilem je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Ze u€etni informace uvedené ve vyro€ni zpravé jako celek neobsahuji
vyznamnou nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, aviak neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s madarskymi
narodnimi auditnimi standardy a v souladu se zakony a jinymi pravnimi pfedpisy — platnymi v Madarsku —
vztahujicimi se na auditni ¢innost ve v8ech pfipadech odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné, pokud Ize realné
predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé uc¢etnich
informaci uvedenych ve vyro€ni zprave na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi standardy a v souladu se zakony a jinymi
pravnimi predpisy — platnymi v Madarsku — vztahujicimi se na auditni ¢innost je nasi povinnosti uplathovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti uetnich informaci obsazenych ve vyro¢ni zpravé
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli zformulovat vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz do$lo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni
vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani,
umyslina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni internich kontrol.

» Seznamit se s internim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost daného interniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadl a souvisejicich
informaci, které v této souvislosti management Fondu uvedl.

» Posoudit, zda je pfedpoklad managementu Fondu tykajici se nepfetrzitého trvani spravny, zda s ohledem
na shromazdéné dliikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v u€etnich informacich obsazenych ve vyro¢ni zpravé, pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi auditni zpravy. Budouci udalosti nebo podminky v§ak mohou vést
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k tomu, Zze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

» Pfezkoumat Gc€etni informace uvedené ve vyrocni zpravé, se zvlastnim ddrazem na inventarni soupis aktiv
a zavazkl uvedenych ve vyroc¢ni zpravé a na poplatky za spravu uétované v daném obdobi. Pfezkoumat,
zda jsou ucetni informace uvedené ve vyrocni zpravé ve vSech vyznamnych ohledech pfipraveny podle
zakona XV1/2014 o fondech kolektivniho investovani a jejich spravcich a o novelizaci finanénich predpisa.

Na$i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a Fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl v internim kontrolnim systému.

V Budapesti, dne 30. dubna
2021 KPMG Hungaria Kift.
Evidencni Cislo: 000202
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B. zakladni udaje

Nazev a anglickém jazyce BF Money Emerging Market Equity Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap
Zkraceny nazev v anglickém jazyce BF Money Emerging Market Equity Fund

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papir(

Doba trvani neurcita

Datum zahdjeni ¢innosti  30. duben 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF EN-III/TTE-161/2010)
Zakladni ména HUF

Udaje o sériich

,HUF” série:
,CZK” série:
,U” série:
|7 série:

nominalni hodnota 1 HUF
nominalni hodnota 1 CZK
nominalni hodnota 1 HUF
nominalni hodnota 1 HUF

ISIN kéd: HU0O000708623
ISIN kéd: HUO000709852
ISIN kéd: HU0000712997
ISIN kéd: HU0000715461

,USD” série: nominalni hodnota 1 USD ISIN kéd: HU0O000725684

Spravce fondu
Spravce depozitu

Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
v Madarsku

Auditor KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualni vysSe poplatku spravci fondu
4SHUF” série: 2%
,CZK” série: 2%
LU” série: 2%
S série: 0,8%
,USD” série: 2%
Distribuce série ,,USD” byla zahdajena 20.07.2020

Cile a investicni politika

Cilem fondu je pfi vyuZiti tendenci pohybt kurz(i na akciovych trzich a pfi podstupovani rizika povazovaného
spravcem fondu za pfimérené zajistit vlastnikim podilovych listd maximalni vynosy.

Z hlediska geografického rozlozeni je fond zaméren predevsim na trhy rozvijejicich se zemi v Asii, Latinské
Americe, Evropé a v Africe, fond nedisponuje expozicemi ve specifickych primyslovych sektorech. Fond
nedisponuje referencnim indexem.

Finanénim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitalu na madarskych a/nebo mezinarodnich akciovych
trzich dosdhnout nebo prekrodit primérné vynosy dosazitelné na trhu.

Spravce fondu hodla aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim poméru pak jak do statnich
dluhopisl, tak do jinych drocenych cennych papird. Vramci investovani klade ddraz na podstupovani
pfiméreného rizika a soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynosd. PFevaZnou cast svého kapitalu investuje
fond na akciovych trzich rozvijejicich se zemi, avSak za icelem sniZeni rizika mohou byt v souboru cennych papird
zastoupeny i akcie zajistujici expozice v jinych regionech, dale podilové listy a tzv. exchange traded funds (ETF).

Podilové listy fondu je mozné nakupovat a zpétné odprodavat kazdy distribucni den. Kazdy pracovni den je
povazovan za distribuéni den, vyjma takovych pracovnich dnl, na které distributor — v souladu s pravnimi
predpisy — predem oznamil preruseni distribuce. Fond je reinvesticnim fondem, kumulované uroky a podily
reinvestuje. Fond — v souladu s evropskou pravni harmonizaci — podléha smérnici SKIPCP (evropsky fond).

Je to investi¢ni forma vhodna pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou za
ucelem dosazeni vyssich vynosl ochotni podstoupit i vyssi rizika.

Doporuceni: tento fond v daném pripadé nemusi byt vhodny pro investory, kteti planuji své finance z fondu
vyjmout do 5 let.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

C. Vyroéni zprava

I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: madarsky forint

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir(i predstavujicich Gvérovy vztah a

podilovych list().

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Pfevoditelné cenné papiry 2,075,308,746 2,079,973,298
ZUstatky na bankovnich uUctech 88,499,659 108,140,882
Jiné prostredky -4,699,438 3,659,556
Aktiva celkem 2,159,108,967 2,191,773,736
Zavazky -3,641,123 -3,803,184
Netto hodnota aktiv 2,155,467,844 2,187,970,552

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav Konecny stav

Typ aktiva Hodnota aktiva| Vaha Hodnota aktiva Vaha
Finance na uctech 88,499,659 | 4.10% 108,140,882 | 4.93%
Statni dluhopisy a statem garantované cenné papiry* 15,017,040 | 0.70% 15,028,005 | 0.69%
ETF 821,425,178 | 38.04% 585,299,140 | 26.70%
Akcie 1,238,866,528 | 57.38% 1,479,646,153 | 67.51%
ZUstatek na distribu¢nim Gctu -9,236,245 | -0.43% 0| 0.00%
Pohledavky/Zavazky 4,536,807 | 0.21% 3,659,556 | 0.17%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 2,159,108,967 | 100.00% 2,191,773,736 | 100.00%
Poplatky -3,641,123 -3,803,184
Netto hodnota aktiv: 2,155,467,844 2,187,970,552

*: emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papird nebo nastrojl financ¢niho trhu je ¢lensky stat, mistni organ
takového clenského statu, tfeti zemé nebo takovy mezindrodni vefejnopravni organ, jehoz ¢lenem je jeden nebo vice

Clenskych statl EHP.

Detailni skladba fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a zlistatky na bankovnich tctech

Ména fondu: madarsky forint
%: v poméru ke vsem nastrojim

Zustatky na bankovnich uctech

Bézny ucet

Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %
CESKA KORUNA CZK 600,178 0.0 0 0.0
EURO EUR 1,479,318 0.1 894,911 0.0
MADARSKY FORINT HUF 76,416,733 3.5 59,791,746 2.7
USA DOLAR usD 10,003,430 0.5 47,454,225 2.2
Celkem HUF 88,499,659 108,140,882




Vklady
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Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI MSCI Emerging Market ETF LU1681045370 88,737,258 | 4.11%
ETF BLDRS Emerging 50 ADR UJ US46090C3051 110,835,118 | 5.13%
ETF ISHARES Core Emerging Market US46434G1031 71,417,203 | 3.31%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 172,198,945 | 7.98%
ETF LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS FR0010429068 100,088,620 | 4.64%
ETF LYXOR MSCI Russia UCITS ETF LU1923627092 48,170,292 | 2.23%
ETF MXFS LN ETF IEOOB3DWVS88 71,529,383 3.31%
ETF Schwab Emerging Market US8085247067 25,855,673 | 1.20%
ETF VANGUARD EMERGING MARKET US9220428588 132,592,686 | 6.14%
Akcie ALIBABA Group Holding US01609W1027 197,484,685 | 9.15%
Akcie AMBEV-SA US02319Vv1035 15,183,365 | 0.70%
Akcie AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 16,560,100 | 0.77%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 5,183,663 | 0.24%
Akcie ASE INDUSTRIAL US00215W1009 6,608,146 | 0.31%
Akcie BAIDU US0567521085 59,330,125 | 2.75%
Akcie BANCO BRADESCO US0594603039 57,865,278 | 2.68%
Akcie BANCOLOMBIA US05968L1026 6,760,964 | 0.31%
Akcie BRASIL FOODS US10552T1079 10,946,210| 0.51%
Akcie CEMEX ADR US1512908898 8,697,276 | 0.40%
Akcie CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 13,195,462 | 0.61%
Akcie CHINA MOBILE ADR US16941M1099 36,062,942 | 1.67%
Akcie CHINA PETROLEUM US16941R1086 10,014,881 | 0.46%
Akcie CHINA TELECOM ADR US1694261033 5,192,192 | 0.24%
Akcie CHINA UNICOM ADR US16945R1041 4,009,353 | 0.19%
Akcie CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 7,952,072 | 0.37%
Akcie CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 49,531,869 | 2.29%
Akcie CNOOCLTD. US1261321095 19,238,236 | 0.89%
Akcie ECOPETROL US2791581091 23,569,566 | 1.09%
Akcie EMBRAER SA-ADR US29082A1079 1,846,919 | 0.09%
Akcie ENERSIS CHILE SA US29278D1054 1,001,205 | 0.05%
Akcie ENERSIS S.A. US29274F1049 2,314,364 | 0.11%
Akcie FOMENTO ECONOMICO US3444191064 9,346,600 | 0.43%
Akcie GRUPO TELEVISA US40049J2069 3,455,888 | 0.16%
Akcie HDFC BANK US40415F1012 75,428,469 | 3.49%
Akcie ICICI BANK US45104G1040 48,547,527 | 2.25%
Akcie INFOSYS US4567881085 30,538,790 | 1.41%
Akcie ITAU UNIBANCO US4655621062 33,535,044 | 1.55%
Akcie JD.COM ADR US47215P1066 19,760,472 | 0.92%
Akcie KB FINANCIAL US48241A1051 10,759,510 | 0.50%
Akcie KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 6,848,468 | 0.32%
Akcie LATAM AIRLINES US51817R1068 2,540,436 | 0.12%
Akcie LG DISPLAY ADR Us50186V1026 1,839,784 | 0.09%
Akcie Mobile Telesystems US6074091090 3,559,701 | 0.16%
Akcie NETEASE INC-ADR UsS64110W1027 15,660,513 | 0.73%
Akcie PBR PREFERRED US71654Vv1017 22,498,356 | 1.04%
Akcie PETROBRAS US71654V4086 37,198,143 | 1.72%
Akcie PETROCHINA US71646E1001 8,350,151 | 0.39%
Akcie POSCO ADR US6934831099 18,993,227 | 0.88%
Akcie SASOL USD US8038663006 5,990,339 | 0.28%
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Akcie SHINHAN FINANCIAL US8245961003 12,171,452 | 0.56%
Akcie SK TELECOM KOREA US78440P1084 9,653,559 | 0.45%
Akcie TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 149,185,495 | 6.91%
Akcie Tal Education ADR US8740801043 42,687,366 | 1.98%
Akcie Tata Motors ADR US8765685024 1,885,630 | 0.09%
Akcie TELEFONICA BRASIL ADR US87936R1068 4,227,407 | 0.20%
Akcie TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR US7156841063 23,927,951 | 1.11%
Akcie TENCENT Us88032Q1094 31,889,322 | 1.48%
Akcie TRIP.COM GROUP US89677Q1076 11,842,007 | 0.55%
Akcie ULTRAPAR PARTICPAC US90400P1012 3,847,566 | 0.18%
Akcie UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 13,001,969 | 0.60%
Akcie VEDANTA ADR US92242Y1001 1,910,747 | 0.09%
Akcie VIPSHOP US92763W1036 8,387,167 | 0.39%
Akcie WIPRO LTD-ADR US97651M1099 3,955,445 | 0.18%
Akcie ZTO Express US98980A1051 6,893,154 | 0.32%
Statni dluhopisy | A210623A15 HU0000402995 15,017,040 | 0.70%
konecny stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI MSCI Emerging Market ETF LU1681045370 105,132,243 | 4.80%
ETF DB X-TRACKERS EMERG MARKET LU0292107645 36,758,356 | 1.68%
ETF ISHARES Core Emerging Market US46434G1031 93,953,004 | 4.29%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 30,685,780 | 1.40%
ETF LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS FR0010429068 61,080,929 | 2.79%
ETF LYXOR ETF TURKEY LU1900067601 27,292,567 | 1.25%
ETF LYXOR MSCI Russia UCITS ETF LU1923627092 40,438,992 | 1.85%
ETF MXFS LN ETF IEOOB3DWVS88 84,947,111 | 3.88%
ETF Schwab Emerging Market US8085247067 29,123,875| 1.33%
ETF VANGUARD EMERGING MARKET US9220428588 75,886,283 | 3.46%
Akcie ALIBABA Group Holding US01609W1027 142,360,103 | 6.50%
Akcie AMBEV-SA US02319V1035 10,028,620 | 0.46%
Akcie AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 15,137,182 | 0.69%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 5,279,391 | 0.24%
Akcie ASE INDUSTRIAL US00215W1009 6,981,606 | 0.32%
Akcie BAIDU US0567521085 102,094,386 | 4.66%
Akcie BANCO BRADESCO US0594603039 37,627,839 | 1.72%
Akcie BANCOLOMBIA US05968L1026 4,987,179 | 0.23%
Akcie BRASIL FOODS US10552T1079 5,315,345 | 0.24%
Akcie CEMEX ADR US1512908898 19,641,090 | 0.90%
Akcie CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 10,614,393 | 0.48%
Akcie CHINA MOBILE ADR US16941M1099 24,491,789 | 1.12%
Akcie CHINA PETROLEUM US16941R1086 7,469,348 | 0.34%
Akcie CHINA TELECOM ADR US1694261033 3,493,158 | 0.16%
Akcie CHINA UNICOM ADR US16945R1041 2,447,284 | 0.11%
Akcie CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 8,371,511 | 0.38%
Akcie CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 43,352,159 | 1.98%
Akcie CNOOCLTD. US1261321095 10,640,889 | 0.49%
Akcie ECOPETROL US2791581091 15,333,982 | 0.70%
Akcie EMBRAER SA-ADR US29082A1079 649,114 | 0.03%
Akcie ENERSIS CHILE SA US29278D1054 824,739 | 0.04%
Akcie ENERSIS S.A. US29274F1049 1,742,765 | 0.08%
Akcie FOMENTO ECONOMICO US3444191064 7,537,213 | 0.34%
Akcie GRUPO TELEVISA UsS40049J2069 2,441,892 | 0.11%
Akcie HDFC BANK US40415F1012 86,514,158 | 3.95%
Akcie ICICI BANK US45104G1040 61,325,320 2.80%
Akcie INFOSYS US4567881085 50,452,125 | 2.30%
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Akcie ITAU UNIBANCO US4655621062 22,450,847 | 1.02%
Akcie JD.COM ADR US47215P1066 114,844,514 | 5.24%
Akcie KB FINANCIAL US48241A1051 10,359,524 | 0.47%
Akcie KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 7,144,813 | 0.33%
Akcie LG DISPLAY ADR US50186V1026 2,250,544 | 0.10%
Akcie Mobile Telesystems US6074091090 10,630,452 | 0.49%
Akcie NETEASE INC-ADR UsS64110W1027 37,395,896 | 1.71%
Akcie NIO US Equity US62914V1061 34,734,853 | 1.58%
Akcie PBR PREFERRED US71654Vv1017 16,775,471 | 0.77%
Akcie PETROBRAS US71654v4086 46,368,116 | 2.12%
Akcie PETROCHINA US71646E1001 5,126,562 | 0.23%
Akcie Pinduoduo US7223041028 40,886,931 | 1.87%
Akcie POSCO ADR US6934831099 23,516,463 | 1.07%
Akcie QUIMICA MINERA ADR US8336351056 21,865,177 | 1.00%
Akcie SASOL USD US8038663006 1,841,622 | 0.08%
Akcie SHINHAN FINANCIAL US8245961003 9,570,400 | 0.44%
Akcie SK TELECOM KOREA US78440P1084 10,285,764 | 0.47%
Akcie TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 216,287,295 | 9.87%
Akcie Tal Education ADR Us8740801043 31,851,269 | 1.45%
Akcie Tata Motors ADR US8765685024 1,848,273 | 0.08%
Akcie TELEFONICA BRASIL Uj US87936R2058 2,627,919 | 0.12%
Akcie TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR US7156841063 19,862,578 | 0.91%
Akcie TENCENT Us88032Q1094 26,683,771 | 1.22%
Akcie ULTRAPAR PARTICPAC Us90400pP1012 2,800,578 | 0.13%
Akcie UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 41,137,658 | 1.88%
Akcie VEDANTA ADR US92242Y1001 1,955,350 | 0.09%
Akcie VIPSHOP US92763W1036 16,735,702 | 0.76%
Akcie WIPRO LTD-ADR US97651M1099 5,994,461 | 0.27%
Akcie ZTO Express US98980A1051 8,658,770 | 0.40%
Statni dluhopisy A210623A15 HU0000402995 15,028,005 | 0.69%

Jiné nastroje

Derivatové transakce

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Jiné transakce

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Ména

Kéd

Pocatecni stav %

Konecny stav

%

MADARSKY FORINT

HUF

-9,236,245

-0.4%

0

0.0%
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Pohledavky/Zavazky

pocatecni stav

Pohledavka/Zavazek Druh Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usb 53,489
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usb 28,913
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usb 116,732
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usb 22,179
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usb 38,365
Splatnost platba PETROBRAS usb 197,333
Splatnost platba PBR PREFERRED usb 127,510
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usbD 11,436
Splatnost platba BANCO BRADESCO usbD 24,845
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usb 27,661
Splatnost platba TAIWAN SEMICONDUCTORS usbD 831,654
Splatnost platba AMBEV-SA usbD 323,848
Splatnost platba BANCO BRADESCO usb 733,429
Splatnost platba ECOPETROL usb 587,675
Splatnost platba BANCOLOMBIA usb 39,233
Splatnost platba PBR PREFERRED usb 264,868
Splatnost platba CIA VALE DO RIO DOCE-ADR usb 1,107,637

konecny stav

Pohledavka/Zavazek Druh Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 38,590
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 9,567
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 3,789
Splatnost platba ECOPETROL usD 1,061,661
Splatnost platba LATAM AIRLINES usD 11,854
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 75,669
Splatnost platba VANGUARD EMERGING MARKET usD 463,960
Splatnost platba PETROBRAS usbD 203,570
Splatnost platba PETROCHINA usbD 189,777
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 18,761
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usD 10,209
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL 4j usD 11,183
Splatnost platba BANCO BRADESCO usD 21,593
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usD 38,679
Splatnost platba TAIWAN SEMICONDUCTORS usD 692,975
Splatnost platba AMBEV-SA usb 227,771
Splatnost platba BANCO BRADESCO usD 497,535
Splatnost platba BANCOLOMBIA usbD 39,728
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL 4j usD 7,602
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL 4j usD 35,083

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,, buy-sell back”.
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Il. Pocet distribuovanych podilovych listl

Pocet podilovych listl Pocatecni stav ks Konecny stav ks
BF Money Emerging Market Equity Fund HUF série 986,178,809 901,597,482
BF Money Emerging Market Equity Fund CZK série 6,446,504 5,239,403
BF Money Emerging Market Equity Fund U série 347,047 286,979
BF Money Emerging Market Equity Fund | série 740,168,701 523,873,196
BF Money Emerging Market Equity Fund USD série 0 139,469

lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecnistav | Konecny stav
BF Money Emerging Market Equity Fund HUF série 1.241131 1.476629
BF Money Emerging Market Equity Fund CZK série 1.030342 1.15405
BF Money Emerging Market Equity Fund U série 1.241175 1.476686
BF Money Emerging Market Equity Fund | série 1.141154 1.374104
BF Money Emerging Market Equity Fund USD série 0 1.275087

IV. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu

Pocatecni stav Zménav Konecny stav | Aktivav %
mezidobi %

Prevoditelné cenné papiry oficialné 2,075,308,746 0.2% 2,079,973,298 94.9%
registrované na burze
Prevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%
jinych regulovanych trzich
Pfevoditelné cenné papiry zavedené do 0 0 0.0%
distribuce v neddvné minulosti
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0.0% 0 0.0%
Celkem 2,075,308,746 0.2% 2,079,973,298 94.9%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy 15,017,040 0.1% 15,028,005 0.7%
vztah

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkd vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fond
a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 27%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0.68%
Dotéend investi¢ni forma:

ISHARES MSCI EMERGING MKT

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirti fondu
Neaplikovatelné.
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2) Analyza vykazu majetku
TrZni procesy v roce 2020

Mezinarodni akciové trhy

Optimizmus investord se na pocatku roku 2020 bliZil k rekordnim Urovnim, avsak pfiznivd nalada se rychle
ztracela s tim, jak zacala globalné nastupovat epidemie koronaviru. Mezinarodni akciové trhy se zacaly v doposud
nevidaném tempu a méfitku tfistit. Hodnota MSCI indexu za dobu dvou mésict klesla o 34 %. Pfi pohledu na
zhrouceni globalni ekonomiky nyni svétové emisni banky a vlady reagovaly rychleji nez obvykle a také objem
zachrannych balickl prekrocil vSechna predchdzejici opatfeni. Diky komplexnim bali¢ckim opatreni se akciové
trhy ve vyspélych zemich opét rychle postavily na nohy a na konci roku opét dosahly novych rekord(. Hnacim
motorem ristu byly zejména cenné papiry velkych podnika plsobicich v oblasti technologii, protoZe tyto podniky
dokazaly diky zméndm vyvolanym koronavirovou situaci generovat mimoradné vysoké zisky. Cenné papiry
v jinych sektorech zacaly zpoZzdéni dohanét az na pocatku léta, ale ve druhém pololeti jiz byly v popfedi tendence
rGstu. Ve druhé poloviné byly stfedem zajmu volby amerického prezidenta, které skoncily vitézstvim
demokratické strany. Nova administrativa pfisla s pomérné ambiciéznim stimulacnim fiskalnim balickem, ktery
byl investory nadsené prijat. Na konci roku probihala druha covidova vina, ale zrychlujici se proces o¢kovani hned
nékolika druhy vakcin vyvolaval velké nadéje. Na Urovni globalnich sektorl byl rozptyl pomérné vysoky, nejlepsi
vysledky generoval sektor alternativni energie, a to se ziskem prekracujicim 100 %, cenné papiry technologickych
obor0 rostly v priméru o 40 aZ 50 %. Vypadek zplsobeny epidemii se tykal zejména firem pUsobicich v odvétvi
energetiky (-35 %) a letecké dopravy (-25 %).

Investice fondu v roce 2020

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval po zahdjeni predevsim do akcii velkych podnikd na
rozvijejicich se trzich. Mezi investicemi fondu vyznacujicimi se nejvyssi vahou jsou zastoupeny cinské, brazilské a
tchajwanské akcie. Na mezinarodnich akciovych trzich nastal rozkol, a to v doposud nevidaném tempu a rozsahu.
Hodnota indexu rozvijejicich se trh MSCI za dobu dvou mésicli klesla o 34 %. P¥i pohledu na zhrouceni globalni
ekonomiky nyni svétové emisni banky a vlady reagovaly rychleji nez obvykle a také objem zachrannych balick
prekrocil vSechna predchazejici opatreni. Diky komplexnim balickim opatfeni se akciové trhy ve vyspélych
zemich opét rychle postavily na nohy, rozvijejici se trhy se pak s mirnym zpozdénim, ale prece jen zapojily do
rallye, takZe na konci roku opét dokazaly dosahnout na nova maxima. Skvélych vysledkl dosahly dfive se zmitajici
¢inské tech akcie, ale také mnohé souvisejici cenné papiry nastoupily cestu vyrazného zrychleni, a to diky
obrovskym balickim zamérenym na oZiveni ekonomiky a potencidlnim investicim v infrastrukture. Za zvlastni
zminéni stoji excelentni vykon vyrobce Taiwan Semiconductor, nejvétsi pozice fondu zdrazila o témér 90 %, a to
diky neustdle stoupajici poptavce po téchto produktech. Tyto procesy se odrazeji jak na vykonnosti fondu, tak na
vyvoji netto hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pristup k udajim
a) PFijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

b) Jiné pFijmy Vykaz zisku a ztraty / JINE PRIJMY

c) Spravni naklady Ucetni zavérka lll/pfiloha €. 3 Poplatek Spravci fondu
d) Poplatky Spravci depozitu Ucetni zavérka Ill/priloha €. 3 Poplatek Spravci depozitu
e) Jiné poplatky a dané Ucetni zévérka Ill/ptiloha €. 3 Jiné poplatky

f) Netto pFijmy Vykaz zisku a ztraty / Vysledek za pfedmétny rok

g) Rozdélené a reinvestované | Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosaZené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje.
pFijmy Vlastnici podilovych listll realizuji vynosy ze svych podilovych listl odprodejem
podilovych listl (nebo ¢asti podilovych list().

h) Zmény kapitalového uctu Viz nize

i) Ocenovaci rozdil Ucetni zévérka Il/ptiloha ¢. 6 Rezerva oceriovaciho rozdilu

j) Jiné zmény Nenastaly Zadné dalsi zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.




Zmény kapitalového uctu
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CZK podilové HUF podilové | podilové listy | U podilové listy | CZK podilové
listy listy listy
Pocatecni stav (ks) 6,446,504 986,178,809 740,168,701 347,047 0
Nakup (ks) 0 525,565,733 0 0 198,248
Odkup (ks) 1,207,101 610,147,060 216,295,505 60,068 58,779
Konecny stav (ks) 5,239,403 901,597,482 523,873,196 286,979 139,469
Ména fondu: madarsky forint
Nomindlni hodnota sérii je uvedena v kapitole , Zakladni udaje”.
Mésicni konecna netto hodnota aktiv
Netto CZK série HUF série | série U série Netto hodnota
Datum hodnota aktiv aktiv
2020.01.31 1,998,346,977 0.970695 1.201798 1.106114 1.201837
2020.02.28 1,924,460,943 0.941135 1.157627 1.066440 1.157660
2020.03.31 1,669,953,705 0.841522 1.026904 0.947009 1.026939
2020.04.30 1,768,453,111 0.894966 1.078557 0.995625 1.078595
2020.05.29 1,764,751,174 0.893467 1.063713 0.982860 1.063750
2020.06.30 1,819,877,041 0.932081 1.146957 1.060889 1.146990
2020.07.31 1,878,844,116 0.967865 1.174638 1.087599 1.174664 1.031191
2020.08.31 1,956,418,925 0.983559 1.232532 1.142366 1.232568 1.061269
2020.09.30 1,934,940,042 1.023436 1.272138 1.180237 1.272180 1.051616
2020.10.30 1,953,369,019 1.057497 1.316550 1.222645| 1.316598 1.073142
2020.11.30 2,007,935,712 1.095977 1.385480 1.287970| 1.385533 1.182128
2020.12.31 2,187,970,552 1.154050 1.476629 1.374104| 1.476686 1.275087
VI. Tabulka obsahujici porovnani tdajti za uplynulé obchodni roky
CZK série HUF série | série U série CZK série
Datum Kurz V{;’;Js Kurz V\(/;);)s Kurz V\(/;:))s Kurz V{:/:t))s Kurz V{;’;’S
2016.12.30 0.918100| 13.37% | 0.974700 | 11.36% 0.974700 | 11.36%
2017.12.29 0.977800| 6.50% | 1.103000 | 13.16% 1.103000 | 13.16%
2018.12.28 0.891700| -8.81% | 1.031200 | -6.51% | 0.936500 | -7.37% | 1.031200 | -6.51%
2019.12.31 1.030342 | 15.55% | 1.241131 | 20.36% | 1.141154 | 21.85% | 1.241175 | 20.36%
2020.12.31 1.154050 | 12.01% | 1.476629 | 18.97% | 1.374104 | 20.41% | 1.476686 | 18.97% | 1.275087 | 25.22%

*: lomeny rok, neanualizovany vynos

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
Série ,,USD” byla na trh uvedena v roce 2020.

Série ,1“ byla na trh uvedena v roce 2018.

VII. Detailni prezentace derivatovych transakci v predmétném obdobi

V roce 2020 fond neuzaviral odvozené transakce.
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VIIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢Cinnosti fondu, pifehled vyznamnych faktort
pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generalni feditel spole¢nosti spravce fondu od 29.1.2020: Ildiké Kovacs

Pfedseda predstavenstva od 29.1.2020: Ildiké Kovacs

Pfedseda dozor¢i rady od 29.1.2019: dr Koppany Tibor Lélfai

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: Ildikd Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andrds
Pintér

V Cinnosti spravce fondu nenastaly v roce 2020 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
Rozhodnuti ¢islo H-KE-111-10/2019, ze dne 4. Gnora 2019
Rozhodnuti ¢islo H-KE-111-302/2020 ze dne 29. ¢ervna 2020

Vyznamné udalosti plsobici na ¢innost a nastroje fondu

Paralelné se Sifenim epidemie koronaviru byly v uplynulém obdobi ve vice segmentech kapitalového trhu
patrné vyznamné turbulence, coz mélo podstatny vlivi na hodnotu portfolii spravovanych spravcem fondu.
Epidemie z dlivodu obecného pozastaveni ekonomiky v dobé vypracovani zpravy jiz byla doprovazena nejen
specifickym vlivem na tento sektor (nepfiznivy vliv tedy neni omezen jen na prlimyslova odvétvi zasazena
bezprostiedné v prvnim kole, napf. cestovni ruch, letecka doprava), ale tyka se vSech segment( ekonomiky a
komplexné vsech regionll svétové ekonomiky.

V dUsledku epidemie na konci Unora na trzich vyznamné stoupla volatilita, monetdrni a fiskalni balicky oznamené
v zajmu ochrany ekonomiky, z mnoha aspektli bezprecedentni, vyznamné ovlivnily i trhy s ro¢enymi nastroji.
Zatimco vyhledavani Unikovych ndstroji a agresivni programy narodnich bank zpUsobily na trzich se statnimi
dluhopisy v mnoha vyspélych zemich pokles vynosl, naopak na trzich se statnimi dluhopisy v rozvijejicich se
zemich a na trzich s podnikovymi dluhopisy pfinesla snaha investor( vyvarovat se rizikim vyznamné zvyseni
vynosuU, a tak i pokles kurz(. Na madarském trhu s Uro¢enymi nastroji je patrny vysledek dvou vyse uvedenych
protichGdnych vlivl, na jedné strané s vyznamnymi kroky ozndmenymi MNB a na druhé strané se snizenou
globalni ochotou podstupovat rizika.

V prvnim ctvrtleti roku 2021 nebyla pozorovana turbulence jako v podobném obdobi pfedchazejiciho roku,
pohyb kurzl na kapitalovych trzich odrazel obecné charakteristickou miru nejistoty na trzich. Zarover vsak
upozornujeme investory na skutecnost, Ze nasledné po vyhotoveni zavérky mohou nastat takové, nyni
nepredvidatelné udalosti, které mohou i vyznamné negativné ovlivnit financ¢ni vysledky fondu.

V prilozenych tabulkach jsou uvedeny zmény, které nastaly ve fondu nasledovné po uzavieném obdobi

Hodnota

Datum Portfolio Netto hc?dnota Podilové listy jet!noh’o
aktiv ks podilového

listu
2020.12.31 | BF Money Feltoérekvé Piaci Részvény Alap 2,187,970,552

2020.12.31 | CZK sorozat 5,239,403 1.15405
2020.12.31 | HUF sorozat 901,597,482 | 1.476629
2020.12.31 | | sorozat 523,873,196 | 1.374104
2020.12.31 | U sorozat 286,979 | 1.476686
2020.12.31 | USD sorozat 139,469 | 1.275087
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Hodnota

Datum Portfolio Netto hc?dnota Podilové listy jed'norlo
aktiv ks podilového

listu
2021.04.23 | BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap 2,856,434,745

2021.04.23 | CZK sorozat 5,219,657 1.171075
2021.04.23 | HUF sorozat 1,301,098,205 1.525527
2021.04.23 | | sorozat 490,961,458 1.424902
2021.04.23 | U sorozat 0 1.525527
2021.04.23 | USD sorozat 219,860 1.302441

IX. Odmény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi

Sprévce fondu neaplikuje systém vykonovych odmén vazanych k vysledkdim dosazenych fondy. Castka poplatk(
za spravovani fondd se neodviji od dosazenych vysledkd. Fond nevyplaci vykonové odmény ani zaméstnancim.
Castka mzdovych naklad( uvedend i v G&etni zavérce Spravce fondu &ini 251 983 tisic madarskych forintd, ¢astka
jinych vydajl persondlniho charakteru 28 563 tisic madarskych forintd.

X. Dalsi informace tykajici se fondu

1) Pomér takovych aktiv fondu, na ktera se z diivodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji specifické predpisy
Neaplikovatelné.

2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi
Smlouva o bézném Uvérovém Uctu bez povinnosti zachovani dispozice (3. zafi 2014)

3) Aktualni rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizika aplikované spravcem fondu za ucelem Ffizeni rizika
Profil rizika a vynost

»CZK”, ,HUF”, 1, ,USD", ,U” série:

El"'edpoklédanv nizsi vynos Predpokladany vy§§|’vy'noi
| Ll
Predpokladané nizsi riziko Predpokladané vyssi riziko

a2 3 [a] s NEHM 7 |

Ukazatel vychazi z kolisani tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech. Série ,,HUF” fondu byla uvedena natrh v
roce 2010, a proto ¢ast udajl z minulosti aplikovana pfi vypoctu, v souladu s pravnimi predpisy, vychazi z vysledka
referencnich hodnot synteticky generovaného indexu.

Ukazatel vychazi z kolisani tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech. ,,CZK” série fondu byla uvedena na trh v
roce 2011, a proto cast udajl z minulosti aplikovana pfi vypoctu, v souladu s pravnimi predpisy, vychazi z vysledka
referencnich hodnot synteticky generovaného indexu.

Udaje z minulosti — aplikované i pfi vypoctu syntetického indexu — nejsou zakonité spolehlivymi ukazateli pro uréeni
profilu fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynost nezistane zaru¢ené beze zmény a kategorizace
Fond byl zafazen do vysoké rizikové kategorie proto, Ze prevaznou cast svych nastrojli investuje do akcii a akcie se
vyznacuji vyznamnym kolisanim kurzu.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadieny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Site a hloubka likvidity trh(i s cennymi papiry povazovana dfive za pfimérenou (statni dluhopisy, akcie)
se mUZe za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pripadech je pak uzavirani nebo otevirani nékterych pozic
spojeno s vyznamnymi obchodnimi naklady a/nebo ztratami.

Uvérové riziko: V pripadé bankovnich vklad(i a cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah mize pripadny bankrot,
insolvence financnich instituci prijimajicich vklady, respektive emitentl cennych papirt v krajnich pfipadech vést k
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drastickému sniZeni hodnoty takovych nastroji zastoupenych v portfoliu fondd nebo dokonce k zaniknuti fondd.
Spravce fondu investuje majetek fond do bankovnich vklad(, respektive do cennych papir( predstavujicich Gvérovy
vztah vyhradné az po peclivém uvazeni, velmi detailni a komplexni analyze rizik, tykajici se dané finan¢ni instituce,
respektive statu nebo instituce jako emitenta cennych papirQ. Ani navzdory co nejpeclivéjsi volbé nelze vyloudit
s Uplnou jistotou insolvenci téchto instituci, statd po dobu trvani fond(, coZ muzZe v krajnim pfipadé vést
k vyznamnému snizeni hodnoty podilovych listd.

Riziko protistrany: Spravce fondu se snazi pfi uzavirani obchodl a béhem investovani uzavirat vztahy s takovymi
protistranami, které jsou z hlediska Uvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory pfisnému monitoringu rizik viak
nelze soucasné vyloucit, Ze se protistrany nedostanou do financnich ¢i jinych tézkosti, coz mlze fondu zpUsobit ztraty.
Riziko spravce depozitu: Spravce depozitu eviduje investi¢ni instrumenty zastoupené v portfoliu fond( na
samostatném oddéleném uctu. Spravce depozitu spliuje predpisy a poZzadavky tykajici se kapitalu stanovené zakonem.
Rizika plynouci z ptipadné zmény okolnosti v§ak mohou ovlivnit i vysledky fond(.

Rizika souvisejici s ¢innosti spravce fondu:

Rizika selhani lidského faktoru: Sprdvce fondu zaméstnava za ucelem fizeni své Cinnosti, spravovani portfolia a
organizace Cinnosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe, respektive sloZily odborné
zkousky predepsané zvlastnimi pravnimi predpisy. Spravce fondu vykonava svou ¢innost na zakladé pravnich predpist
a na zakladé internich pravidel vypracovanych vsouladu s témito predpisy. Nezdvisle na vySe uvedeném existuji
personalni rizika souvisejici se zaméstnanci.

Riziko plynouci z materialnich, technickych podminek: Spravce fondu disponuje odpovidajicimi materidlnimi a
technickymi podminkami potfebnymi k vykonavani ¢innosti, avak rizika plynouci z ptipadnych zmén, které mohou
v pribéhu ¢asu v této oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fondu.

Systémy fizeni rizika

Za ucelem eliminace podstupovani nezamérného rizika byly spravcem fondu aplikovany dva hlavni kontrolni
mechanismy — v souladu s pfedpoklady pravnich predpist — a to zfizeni organizaéniho oddéleni Useku investic a
useku podpory obchodu, respektive provozovani funkce nezdvislého fizeni rizika. Organizacni rozliSeni funkce
charakteru front a back office zajistuje, aby proces kontroly, potvrzovéni, vyuc¢tovani a zhodnocovani transakci
uzaviranych spravci portfolia byl zcela oddélen od uzavirdni transakci, ¢imz se lze vyvarovat nesluditelnosti a
soucasné se tak stdva funkcéni institucionalni kontrola druhého stupné. Obchodni Cinnost spravce fondu
vychazejici z uvédomovani si rizika je podporovana instituciondini kontrolou fizeni rizika, kterd je v ramci
organizace spravce fondu pfitomna jako oddélend funkce. Primarnim ucelem funkce nezavislého fizeni rizika je
proaktivni podpora obchodni ¢innosti spojend s uvédomeénim rizika a dale neustald kontrola rizika. V souladu
s timto je hlavni Ulohou vypracovani norem a metodiky fizeni rizika, zastupovani aspektd fizeni rizika na internich
forech, rizikové kontroly pokryvajici identifikovana klicova rizika jako realizace kontrol zaclenénych do procest,
provadéni odpovidajicich méreni rizik, plnéni s timto souvisejicich reportl, déle v odlvodnénych pripadech
eskalace zjisténych rizikovych problém{ na pfislusné urovné rozhodovani.

Soucasné z hlediska vystupovani cileného uvédomovani si rizika, respektive identifikace a Fizeni raznych rizik se
v rdmci organizace spravce fondu objevuje odpovédnost a ulohy pro vSechny funkéni skupiny. Vedle funkce
nezavislého fizeni rizika ma mimoradnou ulohu generalni feditel jako osoba urcujici ochotu podstupovani rizika
organizace a schvalujici politiku a metodiku fizeni rizika, dalsSi vedouci predstavitelé organizace spravce fondu,
respektive také spravci portfolia, ktefi védomé podstupuji pfipadna rizika.

Za ucelem regulace norem a procesl souvisejicich s Fizenim rizika aplikuje spravce fondu interni pravidla fizeni
rizika. Ucelem Politiky fizeni rizika na vysoké Urovni je komplexni vymezeni okruhu relevantniho rizika
predpokladaného v pribéhu ¢innosti u spravce fondu, respektive u portfolii spravovanych spravcem fondu, déle
uréeni obecnych principli a metod spravovani rizika. V souvislosti s nékterymi spravovanymi portfolii vymezuje
management spravce fondu apetit k rizikovym investicim na trhu detailné po jednotlivych polozkach,
s prihlédnutim k vSeobecnym principdm Fizeni rizika definovanym v ramcich pravnich predpist a v Politice fizeni
rizika. Techniky, prostfredky a opatfeni uréenda k méreni a spravovani identifikovanych relevantnich rizik,
respektive formu a obsah sluzby reportl o fizeni rizika vymezuje spravce fondu ve zvlastnich pravidlech, v
detailnim procesnim Fadu. Procesy fizeni rizika zahrnuji takové rizikové limity a prahova cisla/indikatory, které
napomahaji spravci fondu, aby se v pribéhu spravovani portfolii vyvaroval nezddouciho rizika, respektive aby
vCas inicioval potfebna korekéni opatieni. Rizikové limity schvaluje management organizace spravce fondu, na
zakladé toho pak Usek podpory obchodu a fizeni rizika pocinaje zpétnym mérenim — v zavislosti na charakteru
limitd — zabezpeduje tuto cinnost pravidelné denné a/nebo mési¢né. V ramci pravidelnych aktivit sluZby reporti
o fizeni rizika jsou pfipadna odchyleni od schvaleného profilu rizika vidy prozkoumana uUsekem ftizeni rizika, na
zakladé ¢ehoZ mizZe pak management organizace spravce fondu smérem k Useku spravovani portfolia iniciovat
razné akce.
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Budapest Allampapir Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja

Budapest Dinamikus Eurdpa Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap

Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

Budapest Egyensuly Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati K&tvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szdrmaztatott

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kétvény Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthato Kornyezet Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Generaciod Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Xl. V pripadé fondu aplikujiciho pakovy efekt zmény tykajici se rozsahu pakového

efektu

Neaplikovatelné.

XIl. Politika odménovani

a) Viz bod dislo IX. Fond nevyplaci zaméstnanclim bezprostfedni provize, ani jiné odmény.

b) V bodé 6.5 Dopliujicich poznamek ucetni zadvérky Spravce fondu jsou uvedeny Udaje tykajici se

mimoradnych odmén vyplacenych pracovniklim zaméstnanym v roce 2020
c) Odmeény celkem = Mzdové naklady (mzdy a prémie) + Jiné vydaje personalniho charakteru
d) Revize byla provedena, nebyly zjistény nedostatky.

e) Nenastaly Zadné vyznamné zmény

V Budapesti, dne 30. dubna 2021

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Zprava nezavislého auditora

Pro investory podilového fondu BF Money Emerging Market Equity Fundfond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu BF Money Emerging Market Equity Fund (dale také ,Fond®)
za rok 2020, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, ktera prezentuje celkové aktiva ve vysi 2.196.778
tis. HUF a vysledku za obchodni rok ve ztraté 186.794 tis. HUF, a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31.
prosincem 2020 a pfilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naSeho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci
2020 a nakladd a vynosl a vysledku jejiho hospodareni za rok konéici 31. prosincem 2020 v souladu s
madarskymi ucetnimi pfedpisy (Zakon C/2000 o ucetnictvi v Madarsku (dale také ,Zakon o ucetnictvi®).

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi standardy a v souladu se zakony a jinymi
pravnimi pfedpisy — platnymi v Mad'arsku — vztahujicimi se na auditni ¢innost. NaSe odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu ,Odpovédnost auditora za audit G¢etnich udaji uvedenych v
ucetni zavérce Jsme nezavisli na Fondu a spole¢nosti ,Budapest Alapkezel§ Zrt.“ jako spravci fondu, z
hlediska nami vyhotoveného auditu Ucetni zavérky jsme postupovali podle pfislusnych pravnich predpis(,
aktualné platnych v Madarsku a podle statutu Komory auditord Madarska ,Pravidla (etického) vykonavani
auditorské profese a karnych Fizeni”, z hlediska otazek v téchto dokumentech neregulovanych pak podle
metodické pfiruc¢ky ,Mezinarodni eticky kodex pro auditory a ucetni odborniky* (Kodex IESBA), vydané
Mezinarodnim vyborem pro etické standardy ucetnich (v€etné mezinarodnich standardu nezavislosti), dale
jsme v souladu s danymi poZadavky zachovavali i zasady jiné etické odpovédnosti. Jsme presvédceni, ze
nami ziskané auditni diikazy jsou dostacujicim a odpovidajicim podkladem pro formulovani naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatni informace predstavuje Business Report Fondu za rok 2020. Management spolecnosti Budapest
Alapkezeld Zrt. (dale také "management") zodpovida za sestaveni Business Reportu v souladu se zakonem
o ucetnictvi a dalSimi pravnimi pfedpisy.

Nas vyrok k ucetni zavérce v oddilu ,Vyrok auditora“ se nevztahuje na Business Report.

Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s auditem uUcetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou &i s
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné nespravné.

Na zakladé Zakona o ucetnictvi jsme také zodpovédni posoudit, zda byla vyro€ni zprava vypracovana v
souladu se Zakonem o ucetnictvi a dalSimi platnymi pravnimi pfedpisy, respektive vyjadfit nas nazor na soulad
vyrocni zpravy s uc€etni zavérkou.

BF Money Emerging Market Equity Fund- K12 -
2020.12.31.
1

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent
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Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183



KPME!

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé Fondu za rok 2020 ve v§ech vyznamnych
ohledech v souladu s vy8e uvedenou ucetni zavérkou a pfisluSnymi ustanovenimi Zakona o ucetnictvi.

JelikoZ neexistuji zadné dalSi pravni pozadavky, které by se na vyro¢ni zpravu Fondu, a proto v tomto ohledu
nevydavame zadny vyrok.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti, a pokud ano, jsme povinni danou
nespravnost specifikovat. Nebyly zjiStény Zadné vyznamné vécné nespravnosti.

Odpovednost managementu a statutarniho organu Fondu za tcetni informace uvedené v tcetni zavérce

Management Fondu odpovida za sestaveni uletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu se
zakonem o UCetnictvi a za takovy interni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani uc€etni zavérky je management Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité
trvat, a pokud je to relevantni, zvefejnit skute€nosti tykajici se otazky nepretrzitého trvani dle dané situace,
dale je management odpovédny za pfipravu UCetni zavérky na zakladé pfedpokladu nepfetrzitého trvani
uCetni jednotky. Management je pfi posuzovani povinen vychazet ze zasady nepfetrzitého trvani Fondu,
nenastane-li pfipad, kdy jiné ustanoveni zamezuje uplatnéni této zasady, respektive pokud nenastane
skute€nost &i okolnost, ktera je v rozporu s nepfetrzitym trvanim Fondu.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida statutarni organ fondu.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je
velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi
standardy a dalSimi pravnimi pfedpisy ve v8ech pfipadech v U&etni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dasledku podvodd nebo chyb a povazuji se za
vyznamne, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi standardy a v souladu se z&kony a jinymi
pravnimi predpisy — platnymi v Madarsku — vztahujicimi se na auditni ¢innost je nasi povinnosti uplatfovat
bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zpusobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né a vhodné diikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli zformulovat vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo
v dusledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchéazeni internich kontrol.

» Seznamit se s internim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na
ucinnost daného interniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych Gcéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucéetnich odhadl a souvisejicich
informaci, které v této souvislosti management Fondu uved!.

» Posoudit, zda je pfedpoklad managementu Fondu tykajici se nepfetrzitého trvani spravny, zda s ohledem na
shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v UCetni zavérce, pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi auditni
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zpravy. Budouci udalosti nebo podminky vS§ak mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.
* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Na$i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a

nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl v internim kontrolnim systému.

V Budapesti, dne 30. dubna
2021 KPMG Hungéria Kift.
Evidencni €islo: 000202
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Rok 2020 ROZVAHA

Prostiedky (aktiva)

udaje v tis. HUF
Pofr. Zmény
cislo Nazev polozky Predchazejici rok zolh:)dch. roku |Pfedmétny rok

e
a b c d e
01. A.|Investované prostredky (02. radek) 0 0 0
02. I.[CENNE PAPIRY (03.+04. fadek) 0) 0] 0]
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Rozdil z ocenovani cennych papirt (05.+ 06. fadek) 0 0 0
05. a/ z uroku, podilt
06. b/jiné
07. B.|Obézné prostredky (08.+13.+18. radek) 2,165,070) 0| 2,196,778|
08. I.|POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. fadek) 4,550 0] 3,571
09. 1. Pohledavky 4,550 3,571
10. 2. Ztrata hodnoty pohledavek (-)
11. 3. Rozdil z ocerovani pohledavek v zahrani¢ni méne
12. 4. Rozdil z ocefovani pohledavek ve forintech
13. IL|CENNE PAPIRY (14.+15. fadek) 2,072,039 0] 2,084,993
14. 1. Cenné papiry 1,809,611 0] 1,655,116
15. 2. Rozdil z ocenovani cennych papirt (16.+17. radek) 262,428 0 429 877
16. a) z urokdu, podill 1 3
17. b) jiné 262,427 0] 429,874
18. II.JPENEZNI PROSTREDKY (19.+20. fadek) 88,481 108,214
19. 1. Penézni prostredky 88,400 107,863]
20. 2. Rozdil z ocenovani valut, devizovych vkladu 81 351
21. C.|Aktivni casova rozliSeni (22.+23. radek) 0 0 0
22. 1.]Aktivni Easova rozliseni
23. 2.|Ztrata hodnoty aktivnich ¢asovych rozliSeni (=)
24. D.|Rozdil z ocenovani derivatovych transakci
25. PROSTREDKY CELKEM (01.+07.+21.+24. radek) 2,165,070 0 2,196,778|
26. E.|Vlastni kapital (27.+30. radek) 2,152,032, 0 2,192,808|
27. I.[POCATECNI KAPITAL (28.+29. radek) 1,798,683 0 1,524,079
28. a) nominalni hodnota emitovanych podilovych listd 6,628,116 7,213,246
29. b) nominalni hodnota zpétné odkoupenych podilovych listu (=) -4,829,433 -5,689,167
30. IL|VYVOJ KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU) (31.+32.+33.+34. fadek) 353,349 0 668,729
31. a) rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listu 245,673 206,540
32. b) rezerva rozdilu z ocenovani 262,509 0) 430,228]
33. c) vysledek predchazejiciho roku (let) -150,338] -154,833]
34, d) vysledek obchodniho roku -4,495 0| 186,794
35. F.[Ciloveé rezer
36. G.[Zavazky (37.+38.+39. Fadek) 9,280 0| 38
37. |.[DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. II|KRATKODOBE ZAVAZKY 9,280 38
39. | IIL[ROZDIL Z OCENOVANI ZAVAZKU V ZAHRANICNI MENE
40. H.|Pasivni ¢asova rozliseni 3,758 3,932
41. ZDROJE CELKEM (26.+35.+36.+40. radek) 2,165,070) 0 2,196,778|
V Budapesti, dne 30. dubna 2021 O.R.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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"A" VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Rok 2020

udaje v tis.HUF

Por. Zmény
éislo Nazev polozky Piedchazejicilpfedchazejiciho [Pfedmétny rok
rok roku (let)

a b c d e

l. PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI 65,183 0 272,983
II.  NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 40,940 0 51,721
Ill.  |JINE PRIJMY 0 0
IV. |PROVOZNI NAKLADY 27,952 33,508
V. |[JINE VYDAJE 786 960)
VI. |VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY K VYPLACENI 0 0
VII. |VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK -4,495 0 186,794

V Budapesti, dne 30. dubna 2021 O.R.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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|. VSEOBECNA CAST

Fond je spravovan a zastupovan spole¢nosti “Budapest Alapkezel6 Zrt.”, tato spoleCnost
byla zaloZzena 12. fijna 1992 s registrovanym kapitalem ve vySi 10 milion HUF. Obchodni
cinnost zahajila spole¢nost ve skutecnosti 12. fijna 1992. Zakladni kapital spole¢nosti ke dni
vypracovani rozvahy €ini 500 milioni madarskych forintu.

Sidlo: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
ICO: 01-10-041964
Misto zvefejiiovani informaci: www.bpalap.hu

Opravnéni k podpisu ucetni zavérky maji v zastoupeni organizace spravce fondu:

lIdiké Kovacs
1141 Budapest, Szilagysomlyé utca 17/b.

Csaba Szendrei
2230 Gyoémr6, Wekerle utca 50.

Provedeni auditu je v pfipadé podilového fondu povinné, v roce 2020 provedla audit
spolecnost KPMG Hungaria Kift.

Osoba odpovédna za audit i osobné: Judit Boros (Madarska komora auditorl 005374)

Poplatek za auditorské sluzby byl vyuctovany auditorem v roce 2020 ve vysi brutto 420.000
HUF. SpoleCnost nevyuZila jiné sluzby poskytované spolecnosti auditora.

Osoba odpovédna za fizeni a realizaci uloh spadajicich do oblasti auditorskych sluzeb:
Jméno: Andrea Andrej

Adresa: 2120Dunakeszi,Baratsagu.39. 10/64

Registracni Cislo: Madarska komora auditorti 201605

Uéetni politika

Hlavni rysy ucetni politiky

Ugetni politika fondu byla vypracovana v souladu se zakonem o ugetnictvi a Nafizenim viady
Cislo 215/2000. (XII.11.) o specifikach povinnosti vypracovani ucetni zavérky a vedeni
Ucetnictvi podilovych fonda.

Fond vede podvojné ucetnictvi, vypracovava ucetni zavérku, jejiz soucasti je rozvaha, vykaz
zisku a ztraty, dopliujici pfiloha a vykaz Cash flow. Fond vede detailni evidenci svych
prostfedkl, ocenovani cennych papirt probiha v souladu se Statutem fondu. Nerealizovany
rozdil kurzu cennych papird neni zahrnut ve vysledku za pfedmétny rok, tento je zauctovan
bezprostfedné proti narlstku kapitalu. Rozdil z pfecenéni devizovych, respektive valutovych
zasob neni zahrnut ve vysledku za pfedmétny rok, tento je také vykazovan bezprostiedné
proti narGstku kapitalu.
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Prodej a zpétny odkup podilovych listl je realizovan za aktualni denni cenu. Rozdil
vyplyvajici z ocefiovani nominalni hodnoty a aktualni ceny podilovych listd zptsobuje zménu
pFiristku kapitalu vzhledem k pocatecnimu kapitalu v nominalni distribuéni hodnoté. Za
ucelem uplatnéni srovnavaci zasady jsou udaje za prfedchazejici obdobi v rozvaze a ve
vykazu zisku a ztraty uvadény v rozpisu, ktery je v souladu s pfedpisy daného nafizeni.

Chyba podstatna z hlediska Ucetni zavérky

Za vyznamnou chybu - ktera vyzaduje vypracovani tfisloupcové zavérky - je povazovana
takova chyba, ktera je odhalena revizi nebo vlastni kontrolou, a ktera se vztahuje na rok
uzavieny ucetni zavérkou, a souhrnna hodnota nezavisla na znaménku chyb a vlivu chyb
pfesahne 2 % z hlavni ¢astky rozvahy za kontrolovany rok, respektive jestlize 2 % z hlavni
¢astky rozvahy neprekracuji ¢astku 1 milionu forintl, pak chyba ve vysi 1 milionu forintd.

Metoda meziroéniho zauctovani polozek ve valutach a devizach

Fond pfevadi meziro¢ni polozky evidované ve valutach a devizach na madarsky forint podle
devizového kurzu zverejnéného MNB a platného v den realizace hospodarské udalosti.

Metoda ocenovani prostiedku ve valutach a devizach na konci roku

Fond pfi vyhodnocovani na konci roku ocefiuje aktiva a zavazky evidované ve valutach a
devizach podle devizového kurzu zvefejnéného MNB a platného v den vypracovani rozvahy.

Doplnéni vztahujici se k rozvaze:

Skladba souboru cennych papirud je zahrnuta v samostatném vykazu. Konecny stav cennych
papirt byl ocenén v kurzu platném posledniho dne roku. Vlastni kapital je tvofen po&atecnim
kapitalem a pFirastkem kapitalu. Pocatecni kapital zahrnuje podilové listy v nominalni
hodnoté aktualni v dobé zaloZeni fondu.

PrirGstek kapitalu je tvofen vysledkem za predmétny rok a pfedchazejici obdobi, dale
oceriovacim rozdilem cennych papird a podilovych listd. Castku kratkodobych zavazkd
predstavuji nakladoveé ucty dorucené na konci pfedmétného vyuctovaciho obdobi, které vSak
nebyly zatim finanéné vyrovnany. Pasivni €asova rozliSeni zahrnuji zavazky zatézujici
predmétny rok.

Doplnéni vztahujici se k vykazu zisku a ztraty:

Trzby z finan€nich operaci zahrnuji uroky, kurzovni zisky a podily vyplacené z akcii, které
byly realizovany v pfedmétném roce. Kurzovni ztraty jsou uvadény v polozce finan¢nich
nakladl jako polozky snizujici ¢astku vysledku. Zauctované provozni naklady jsou detailnég,
po jednotlivych polozkach, rozepsany v samostatné tabulce, vykaz zahrnuje i ¢astky, které
byly do konce ucetniho obdobi finanéné vyrovnany.

Jiné

Nominalni hodnota podilovych listd fondu:

Nominalni hodnota ,HUF” série: 1 HUF, slovy jeden madarsky forint,
Nominalni hodnota ,CZK” série: 1 CZK, slovy jedna ¢eska koruna.

Cilem fondu je pfi vyuziti tendenci pohybl kurz( na trzich s komoditami a pfi podstupovani rizika
povazovaného spravcem fondu za pfimérené zajistit viastnikiim podilovych listd maximalni vynosy.
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Fond ,BF Money Emerging Market Equity Investment Fund® investuje pfevaznou ¢ast svého
majetku do akcii podnikl plasobicich v Asii (Blizky a Dalny vychod), v Latinské Americe, v
rozvijejicich se zemich Evropy a Afriky, avSak v portfoliu mohou byt zastoupeny i jiné
zahranicni akcie, podilové listy a tzv. exchange traded funds (ETF) a certifikaty.

Ve fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zaplj¢ené nebo vypujcené cenné papiry, prisliby
vynosU a zachovani kapitalu, pfijata ani poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk nebo
ruceni.
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Podle oficialniho oznameni ze dne 31. kvétna 2018 vstoupila zména investi¢ni politiky fondu BFM
Balancovany fond (dfive: BF Money Emerging Market Equity Fundfond), dale zména nazvu fondu
v uginnost dne 1. ¢ervna 2018.

Tyto zmény byly schvaleny rozhodnutim Madarské narodni banky: Rozhodnuti Cislo
H-KE-I111-170/2018, ze dne 26. dubna 2018.

Vyznamné udalosti plisobici na ¢innost a nastroje fondu

Paralelné se Sifenim epidemie koronaviru byly v uplynulém obdobi ve vice segmentech
kapitalového trhu patrné vyznamné turbulence, coz mélo podstatny vliv i na hodnotu portfolii
spravovanych spravcem fondu. Epidemie z ddvodu obecného pozastaveni ekonomiky v
dobé vypracovani zpravy jiz byla doprovazena nejen specifickym vlivem na tento sektor
(nepfiznivy vliv tedy neni omezen jen na primyslova odvétvi zasazena bezprostiedné v
prvnim kole, napf. cestovni ruch, letecka doprava), ale tyka se v§ech segmenti ekonomiky
a komplexné vSech regionu svétové ekonomiky.

V dusledku epidemie na konci unora na trzich vyznamné stoupla volatilita, monetarni a
fiskalni balicky oznamené v zajmu ochrany ekonomiky, z mnoha aspektl bezprecedentni,
vyznamné ovlivnily i trhy s uro€enymi nastroji. Zatimco vyhledavani unikovych nastroju a
agresivni programy narodnich bank zpusobily na trzich se statnimi dluhopisy v mnoha
vyspélych zemich pokles vynosu, naopak na trzich se statnimi dluhopisy v rozvijejicich se
zemich a na trzich s podnikovymi dluhopisy pfinesla snaha investori vyvarovat se rizikim
vyznamné zvySeni vynosu, a tak i pokles kurzt. Na madarském trhu s uroenymi nastroji je
patrny vysledek dvou vySe uvedenych protichtdnych vlivl, na jedné strané s vyznamnymi
kroky oznamenymi MNB a na druhé strané se snizenou globalni ochotou podstupovat rizika.

V prvnim Ctvrtleti roku 2021 nebyla pozorovana turbulence jako v podobném obdobi
predchazejiciho roku, pohyb kurz( na kapitalovych trzich odrazel obecné charakteristickou
miru nejistoty na trzich. Zaroven vSak upozorfiujeme investory na skutecnost, ze nasledné
po vyhotoveni zavérky mohou nastat takove, nyni nepfedvidatelné udalosti, které mohou i
vyznamné negativné ovlivnit financni vysledky fondu.

Zmény, které nastaly ve fondu po dni uzavérky:

Datum Portfolio Netto hodnota aktiv | Po¢et Kurz
podilovych podilovych
listh listh

2020.12.31 | BF Money Emerging Market Equity 2,187,970,552
Fund

2020.12.31 | BF Money Emerging Market Equity 5,239,403 1.15405
Fund CZK serie

2020.12.31 | BF Money Emerging Market Equity 901,597,482 1.476629
Fund HUF serie

2020.12.31 | BF Money Emerging Market Equity 523,873,196 1.374104
Fund | serie

2020.12.31 | BF Money Emerging Market Equity 286,979 1.476686
Fund U serie

2020.12.31 | BF Money Emerging Market Equity 139,469 1.275087
Fund USD serie
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Datum Portfolio Netto hodnota aktiv | Pocet Kurz
podilovych podilovych
listh listh

2021.04.23 | BF Money Emerging Market Equity 2,856,434,745
Fund

2021.04.23 | BF Money Emerging Market Equity 5,219,657 1.171075
Fund CZK serie

2021.04.23 | BF Money Emerging Market Equity 1,301,098,205 1.525527
Fund HUF serie

2021.04.23 | BF Money Emerging Market Equity 490,961,458 1.424902
Fund | serie

2021.04.23 | BF Money Emerging Market Equity 0 1.525527
Fund U serie

2021.04.23 | BF Money Emerging Market Equity 219,860 1.302441

Fund USD serie
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II./1. POHLEDAVKY

Predch.rok Predm.rok
tis. HUF tis. HUF

Pohledavky z dodavek zbozi a sluzeb (zakaznici) 0 0
Poskytnuté zaloha 0 0
Distribu¢ni ucty 0 0
Penézni ucet distributord cennych papiru 4550 3571
Jiné pohledavky 0 0
Ztrata hodnoty pohledavek 0 0
Pohledavky celkem 4,550 3,571

II/2. ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE

Predch.rok Predm.rok
tis.HUF tis.HUF

Ztrata hodnoty uvedena v ucetnictvi 0 0

Nebyla zauctovana ztrata hodnoty.
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AKTIVNiI CASOVA ROZLISENI

Predch.rok Predm.rok
tis. HUF tis.HUF
Rozlisené uroky vyuctovaciho uctu 0 0

Aktivni ¢asova rozliSeni celkem: 0 0



BF Money Emerging Market Equity Fund 1./4.

DLOUHODOBE ZAVAZKY
Predch.rok Predm.rok
tis.HUF
Dlouhodobé zavazky viéi spravci fondu
Jiné dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0

KRATKODOBE ZAVAZKY

Predch.rok Predm.rok
tis.HUF tis.HUF

Prijaté zalohy
Zavazky z dodavek zboZi a sluzeb (dodavatelé) 44 38
Kratkodobé zavazky vici spravei fondu
Zavazky z distribucniho uctu
Jiné kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky celkem 9280 38

9236
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PRERAZENI AKTIV/ZDROJU

Predch.rok Predm.rok

tis. HUF tis. HUF
Distribucniho uctu 9236
Prefazeni do jinych zavazka celkem: 9236 0

PRERAZENi DLOUHODOBYCH ZAVAZKU DO
KRATKODOBYCH ZAVAZKU

Piedch.rok Predm.rok
tis.HUF tis. HUF

Prefazeni do kratkodobych zavazkui celkem: 0 0
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Il./6.
VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU
Rok 2020 tis.HUF

Nazev Pocatecni Wezirocn! Koneé¢na

hodnota Zvyseni Snizeni hodnota
Nominalni hodnota emitovanych
podilovych listd 6,628,116 585,130 0 7,213,246
Nominalni hodnota odkoupenych
podilovych listd -4,829,433 0 859,734 -5,689,167
ROZ'dI'| hodnptx zapoctu zpétné odkoupenychf
podilovych listd 245,673 145,719 184,852 206,540
Rezerva ocefiovaciho rozdilu 262,509 585,866 418,147 430,228
Vysledek predchazejiciho roku (let) -150,338 0 4,495 -154,833
Vysledek obchodniho roku -4,495 191,289 186,794
VLASTNI KAPITAL 2,152,032 1,508,004 1,467,228 2,192,808
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PASIVNi CASOVA ROZLISENI

Predch.rok Predm.rok

tis. HUF tis. HUF

Poplatek spravci fondu 2,639 2,698
Poplatek organu dozoru 119 177
Poplatek za sluzby auditora 270 270
Distribu¢ni poplatek 204 220
Bankovni naklady 1 1
Zvlastni dan 239 252
Poplatek spravci depozitu 286 314

Pasivni ¢asova rozliseni celkem: 3,758 3,932
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PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

Nazev Predch.rok Predm.rok

tis. HUF tis. HUF

Kurzovni zisky 16,822 231,791
Vyplacené uroky 45 96
Vyplacené podily 40,257 28,824
Pfijmy z terminovanych transakci 0 0
PFijmy z jinych finannich operaci 8,059 12,272
Prijmy z finanénich operaci celkem 65,183 272,983
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NAKLADY NA FINANCNi OPERACE

Nazev Predch.rok Predm.rok

tis. HUF tis.HUF

Kurzovni ztraty 34,092 43,518
Vyplacené uroky, uroky k vyplaceni 0 0
Naklady na terminované transakce 0 0
Naklady na jiné finan¢ni operace 6,848 8,203
Naklady na finan¢ni operace celkem 40,940 51,721
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PROVOZNi NAKLADY

I./3.

Nazev Pfedch.rok Pfedm.rok

tis.HUF tis. HUF

Poplatek spravci fondu 23,952 28,583
Mandatni poplatek 464 735
Poplatek spravci depozitu 901 989
Poplatek organu dozoru 393 664
Poplatek za sluzby auditora 541 541
Bankovni naklady, provize 33 413
Distribu¢ni poplatek 1,211 1,126
Poplatek za ucetni sluzby 457 457
Provozni naklady celkem 27,952 33,508



BF Money Emerging Market Equity Fund 1./4.
ZVLASTNi ZAVAZKY A ZAVAZKY MIMO ROZVAHU
Piedch.rok Piedm.rok
tis. HUF tis.HUF
Zavazky s dobou splatnosti delSi nez 5 let ne ne
Zavazky zajisténé zastavnim nebo podobnym pravem ne ne
Prostifedky ochrany zivotniho prostredi, sou¢asné a
budouci zavazky ochrany zivotniho prostredi ne ne
Povinnost platby najemného v budoucnu (trvaly najem) ne ne
Jiné polozky mimo rozvahu ne ne
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STAV AKTIV KE DNI VYPRACOVANI ROZVAHY

Rok 2020

l1./5.

Cenné papiry Nominalni hodnota /piivodni ména | Pofizovaci hodnota/HSZ (tis.HUF) | Rozdil hodnoty (tis.HUF) Trini hodnota (tis.HUF)
Statni dluhopisy
A210623A15 HUF 15,000,000 14,887 141 15,028
14,887 141 15,028
Podilové listy
ISHARES MSCI EMERGING MKT USD 2,000 28,732 1,998 30,730
VANGUARD EMERGING MARKET USD 5,100 58,837 17,156 75,993
AMUNDI MSCI Emerging Market ETF EUR 60,000 84,073 21,789 105,862
ISHARES Core Emerging Market USD 5,100 82,573 11,513 94,086
LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS EUR 14,000 46,009 15,497 61,506
LYXOR ETF TURKEY EUR 3,000 24,072 3,410 27,482
LYXOR MSCI Russia UCITS ETF EUR 3,000 46,833 -6,113 40,720
MXFS LN ETF USD 5,000 60,489 24,578 85,067
DB X-TRACKERS EMERG MARKET EUR 2,200 30,345 6,669 37,014
Schwab Emerging Market USD 3,200 23,002 6,163 29,165
484,965 102,660 587,625
Akcie
SHINHAN FINANCIAL USD 1,083 9,802 -218 9,584
UNITED MICROELECTRON-SP ADR USD 16,434 11,403 29,793 41,196
Tata Motors ADR USD 494 4,289 -2,438 1,851
SK TELECOM KOREA USD 1,415 8,330 1,970 10,300
CHINA TELECOM ADR USD 427 7,692 -4,194 3,498
CHUNGHWA TELECOM USD 730 5,947 2,436 8,383
WIPRO LTD-ADR USD 3,573 3,818 2,185 6,003
CHINA MOBILE ADR USD 2,890 48,323 -23,796 24,527
TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR USD 2,844 27,501 -7,611 19,890
Tal Education ADR USD 1,500 23,736 8,161 31,897
GRUPO TELEVISA USD 998 7,152 -4,707 2,445
AMERICA MOVIL ADR USD 3,506 19,206 -4,047 15,159
BAIDU USD 1,590 67,308 34,931 102,239




KOREA ELECTRIC POWER USD 1,961 6,342 813 7,155
BANCO BRADESCO USD 24,091 66,197 -28,569 37,628
BANCOLOMBIA USD 4 4,965 29 4,994
BRASIL FOODS USD 4,262 14,382 -9,059 5,323
CEMEX ADR USD 12,794 19,436 233 19,669
AMBEV-SA USD 11,037 20,992 -10,949 10,043
FOMENTO ECONOMICO USD 335 8,985 -1,437 7,548
CHINA LIFE INSURANCE USD 3,232 15,815 -5,186 10,629
HDFC BANK USD 4,032 53,664 32,973 86,637
ASE INDUSTRIAL USD 4,026 5,739 1,252 6,991
INFOSYS USD 10,024 32,173 18,351 50,524
CHINA PETROLEUM USD 564 10,800 -3,320 7,480
ZTO Express USD 1,000 5,713 2,958 8,671
ITAU UNIBANCO USD 12,415 31,785 -9,303 22,482
CHINA UNICOM ADR USD 1,451 5,451 -3,000 2,451
KB FINANCIAL USD 881 6,643 3,731 10,374
ULTRAPAR PARTICPAC USD 2,082 6,927 -4,122 2,805
LG DISPLAY ADR USD 898 2,675 -421 2,254
CNOOC LTD. USD 391 14,476 -3,820 10,656
ECOPETROL USD 4,000 21,654 -6,298 15,356
PBR PREFERRED USD 5,108 5,299 11,500 16,799
VIPSHOP USD 2,005 6,880 9,880 16,760
PETROCHINA USD 562 14,055 -8,921 5,134
ENERSIS CHILE SA USD 714 1,324 -499 825
POSCO ADR USD 1,271 19,645 3,905 23,550
ENERSIS S.A. USD 714 1,821 -76 1,745
ANGLOGOLD ASHANTI ADR USD 786 2,891 2,396 5,287
VEDANTA ADR USD 750 4,154 -2,196 1,958
TENCENT USD 1,250 28,205 -1,483 26,722
ICICI BANK USD 13,898 50,100 11,312 61,412
TAIWAN SEMICONDUCTORS USD 6,680 54,303 162,290 216,593
SASOL USD USD 700 1,027 817 1,844
QUIMICA MINERA ADR USD 1,500 21,036 860 21,896
Pinduoduo USD 775 25,533 15,411 40,944
PETROBRAS USD 13,905 45,591 842 46,433
EMBRAER SA-ADR USD 321 3,127 -2,477 650
NIO US Equity USD 2,400 27,358 7,426 34,784
NETEASE INC-ADR USD 263 19,159 18,237 37,396
Mobile Telesystems USD 4,000 12,023 -1,377 10,646
CIA VALE DO RIO DOCE-ADR USD 8,711 31,341 12,073 43,414




JD.COM ADR USD 4,400 67,545 47,463 115,008
ALIBABA Group Holding USD 2,060 110,544 32,019 142,563
TELEFONICA BRASIL ADR USD 1,000 2,982 353 3,335

1,155,264 327,076 1,482,340
Cenné papiry celkem 1,655,116 429,877 2,084,993
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ZPRAVA O PORTFOLIU

Zakladni Gdaje:

Nazev fondu, ¢islo v rejstiiku: BFM Balancovany fond, 1111-295

Spravce fondu: Budapest Alapkezel6 Zrt.

Spravce depozitu: Poboc¢ka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Madarsku
Typ vypoctu NHA: denni

Predmétny den (T): 2020.12.31
Vlastni kapital (CZK): 2,192,807,534
NH jednoho podilového listu: 2.4181
Pocet kusu (ks): 906,836,885

Stanoveni netto hodnoty aktiv v pfedmétny den:

I ZAVAZKY Céstka/Hodnota (CZK) (%)
111. Uveéry (celkem): Vétitel Doba trvani 0] 0%
2. Jiné zavazky (celkem): 38 0.96%]
z diivodu poplatku spravci fondu
z davodu poplatku spravci depozitu
z divodu komisnich poplatk
z divodu distribu¢nich nakladd
Poplatek za ucetni sluzby
z divodu nakladu na auditni sluzby
z divodu jinych poloZek zauctovanych jako naklady
Jiné zavazky — mimo naklady
1/3. Cilové rezervy (celkem):
/4. Pasivni ¢asova rozliseni (celkem): 3,932 99.04%
Zavazky celkem:
3,970 100%
1I. |AKTIVA (%)
/1. |§éiny ucet, hotovost (celkem): 108,214 4.93%)
/2. lJiné pohledavky (celkem): 3,571 0.16%)
11/3. ‘4zané bankovni vklady (celkem): Banka Doba trvani|
/3.1, ITerminované na max. 3 mésice (celkem):
1/3/2. [Terminované na déle nez 3 mésice (celkem):
/4. (Cenné papiry (celkem): Ména| Nominalni hodnotal 2,084,993 94.91%)
4. Statni dluhopisy (celkem):
WA, Dluhopisy (celkem): HUF 15,000,000 15,028
1/4.1.2. [Pokladni¢ni poukazky (celkem):
1I/4.1.3.  Niné cenné papiry akceptované NB (celkem):
1I/4.1.4.  |Zahrani¢ni cenné papiry (celkem):
/4.2 [Cenné papiry predstavujici hosp. a jiny uvérovy vztah:
1/4.2.1. Registrované na burze (celkem):
I/4.2.2.  [Zahrani¢ni dluhopisy (celkem):
11/4.2.3. [Mimoburzovni (celkem):
USD|
/43, IAkcie (celkem): 210,737 1,482,340
/431, [Registrované na burze (celkem):
11/4.3.2. [Zahrani¢ni akcie (celkem):
1/4.3.3. Mimoburzovni (celkem):
W44 Hypotecni zastavni listy (celkem):
Wa4A. [Registrované na burze (celkem):
1/4.4.2. Mimoburzovni (celkem):
[Podilové listy (celkem):
114.5. v ( ) 587,625
usD 20,400 315,041
EUR| 82,200 272,584
1/4.5.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.5.2. [Mimoburzovni (celkem):
W46 Restitucni listy (celkem):
11/5. IAktivni Casova rozliseni (celkem): 0.00%
/6. Rozdil z ocefiovani terminovanych transakci 0 0.00%
Aktiva celkem: 2,196,778 100%

Ve fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny odvozené transakce, zapUjcené nebo vypujéené cenné papiry, pfisliby vynosu a zachovani kapitalu,
pfijaté nebo poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk nebo ru¢eni.

BF Money Emerging Market Equity Fund rok 2020 ,HUF* serie

LHUF*“ serie 18,97%
.CZK" serie 12,01%
L serie 20,41%

,USD* serie 25,22%
JU* serie 18,97%
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Rok 2020
CASH FLOW
T.HUF
Nazev polozky Predchazejici |Predmétny
rok rok

I. |Provozni cash flow (radky 01-14) -12,438| 15,016

01. yyp?Il:ggrl:yf:% %%%nswg)tn+y_rok (bez Castky pfijatého najemného, 44,763 157,963

02. JZauctovana amortizace

03. JZauctovana ztrata hodnoty a zpétny pfipis

04. JZauctovany ocefiovaci rozdil +- -262,509] -430,228

05. |Rozdil z tvorby a vyuZiti cilové rezervy +-

06. |Vysledek prodeje investic do nemovitosti +-

07. |Vysledek prodeje, smény investic cennych listt +- 24,571 -134,858

08. |Zména stavu investovanych aktiv +-

09. |Zména stavu obé&znych aktiv +- -2,852 979)

10. |Zména stavu kratkodobych zavazku += 9,215 -9,242

11. |Zména stavu dlouhodobych zavazkd +-

12. JZména stavu aktivnich ¢asovych rozliseni +- 0 0

13. |Zména stavu pasivnich ¢asovych rozliSeni +- 1,391 174

14. | Ocenovaci rozdil 262,509] 430,228

II.[Investiéni cash flow (Fadky 15-20) -585,958] 318,184
[ 15. Néakup nemovitosti -

16. |Prodej nemovitosti

17. |Prijaté ¢astky najemného

18. | Nakup cennych papiru - -926,047 -586,003

19. |Prodej, sména cennych papiru + 299,821 875,356

20. |Ziskané vynosy + 40,268 28,831

. |Finanéni cash flow (Fadky 21-27) 653,051 313,737

21. |Emise podilovych listu = 1,175,345 585,130}

22. | Vklad ziskany pfi emisi podilovych listd -

23 | Zpétny odkup podilovych list{ - -570,122 -859,734

24. JVynosy vyplacené z podilovych listl - 47,828 -39,133

25. [Narokované uvéry, pljcky +

26. |Splatky avérd, pujcek -

27. JUroky vyplacené za uvéry, pUjcky -

IV. |[VYVOJ FINANCNICH PROSTREDKU (fadky I+lI+lll) 54,655 19,463

V Budapesti, dne 30. dubna2021

O.R. Budapest Alapkezeld Zrt.
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BF Money Emerging Market Equity Fund |||/9

SROVNAVACI TABULKA

Nazev Datum hlavni Castka hlavni Géetni NHA prehled - NHA piehled - Rozdil

ucetni knihy knihy (HUF) datum castka (HUF) (HUF)
Cenné papiry 2020.12.31 1,655,116,325 2020.12.31 2,079,973,298 -424,856,973
Rozdil hodnoty 2020.12.31 429,876,784 2020.12.31 - 429,876,784
Cenné papiry celkem: 2,084,993,109 2,079,973,298 5,019,811
Vyuctovaci vkladovy Géet HUF CITI 2020.12.31 59,791,746 2020.12.31 59,791,746 -
Vyuctovaci vkladovy Gcet EUR CITI 2020.12.31 901,130 2020.12.31 894,911 6,219
Vyuctovaci vkladovy ucet USD CITI 2020.12.31 47,521,345 2020.12.31 47,454,225 67,120
Penéini prostiedky celkem: 108,214,221 108,140,882 73,339
Zavazky z distribucniho uétu 2020.12.31 3,570,609 2020.12.31 3,659,556 -88,947
Jiné zavazky celkem: 3,570,609 3,659,556 -88,947
Dodavatelé: 2020.12.31 38,100 2020.12.31 - 38,100
Pasivni éasova rozliSeni 2020.12.31 3,932,305 2020.12.31 3,803,184 129,121
Netto hodnota aktiv celkem: 2,192,807,534 2,187,970,552 4,836,982
Podilové listy ks HUF 2020.12.31 901,597,482 2020.12.31 901,597,482
Podilové listy ks CZK 2020.12.31 5,239,403 2020.12.31 5,239,403
Hodnota jednoho podilového 1.4766 1.4766
listu (HUF/ks) 2020.12.31 2020.12.31
Hodnota jednoho podilového 1.1541 1.1541

2020.12.31 2020.12.31

listu (CZK/ks)

Oficidlné zverejnény vykaz netto hodnoty aktiv vypracovany Spravcem depozitu ke dni uzavieni obchodniho roku se neshoduje ve viech aspektech
s ¢astkou vlastniho kapitdlu uvadénou v Gcetni zavérce vyhotovené podle zékona o Ucetnictvi, pFi¢inou odchylky mohou byt nasledujici ddvody:

- v kalkulaci netto hodnoty aktiv vyddvané Spravcem depozitu jsou vyuctovany uroky za aktiva na bézném Gctu néleZejici ke dni T a konecny stav ke
dni T-1, déle v pfipadé vazanych vkladl je nutné pfi vypoctu netto hodnoty aktiv brat na zfetel ¢astku vkladu, spoleéné s droky nalezejicimi ke dni T.
- uroky z vkladu jsou v hlavni Ucetni knize uvedeny v ¢asti aktivnich ¢asovych rozliseni

- poplatky uvddéné v netto hodnoté aktiv jsou v hlavni icetni knize uvedeny v ¢asti pasivnich ¢asovych rozliseni a pohleddvek (dodavatelské
polozky)

- konecné datum netto hodnoty aktiv neni shodné s datem uzavieni ucetnictvi

- pfi vypoctu netto hodnoty aktiv je v souladu se Statutem primarnim zdrojem hodnoceni mény referencni kurz stanoveny a zvefejnény
poskytovatelem dat (Reuters/Bloomberg), v Gcetnictvi se viak pouZiva od tohoto odlisny kurz, a to v souladu s ustanovenimi zakona o Uéetnictvi

- ména hodnoty aktiv se odliSuje od mény, ve které je vedeno Ucetnictvi

Odchylka mezi vykazem netto hodnoty aktiv vypracovanym a oficialné zvefejnénym Spravcem depozitu ke dni uzavérky a ¢astkou vlastniho kapitalu
uvadénou v ucetni zavérce vypracované v souladu se zakonem o Ucetnictvi neni vyznamna.
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F. Zprava o obchodni Cinnosti

Nazev a anglickém jazyce BF Money Emerging Market Equity Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap
Zkraceny nazev v anglickém jazyce BF Money Emerging Market Equity Fund

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papir(

Doba trvani neurcita

Datum zahdjeni ¢innosti  30. duben 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF EN-III/TTE-161/2010)
Zakladni ména HUF

Udaje o sériich

,HUF” série:
,CZK” série:
,U” série:
|7 série:

nominalni hodnota 1 HUF
nominalni hodnota 1 CZK
nominalni hodnota 1 HUF
nominalni hodnota 1 HUF

ISIN kéd: HU0O000708623
ISIN kéd: HUO000709852
ISIN kéd: HU0000712997
ISIN kéd: HU0000715461

,USD” série: nominalni hodnota 1 USD ISIN kéd: HU0O000725684

Spravce fondu
Spravce depozitu

Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
v Madarsku

Auditor KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualni vysSe poplatku spravci fondu
4SHUF” série: 2%
,CZK” série: 2%
LU” série: 2%
S série: 0,8%
,USD” série: 2%
Distribuce série ,,USD” byla zahdajena 20.07.2020

Cile a investicni politika

Cilem fondu je pfi vyuZiti tendenci pohybt kurz(i na akciovych trzich a pfi podstupovani rizika povazovaného
spravcem fondu za pfimérené zajistit vlastnikim podilovych listd maximalni vynosy.

Z hlediska geografického rozlozeni je fond zaméren predevsim na trhy rozvijejicich se zemi v Asii, Latinské
Americe, Evropé a v Africe, fond nedisponuje expozicemi ve specifickych primyslovych sektorech. Fond
nedisponuje referencnim indexem.

Finanénim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitadlu na madarskych a/nebo mezinarodnich akciovych
trzich dosdhnout nebo prekrodit primérné vynosy dosazitelné na trhu.

Spravce fondu hodla aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim poméru pak jak do statnich
dluhopisl, tak do jinych drocenych cennych papird. Vramci investovani klade ddraz na podstupovani
pfiméreného rizika a soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynosd. PFevaZnou ¢ast svého kapitalu investuje
fond na akciovych trzich rozvijejicich se zemi, avSak za i¢elem sniZeni rizika mohou byt v souboru cennych papird
zastoupeny i akcie zajistujici expozice v jinych regionech, dale podilové listy a tzv. exchange traded funds (ETF).

Podilové listy fondu je mozné nakupovat a zpétné odprodavat kazdy distribu¢ni den. Kazdy pracovni den je
povazZovan za distribuéni den, vyjma takovych pracovnich dnd, na které distributor — v souladu s pravnimi
predpisy — predem oznamil preruseni distribuce. Fond je reinvesticnim fondem, kumulované uroky a podily
reinvestuje. Fond — v souladu s evropskou pravni harmonizaci — podléha smérnici SKIPCP (evropsky fond).

Je to investi¢ni forma vhodna pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou za
ucelem dosazeni vyssich vynosl ochotni podstoupit i vyssi rizika.

Doporuceni: tento fond v daném pripadé nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji své finance z fondu
vyjmout do 5 let.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: madarsky forint

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir(i pfedstavujicich Gvérovy vztah a

podilovych list().

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Pfevoditelné cenné papiry 2,075,308,746 2,079,973,298
ZUstatky na bankovnich uUctech 88,499,659 108,140,882
Jiné prostfedky -4,699,438 3,659,556
Aktiva celkem 2,159,108,967 2,191,773,736
Zavazky -3,641,123 -3,803,184
Netto hodnota aktiv 2,155,467,844 2,187,970,552

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav Konecny stav

Typ aktiva Hodnota aktiva| Vaha Hodnota aktiva Vaha
Finance na uctech 88,499,659 | 4.10% 108,140,882 | 4.93%
Statni dluhopisy a statem garantované cenné papiry* 15,017,040 | 0.70% 15,028,005 | 0.69%
ETF 821,425,178 | 38.04% 585,299,140 | 26.70%
Akcie 1,238,866,528 | 57.38% 1,479,646,153 | 67.51%
ZUstatek na distribu¢nim Gctu -9,236,245 | -0.43% 0| 0.00%
Pohledavky/Zavazky 4,536,807 | 0.21% 3,659,556 | 0.17%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 2,159,108,967 | 100.00% 2,191,773,736 | 100.00%
Poplatky -3,641,123 -3,803,184
Netto hodnota aktiv: 2,155,467,844 2,187,970,552

*: emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papirli nebo nastroja finanéniho trhu je ¢lensky stat, mistni organ
takového clenského statu, tfeti zemé nebo takovy mezindrodni vefejnopravni organ, jehoz ¢lenem je jeden nebo vice

Clenskych statl EHP.

Detailni skladba fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uctech

Ména fondu: madarsky forint
%: v poméru ke vSsem nastrojim

Zustatky na bankovnich uctech

Bézny ucet

Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %
CESKA KORUNA CZK 600,178 0.0 0 0.0
EURO EUR 1,479,318 0.1 894,911 0.0
MADARSKY FORINT HUF 76,416,733 3.5 59,791,746 2.7
USA DOLAR usD 10,003,430 0.5 47,454,225 2.2
Celkem HUF 88,499,659 108,140,882




Vklady
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Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI MSCI Emerging Market ETF LU1681045370 88,737,258 | 4.11%
ETF BLDRS Emerging 50 ADR UJ US46090C3051 110,835,118 | 5.13%
ETF ISHARES Core Emerging Market US46434G1031 71,417,203 | 3.31%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 172,198,945 | 7.98%
ETF LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS FR0010429068 100,088,620 | 4.64%
ETF LYXOR MSCI Russia UCITS ETF LU1923627092 48,170,292 | 2.23%
ETF MXFS LN ETF IEOOB3DWVS88 71,529,383 3.31%
ETF Schwab Emerging Market US8085247067 25,855,673 | 1.20%
ETF VANGUARD EMERGING MARKET US9220428588 132,592,686 | 6.14%
Akcie ALIBABA Group Holding US01609W1027 197,484,685 | 9.15%
Akcie AMBEV-SA US02319Vv1035 15,183,365 | 0.70%
Akcie AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 16,560,100 | 0.77%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 5,183,663 | 0.24%
Akcie ASE INDUSTRIAL US00215W1009 6,608,146 | 0.31%
Akcie BAIDU US0567521085 59,330,125 | 2.75%
Akcie BANCO BRADESCO US0594603039 57,865,278 | 2.68%
Akcie BANCOLOMBIA US05968L1026 6,760,964 | 0.31%
Akcie BRASIL FOODS US10552T1079 10,946,210| 0.51%
Akcie CEMEX ADR US1512908898 8,697,276 | 0.40%
Akcie CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 13,195,462 | 0.61%
Akcie CHINA MOBILE ADR US16941M1099 36,062,942 | 1.67%
Akcie CHINA PETROLEUM US16941R1086 10,014,881 | 0.46%
Akcie CHINA TELECOM ADR US1694261033 5,192,192 | 0.24%
Akcie CHINA UNICOM ADR US16945R1041 4,009,353 | 0.19%
Akcie CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 7,952,072 | 0.37%
Akcie CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 49,531,869 | 2.29%
Akcie CNOOCLTD. US1261321095 19,238,236 | 0.89%
Akcie ECOPETROL US2791581091 23,569,566 | 1.09%
Akcie EMBRAER SA-ADR US29082A1079 1,846,919 | 0.09%
Akcie ENERSIS CHILE SA US29278D1054 1,001,205 | 0.05%
Akcie ENERSIS S.A. US29274F1049 2,314,364 | 0.11%
Akcie FOMENTO ECONOMICO US3444191064 9,346,600 | 0.43%
Akcie GRUPO TELEVISA US40049J2069 3,455,888 | 0.16%
Akcie HDFC BANK US40415F1012 75,428,469 | 3.49%
Akcie ICICI BANK US45104G1040 48,547,527 | 2.25%
Akcie INFOSYS US4567881085 30,538,790 | 1.41%
Akcie ITAU UNIBANCO US4655621062 33,535,044 | 1.55%
Akcie JD.COM ADR US47215P1066 19,760,472 | 0.92%
Akcie KB FINANCIAL US48241A1051 10,759,510 | 0.50%
Akcie KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 6,848,468 | 0.32%
Akcie LATAM AIRLINES US51817R1068 2,540,436 | 0.12%
Akcie LG DISPLAY ADR Us50186V1026 1,839,784 | 0.09%
Akcie Mobile Telesystems US6074091090 3,559,701 | 0.16%
Akcie NETEASE INC-ADR UsS64110W1027 15,660,513 | 0.73%
Akcie PBR PREFERRED US71654Vv1017 22,498,356 | 1.04%
Akcie PETROBRAS US71654V4086 37,198,143 | 1.72%
Akcie PETROCHINA US71646E1001 8,350,151 | 0.39%
Akcie POSCO ADR US6934831099 18,993,227 | 0.88%
Akcie SASOL USD US8038663006 5,990,339 | 0.28%
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Akcie SHINHAN FINANCIAL US8245961003 12,171,452 | 0.56%
Akcie SK TELECOM KOREA US78440P1084 9,653,559 | 0.45%
Akcie TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 149,185,495 | 6.91%
Akcie Tal Education ADR US8740801043 42,687,366 | 1.98%
Akcie Tata Motors ADR US8765685024 1,885,630 | 0.09%
Akcie TELEFONICA BRASIL ADR US87936R1068 4,227,407 | 0.20%
Akcie TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR US7156841063 23,927,951 | 1.11%
Akcie TENCENT Us88032Q1094 31,889,322 | 1.48%
Akcie TRIP.COM GROUP US89677Q1076 11,842,007 | 0.55%
Akcie ULTRAPAR PARTICPAC US90400P1012 3,847,566 | 0.18%
Akcie UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 13,001,969 | 0.60%
Akcie VEDANTA ADR US92242Y1001 1,910,747 | 0.09%
Akcie VIPSHOP US92763W1036 8,387,167 | 0.39%
Akcie WIPRO LTD-ADR US97651M1099 3,955,445 | 0.18%
Akcie ZTO Express US98980A1051 6,893,154 | 0.32%
Statni dluhopisy | A210623A15 HU0000402995 15,017,040 | 0.70%
konecny stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI MSCI Emerging Market ETF LU1681045370 105,132,243 | 4.80%
ETF DB X-TRACKERS EMERG MARKET LU0292107645 36,758,356 | 1.68%
ETF ISHARES Core Emerging Market US46434G1031 93,953,004 | 4.29%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 30,685,780 | 1.40%
ETF LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS FR0010429068 61,080,929 | 2.79%
ETF LYXOR ETF TURKEY LU1900067601 27,292,567 | 1.25%
ETF LYXOR MSCI Russia UCITS ETF LU1923627092 40,438,992 | 1.85%
ETF MXFS LN ETF IEOOB3DWVS88 84,947,111 | 3.88%
ETF Schwab Emerging Market US8085247067 29,123,875| 1.33%
ETF VANGUARD EMERGING MARKET US9220428588 75,886,283 | 3.46%
Akcie ALIBABA Group Holding US01609W1027 142,360,103 | 6.50%
Akcie AMBEV-SA US02319V1035 10,028,620 | 0.46%
Akcie AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 15,137,182 | 0.69%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 5,279,391 | 0.24%
Akcie ASE INDUSTRIAL US00215W1009 6,981,606 | 0.32%
Akcie BAIDU US0567521085 102,094,386 | 4.66%
Akcie BANCO BRADESCO US0594603039 37,627,839 | 1.72%
Akcie BANCOLOMBIA US05968L1026 4,987,179 | 0.23%
Akcie BRASIL FOODS US10552T1079 5,315,345 | 0.24%
Akcie CEMEX ADR US1512908898 19,641,090 | 0.90%
Akcie CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 10,614,393 | 0.48%
Akcie CHINA MOBILE ADR US16941M1099 24,491,789 | 1.12%
Akcie CHINA PETROLEUM US16941R1086 7,469,348 | 0.34%
Akcie CHINA TELECOM ADR US1694261033 3,493,158 | 0.16%
Akcie CHINA UNICOM ADR US16945R1041 2,447,284 | 0.11%
Akcie CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 8,371,511 | 0.38%
Akcie CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 43,352,159 | 1.98%
Akcie CNOOCLTD. US1261321095 10,640,889 | 0.49%
Akcie ECOPETROL US2791581091 15,333,982 | 0.70%
Akcie EMBRAER SA-ADR US29082A1079 649,114 | 0.03%
Akcie ENERSIS CHILE SA US29278D1054 824,739 | 0.04%
Akcie ENERSIS S.A. US29274F1049 1,742,765 | 0.08%
Akcie FOMENTO ECONOMICO US3444191064 7,537,213 | 0.34%
Akcie GRUPO TELEVISA UsS40049J2069 2,441,892 | 0.11%
Akcie HDFC BANK US40415F1012 86,514,158 | 3.95%
Akcie ICICI BANK US45104G1040 61,325,320 2.80%
Akcie INFOSYS US4567881085 50,452,125 | 2.30%
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Akcie ITAU UNIBANCO US4655621062 22,450,847 | 1.02%
Akcie JD.COM ADR US47215P1066 114,844,514 | 5.24%
Akcie KB FINANCIAL US48241A1051 10,359,524 | 0.47%
Akcie KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 7,144,813 | 0.33%
Akcie LG DISPLAY ADR US50186V1026 2,250,544 | 0.10%
Akcie Mobile Telesystems US6074091090 10,630,452 | 0.49%
Akcie NETEASE INC-ADR UsS64110W1027 37,395,896 | 1.71%
Akcie NIO US Equity US62914V1061 34,734,853 | 1.58%
Akcie PBR PREFERRED US71654Vv1017 16,775,471 | 0.77%
Akcie PETROBRAS US71654v4086 46,368,116 | 2.12%
Akcie PETROCHINA US71646E1001 5,126,562 | 0.23%
Akcie Pinduoduo US7223041028 40,886,931 | 1.87%
Akcie POSCO ADR US6934831099 23,516,463 | 1.07%
Akcie QUIMICA MINERA ADR US8336351056 21,865,177 | 1.00%
Akcie SASOL USD US8038663006 1,841,622 | 0.08%
Akcie SHINHAN FINANCIAL US8245961003 9,570,400 | 0.44%
Akcie SK TELECOM KOREA US78440P1084 10,285,764 | 0.47%
Akcie TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 216,287,295 | 9.87%
Akcie Tal Education ADR Us8740801043 31,851,269 | 1.45%
Akcie Tata Motors ADR US8765685024 1,848,273 | 0.08%
Akcie TELEFONICA BRASIL Uj US87936R2058 2,627,919 | 0.12%
Akcie TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR US7156841063 19,862,578 | 0.91%
Akcie TENCENT Us88032Q1094 26,683,771 | 1.22%
Akcie ULTRAPAR PARTICPAC Us90400pP1012 2,800,578 | 0.13%
Akcie UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 41,137,658 | 1.88%
Akcie VEDANTA ADR US92242Y1001 1,955,350 | 0.09%
Akcie VIPSHOP US92763W1036 16,735,702 | 0.76%
Akcie WIPRO LTD-ADR US97651M1099 5,994,461 | 0.27%
Akcie ZTO Express US98980A1051 8,658,770 | 0.40%
Statni dluhopisy A210623A15 HU0000402995 15,028,005 | 0.69%

Jiné nastroje

Derivatové transakce

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Jiné transakce

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Ména

Kéd

Pocatecni stav %

Konecny stav

%

MADARSKY FORINT

HUF

-9,236,245

-0.4%

0

0.0%
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Pohledavky/Zavazky

pocatecni stav

Pohledavka/Zavazek Druh Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usb 53,489
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usb 28,913
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usb 116,732
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usb 22,179
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usb 38,365
Splatnost platba PETROBRAS usb 197,333
Splatnost platba PBR PREFERRED usb 127,510
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usbD 11,436
Splatnost platba BANCO BRADESCO usbD 24,845
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usb 27,661
Splatnost platba TAIWAN SEMICONDUCTORS usbD 831,654
Splatnost platba AMBEV-SA usbD 323,848
Splatnost platba BANCO BRADESCO usb 733,429
Splatnost platba ECOPETROL usb 587,675
Splatnost platba BANCOLOMBIA usb 39,233
Splatnost platba PBR PREFERRED usb 264,868
Splatnost platba CIA VALE DO RIO DOCE-ADR usb 1,107,637

konecny stav

Pohledavka/Zavazek Druh Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 38,590
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 9,567
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 3,789
Splatnost platba ECOPETROL usD 1,061,661
Splatnost platba LATAM AIRLINES usD 11,854
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 75,669
Splatnost platba VANGUARD EMERGING MARKET usD 463,960
Splatnost platba PETROBRAS usbD 203,570
Splatnost platba PETROCHINA usbD 189,777
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 18,761
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usD 10,209
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL 4j usD 11,183
Splatnost platba BANCO BRADESCO usD 21,593
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usD 38,679
Splatnost platba TAIWAN SEMICONDUCTORS usD 692,975
Splatnost platba AMBEV-SA usb 227,771
Splatnost platba BANCO BRADESCO usD 497,535
Splatnost platba BANCOLOMBIA usbD 39,728
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL 4j usD 7,602
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL 4j usD 35,083

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,, buy-sell back”.
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Il. Pocet distribuovanych podilovych listl

Pocet podilovych listt Pocatecni stav ks Konecny stav ks
BF Money Emerging Market Equity Fund HUF série 986,178,809 901,597,482
BF Money Emerging Market Equity Fund CZK série 6,446,504 5,239,403
BF Money Emerging Market Equity Fund U série 347,047 286,979
BF Money Emerging Market Equity Fund | série 740,168,701 523,873,196
BF Money Emerging Market Equity Fund USD série 0 139,469

lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecnistav | Konecny stav
BF Money Emerging Market Equity Fund HUF série 1.241131 1.476629
BF Money Emerging Market Equity Fund CZK série 1.030342 1.15405
BF Money Emerging Market Equity Fund U série 1.241175 1.476686
BF Money Emerging Market Equity Fund | série 1.141154 1.374104
BF Money Emerging Market Equity Fund USD série 0 1.275087

IV. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu

Pocatecni stav Zménav Konecny stav | Aktivav %
mezidobi %

Prevoditelné cenné papiry oficialné 2,075,308,746 0.2% 2,079,973,298 94.9%
registrované na burze
Prevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%
jinych regulovanych trzich
Pfevoditelné cenné papiry zavedené do 0 0 0.0%
distribuce v neddvné minulosti
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0.0% 0 0.0%
Celkem 2,075,308,746 0.2% 2,079,973,298 94.9%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy 15,017,040 0.1% 15,028,005 0.7%
vztah

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkd vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fond
a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 27%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0.68%
Dotéend investi¢ni forma:

ISHARES MSCI EMERGING MKT

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu
Neaplikovatelné.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

2) Analyza vykazu majetku
TrZni procesy v roce 2020

Mezinarodni akciové trhy

Optimizmus investord se na pocatku roku 2020 blizil k rekordnim Urovnim, avsak pfiznivd nalada se rychle
ztracela s tim, jak zacala globalné nastupovat epidemie koronaviru. Mezinarodni akciové trhy se zacaly v doposud
nevidaném tempu a méfitku tfistit. Hodnota MSCI indexu za dobu dvou mésict klesla o 34 %. Pfi pohledu na
zhrouceni globalni ekonomiky nyni svétové emisni banky a vlady reagovaly rychleji nez obvykle a také objem
zachrannych balickl prekrocil vSechna predchazejici opatfeni. Diky komplexnim balickim opatfeni se akciové
trhy ve vyspélych zemich opét rychle postavily na nohy a na konci roku opét dosahly novych rekord(. Hnacim
motorem ristu byly zejména cenné papiry velkych podnika plsobicich v oblasti technologii, protoZe tyto podniky
dokazaly diky zméndm vyvolanym koronavirovou situaci generovat mimoradné vysoké zisky. Cenné papiry
v jinych sektorech zacaly zpoZzdéni dohanét aZ na pocatku léta, ale ve druhém pololeti jiz byly v popfedi tendence
rGstu. Ve druhé poloviné byly stfedem zajmu volby amerického prezidenta, které skondily vitézstvim
demokratické strany. Nova administrativa pfisla s pomérné ambiciéznim stimulacnim fiskalnim balickem, ktery
byl investory nadsené prijat. Na konci roku probihala druha covidova vina, ale zrychlujici se proces ockovani hned
nékolika druhy vakcin vyvolaval velké nadéje. Na urovni globalnich sektord byl rozptyl pomérné vysoky, nejlepsi
vysledky generoval sektor alternativni energie, a to se ziskem prekracujicim 100 %, cenné papiry technologickych
obor0 rostly v priméru o 40 az 50 %. Vypadek zplsobeny epidemii se tykal zejména firem pUlsobicich v odvétvi
energetiky (-35 %) a letecké dopravy (-25 %).

Investice fondu v roce 2020

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval po zahajeni predevsim do akcii velkych podnik( na
rozvijejicich se trzich. Mezi investicemi fondu vyznacujicimi se nejvyssi vahou jsou zastoupeny Cinské, brazilské a
tchajwanské akcie. Na mezinarodnich akciovych trzich nastal rozkol, a to v doposud nevidaném tempu a rozsahu.
Hodnota indexu rozvijejicich se trh MSCI za dobu dvou mésicl klesla o 34 %. Pfi pohledu na zhrouceni globalni
ekonomiky nyni svétové emisni banky a vlady reagovaly rychleji nez obvykle a také objem zachrannych balick
prekrocil vSechna predchazejici opatfeni. Diky komplexnim balickim opatfeni se akciové trhy ve vyspélych
zemich opét rychle postavily na nohy, rozvijejici se trhy se pak s mirnym zpozdénim, ale prece jen zapojily do
rallye, takZe na konci roku opét dokazaly dosdhnout na nova maxima. Skvélych vysledk( dosahly dfive se zmitajici
¢inské tech akcie, ale také mnohé souvisejici cenné papiry nastoupily cestu vyrazného zrychleni, a to diky
obrovskym balickim zamérenym na oZiveni ekonomiky a potencidlnim investicim v infrastrukture. Za zvlastni
zminéni stoji excelentni vykon vyrobce Taiwan Semiconductor, nejvétsi pozice fondu zdrazila o témér 90 %, a to
diky neustdle stoupajici poptavce po téchto produktech. Tyto procesy se odrazeji jak na vykonnosti fondu, tak na
vyvoji netto hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pristup k udajim
a) PFijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

b) Jiné pFijmy Vykaz zisku a ztraty / JINE PRIJMY

c) Spravni naklady Ucetni zavérka lll/pfiloha ¢&. 3 Poplatek Spravci fondu

d) Poplatky Spravci depozitu Ucetni zavérka Ill/priloha €. 3 Poplatek Spravci depozitu

e) Jiné poplatky a dané Ucetni zévérka Ill/ptiloha €. 3 Jiné poplatky

f) Netto pFijmy Vykaz zisku a ztraty / Vysledek za pfedmétny rok

g) Rozdélené a reinvestované | Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosaZené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje.
pFijmy Vlastnici podilovych listll realizuji vynosy ze svych podilovych listl odprodejem

podilovych listl (nebo ¢asti podilovych list().
h) Zmény kapitalového uctu Viz nize
i) Ocenovaci rozdil Ucetni zévérka Il/ptiloha ¢. 6 Rezerva oceriovaciho rozdilu

j) Jiné zmény Nenastaly Zadné dalsi zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.




Zmény kapitalového uctu
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CZK podilové HUF podilové | podilové listy | U podilové listy | CZK podilové
listy listy listy
Pocatecni stav (ks) 6,446,504 986,178,809 740,168,701 347,047 0
Nakup (ks) 0 525,565,733 0 0 198,248
Odkup (ks) 1,207,101 610,147,060 216,295,505 60,068 58,779
Konecny stav (ks) 5,239,403 901,597,482 523,873,196 286,979 139,469
Ména fondu: madarsky forint
Nomindlni hodnota sérii je uvedena v kapitole , Zakladni udaje”.
Mésicni konecna netto hodnota aktiv
Netto CZK série HUF série | série U série Netto hodnota
Datum hodnota aktiv aktiv
2020.01.31 1,998,346,977 0.970695 1.201798 1.106114 1.201837
2020.02.28 1,924,460,943 0.941135 1.157627 1.066440 1.157660
2020.03.31 1,669,953,705 0.841522 1.026904 0.947009 1.026939
2020.04.30 1,768,453,111 0.894966 1.078557 0.995625 1.078595
2020.05.29 1,764,751,174 0.893467 1.063713 0.982860 1.063750
2020.06.30 1,819,877,041 0.932081 1.146957 1.060889 1.146990
2020.07.31 1,878,844,116 0.967865 1.174638 1.087599 1.174664 1.031191
2020.08.31 1,956,418,925 0.983559 1.232532 1.142366 1.232568 1.061269
2020.09.30 1,934,940,042 1.023436 1.272138 1.180237 1.272180 1.051616
2020.10.30 1,953,369,019 1.057497 1.316550 1.222645| 1.316598 1.073142
2020.11.30 2,007,935,712 1.095977 1.385480 1.287970| 1.385533 1.182128
2020.12.31 2,187,970,552 1.154050 1.476629 1.374104| 1.476686 1.275087
VI. Tabulka obsahujici porovnani tdajti za uplynulé obchodni roky
CZK série HUF série | série U série CZK série
Datum Kurz V{;’;Js Kurz V\(/;);)s Kurz V\(/;:))s Kurz V{:/:t))s Kurz V{;’;’S
2016.12.30 0.918100| 13.37% | 0.974700 | 11.36% 0.974700 | 11.36%
2017.12.29 0.977800| 6.50% | 1.103000 | 13.16% 1.103000 | 13.16%
2018.12.28 0.891700| -8.81% | 1.031200 | -6.51% | 0.936500 | -7.37% | 1.031200 | -6.51%
2019.12.31 1.030342 | 15.55% | 1.241131 | 20.36% | 1.141154 | 21.85% | 1.241175 | 20.36%
2020.12.31 1.154050 | 12.01% | 1.476629 | 18.97% | 1.374104 | 20.41% | 1.476686 | 18.97% | 1.275087 | 25.22%

*: lomeny rok, neanualizovany vynos

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
Série ,,USD” byla na trh uvedena v roce 2020.

Série ,,1“ byla na trh uvedena v roce 2018.

VII. Detailni prezentace derivatovych transakci v predmétném obdobi

V roce 2020 fond neuzaviral odvozené transakce.
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VIIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢Cinnosti fondu, pifehled vyznamnych faktort
pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generalni feditel spole¢nosti spravce fondu od 29.1.2020: Ildiké Kovacs

Pfedseda predstavenstva od 29.1.2020: Ildiké Kovacs

Pfedseda dozor¢i rady od 29.1.2019: dr Koppany Tibor Lélfai

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: Ildikd Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andrds
Pintér

V Cinnosti spravce fondu nenastaly v roce 2020 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
Rozhodnuti ¢islo H-KE-111-10/2019, ze dne 4. Gnora 2019
Rozhodnuti ¢islo H-KE-111-302/2020 ze dne 29. ¢ervna 2020

Vyznamné udalosti plsobici na ¢innost a nastroje fondu

Paralelné se Sifenim epidemie koronaviru byly v uplynulém obdobi ve vice segmentech kapitalového trhu
patrné vyznamné turbulence, coz mélo podstatny vlivi na hodnotu portfolii spravovanych spravcem fondu.
Epidemie z dlivodu obecného pozastaveni ekonomiky v dobé vypracovani zpravy jiz byla doprovazena nejen
specifickym vlivem na tento sektor (nepfiznivy vliv tedy neni omezen jen na prlimyslova odvétvi zasazena
bezprostiedné v prvnim kole, napf. cestovni ruch, letecka doprava), ale tyka se vSech segment( ekonomiky a
komplexné vsech regionll svétové ekonomiky.

V dUsledku epidemie na konci Unora na trzich vyznamné stoupla volatilita, monetdrni a fiskalni balicky oznamené
v zajmu ochrany ekonomiky, z mnoha aspektli bezprecedentni, vyznamné ovlivnily i trhy s ro¢enymi nastroji.
Zatimco vyhledavani Unikovych ndstroji a agresivni programy narodnich bank zpUsobily na trzich se statnimi
dluhopisy v mnoha vyspélych zemich pokles vynosl, naopak na trzich se statnimi dluhopisy v rozvijejicich se
zemich a na trzich s podnikovymi dluhopisy pfinesla snaha investor( vyvarovat se rizikim vyznamné zvyseni
vynosuU, a tak i pokles kurz(. Na madarském trhu s Uro¢enymi nastroji je patrny vysledek dvou vyse uvedenych
protichGdnych vlivl, na jedné strané s vyznamnymi kroky ozndmenymi MNB a na druhé strané se snizenou
globalni ochotou podstupovat rizika.

V prvnim ctvrtleti roku 2021 nebyla pozorovana turbulence jako v podobném obdobi pfedchazejiciho roku,
pohyb kurzl na kapitalovych trzich odrazel obecné charakteristickou miru nejistoty na trzich. Zarover vsak
upozornujeme investory na skutecnost, Ze nasledné po vyhotoveni zavérky mohou nastat takové, nyni
nepredvidatelné udalosti, které mohou i vyznamné negativné ovlivnit financ¢ni vysledky fondu.

V prilozenych tabulkach jsou uvedeny zmény, které nastaly ve fondu nasledovné po uzavieném obdobi

Hodnota

Datum Portfolio Netto hc?dnota Podilové listy jet!noh’o
aktiv ks podilového

listu
2020.12.31 | BF Money Feltoérekvé Piaci Részvény Alap 2,187,970,552

2020.12.31 | CZK sorozat 5,239,403 1.15405
2020.12.31 | HUF sorozat 901,597,482 | 1.476629
2020.12.31 | | sorozat 523,873,196 | 1.374104
2020.12.31 | U sorozat 286,979 | 1.476686
2020.12.31 | USD sorozat 139,469 | 1.275087
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Hodnota

Datum Portfolio Netto hc?dnota Podilové listy jed'norlo
aktiv ks podilového

listu
2021.04.23 | BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap 2,856,434,745

2021.04.23 | CZK sorozat 5,219,657 1.171075
2021.04.23 | HUF sorozat 1,301,098,205 1.525527
2021.04.23 | | sorozat 490,961,458 1.424902
2021.04.23 | U sorozat 0 1.525527
2021.04.23 | USD sorozat 219,860 1.302441

IX. Odmény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi

Sprévce fondu neaplikuje systém vykonovych odmén vazanych k vysledkdim dosazenych fondy. Castka poplatk(
za spravovani fondd se neodviji od dosazenych vysledkd. Fond nevyplaci vykonové odmény ani zaméstnancim.
Castka mzdovych naklad( uvedend i v G&etni zavérce Spravce fondu &ini 251 983 tisic madarskych forintd, ¢astka
jinych vydajl persondlniho charakteru 28 563 tisic madarskych forintd.

X. Dalsi informace tykajici se fondu

1) Pomér takovych aktiv fondu, na ktera se z diivodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji specifické predpisy
Neaplikovatelné.

2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi
Smlouva o bézném Uvérovém Uctu bez povinnosti zachovani dispozice (3. zafi 2014)

3) Aktualni rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizika aplikované spravcem fondu za ucelem Ffizeni rizika
Profil rizika a vynost

»CZK”, ,HUF”, 1, ,USD", ,U” série:

El"'edpoklédanv nizsi vynos Predpokladany vy§§|’vy'noi
| Ll
Predpokladané nizsi riziko Predpokladané vyssi riziko

a2 3 [a] s NEHM 7 |

Ukazatel vychazi z kolisani tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech. Série ,,HUF” fondu byla uvedena natrh v
roce 2010, a proto ¢ast udajl z minulosti aplikovana pfi vypoctu, v souladu s pravnimi predpisy, vychazi z vysledka
referencnich hodnot synteticky generovaného indexu.

Ukazatel vychazi z kolisani tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech. ,,CZK” série fondu byla uvedena na trh v
roce 2011, a proto cast udajl z minulosti aplikovana pfi vypoctu, v souladu s pravnimi predpisy, vychazi z vysledka
referencnich hodnot synteticky generovaného indexu.

Udaje z minulosti — aplikované i pfi vypoctu syntetického indexu — nejsou zakonité spolehlivymi ukazateli pro uréeni
profilu fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynost nezistane zaru¢ené beze zmény a kategorizace
Fond byl zafazen do vysoké rizikové kategorie proto, Ze prevaznou cast svych nastrojli investuje do akcii a akcie se
vyznacuji vyznamnym kolisanim kurzu.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadieny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Site a hloubka likvidity trh(i s cennymi papiry povazovana dfive za pfimérenou (statni dluhopisy, akcie)
se mUZe za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pripadech je pak uzavirani nebo otevirani nékterych pozic
spojeno s vyznamnymi obchodnimi naklady a/nebo ztratami.

Uvérové riziko: V pripadé bankovnich vklad(i a cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah mize pripadny bankrot,
insolvence financnich instituci prijimajicich vklady, respektive emitentl cennych papirt v krajnich pfipadech vést k
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drastickému sniZeni hodnoty takovych nastroji zastoupenych v portfoliu fondd nebo dokonce k zaniknuti fondd.
Spravce fondu investuje majetek fond do bankovnich vklad(, respektive do cennych papir( predstavujicich Gvérovy
vztah vyhradné az po peclivém uvazeni, velmi detailni a komplexni analyze rizik, tykajici se dané finan¢ni instituce,
respektive statu nebo instituce jako emitenta cennych papirQ. Ani navzdory co nejpeclivéjsi volbé nelze vyloudit
s Uplnou jistotou insolvenci téchto instituci, statd po dobu trvani fond(, coZ muzZe v krajnim pfipadé vést
k vyznamnému snizeni hodnoty podilovych listd.

Riziko protistrany: Spravce fondu se snazi pfi uzavirani obchodl a béhem investovani uzavirat vztahy s takovymi
protistranami, které jsou z hlediska Uvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory pfisnému monitoringu rizik viak
nelze soucasné vyloucit, Ze se protistrany nedostanou do financnich ¢i jinych tézkosti, coz mlze fondu zpUsobit ztraty.
Riziko spravce depozitu: Spravce depozitu eviduje investi¢ni instrumenty zastoupené v portfoliu fond( na
samostatném oddéleném uctu. Spravce depozitu spliuje predpisy a poZzadavky tykajici se kapitalu stanovené zakonem.
Rizika plynouci z ptipadné zmény okolnosti v§ak mohou ovlivnit i vysledky fond(.

Rizika souvisejici s ¢innosti spravce fondu:

Rizika selhani lidského faktoru: Sprdvce fondu zaméstnava za ucelem fizeni své Cinnosti, spravovani portfolia a
organizace Cinnosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe, respektive sloZily odborné
zkousky predepsané zvlastnimi pravnimi predpisy. Spravce fondu vykonava svou ¢innost na zakladé pravnich predpist
a na zakladé internich pravidel vypracovanych vsouladu s témito predpisy. Nezdvisle na vySe uvedeném existuji
personalni rizika souvisejici se zaméstnanci.

Riziko plynouci z materialnich, technickych podminek: Spravce fondu disponuje odpovidajicimi materidlnimi a
technickymi podminkami potfebnymi k vykonavani ¢innosti, avak rizika plynouci z ptipadnych zmén, které mohou
v pribéhu ¢asu v této oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fondu.

Systémy fizeni rizika

Za ucelem eliminace podstupovani nezamérného rizika byly spravcem fondu aplikovany dva hlavni kontrolni
mechanismy — v souladu s pfedpoklady pravnich predpist — a to zfizeni organizaéniho oddéleni Useku investic a
useku podpory obchodu, respektive provozovani funkce nezdvislého fizeni rizika. Organizacni rozliSeni funkce
charakteru front a back office zajistuje, aby proces kontroly, potvrzovéni, vyuc¢tovani a zhodnocovani transakci
uzaviranych spravci portfolia byl zcela oddélen od uzavirdni transakci, ¢imz se lze vyvarovat nesluditelnosti a
soucasné se tak stdva funkcéni institucionalni kontrola druhého stupné. Obchodni Cinnost spravce fondu
vychazejici z uvédomovani si rizika je podporovana instituciondini kontrolou fizeni rizika, kterd je v ramci
organizace spravce fondu pfitomna jako oddélend funkce. Primarnim ucelem funkce nezavislého fizeni rizika je
proaktivni podpora obchodni ¢innosti spojend s uvédomeénim rizika a dale neustald kontrola rizika. V souladu
s timto je hlavni Ulohou vypracovani norem a metodiky fizeni rizika, zastupovani aspektd fizeni rizika na internich
forech, rizikové kontroly pokryvajici identifikovana klicova rizika jako realizace kontrol zaclenénych do procest,
provadéni odpovidajicich méreni rizik, plnéni s timto souvisejicich reportl, déle v odlvodnénych pripadech
eskalace zjisténych rizikovych problém{ na pfislusné urovné rozhodovani.

Soucasné z hlediska vystupovani cileného uvédomovani si rizika, respektive identifikace a Fizeni raznych rizik se
v rdmci organizace spravce fondu objevuje odpovédnost a ulohy pro vSechny funkéni skupiny. Vedle funkce
nezavislého fizeni rizika ma mimoradnou ulohu generalni feditel jako osoba urcujici ochotu podstupovani rizika
organizace a schvalujici politiku a metodiku fizeni rizika, dalsSi vedouci predstavitelé organizace spravce fondu,
respektive také spravci portfolia, ktefi védomé podstupuji pfipadna rizika.

Za ucelem regulace norem a procesl souvisejicich s Fizenim rizika aplikuje spravce fondu interni pravidla fizeni
rizika. Ucelem Politiky fizeni rizika na vysoké Urovni je komplexni vymezeni okruhu relevantniho rizika
predpokladaného v pribéhu ¢innosti u spravce fondu, respektive u portfolii spravovanych spravcem fondu, déle
uréeni obecnych principli a metod spravovani rizika. V souvislosti s nékterymi spravovanymi portfolii vymezuje
management spravce fondu apetit k rizikovym investicim na trhu detailné po jednotlivych polozkach,
s prihlédnutim k vSeobecnym principdm Fizeni rizika definovanym v ramcich pravnich predpist a v Politice fizeni
rizika. Techniky, prostfredky a opatfeni uréenda k méreni a spravovani identifikovanych relevantnich rizik,
respektive formu a obsah sluzby reportl o fizeni rizika vymezuje spravce fondu ve zvlastnich pravidlech, v
detailnim procesnim Fadu. Procesy fizeni rizika zahrnuji takové rizikové limity a prahova cisla/indikatory, které
napomahaji spravci fondu, aby se v pribéhu spravovani portfolii vyvaroval nezddouciho rizika, respektive aby
vCas inicioval potfebna korekéni opatieni. Rizikové limity schvaluje management organizace spravce fondu, na
zakladé toho pak Usek podpory obchodu a fizeni rizika pocinaje zpétnym mérenim — v zavislosti na charakteru
limitd — zabezpeduje tuto cinnost pravidelné denné a/nebo mési¢né. V ramci pravidelnych aktivit sluZby reporti
o fizeni rizika jsou pfipadna odchyleni od schvaleného profilu rizika vidy prozkoumana uUsekem ftizeni rizika, na
zakladé ¢ehoZ mizZe pak management organizace spravce fondu smérem k Useku spravovani portfolia iniciovat
razné akce.
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Budapest Allampapir Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja

Budapest Dinamikus Eurdpa Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap

Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

Budapest Egyensuly Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati K&tvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szdrmaztatott

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kétvény Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthato Kornyezet Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Generaciod Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Xl. V pripadé fondu aplikujiciho pakovy efekt zmény tykajici se rozsahu pakového

efektu

Neaplikovatelné.

XIl. Politika odménovani

a) Viz bod dislo IX. Fond nevyplaci zaméstnanclim bezprostfedni provize, ani jiné odmény.

b) V bodé 6.5 Dopliujicich poznamek ucetni zadvérky Spravce fondu jsou uvedeny Udaje tykajici se

mimoradnych odmén vyplacenych pracovniklim zaméstnanym v roce 2020
c) Odmeény celkem = Mzdové naklady (mzdy a prémie) + Jiné vydaje personalniho charakteru
d) Revize byla provedena, nebyly zjistény nedostatky.

e) Nenastaly Zadné vyznamné zmény

V Budapesti, dne 30. dubna 2021

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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