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A. Alapadatok

Elnevezés angolul
Révid neve
Rovid név angolul

MBH Developed Market Equity Investment Fund
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap
MBH Developed Equity Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulds datuma

AEKBV alap

nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
hatarozatlan

1998. junius 03. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000701552
,U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000713003
,|” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715438
,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0O000715271
Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.

Letétkezel6

Kényvvizsgalo

Citibank Europe plc Magyarorszdgi 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Fidktelepe

Trusted Adviser Kényvvizsgald és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.
Tandcsadd Kft.

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat:

,U” sorozat:

,|” sorozat:

,USD” sorozat:

2%
2%
0,8%
2%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendenciait kihasznalva, az Alapkezel6 altal
ésszer(inek tartott kockdzatvallalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.
Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve a

piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald

befektetének el6nyos befektetési forma, akik szeretnének egyszer(ien és koltség-hatékony médon részesedni a

globdlis fejlett részvények hozamabdl egyetlen befektetési alapon keresztiil. A befektetés alapkezel6 altal
javasolt legrovidebb befektetési id6tartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei

www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

Schenk Barnabas


http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a

jegyeket).

Vagyonkimutatas

hitelviszonyt megtestesit§ papirokat és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhéazhaté értékpapir 11,629,196,560 11,290,930,633
Banki egyenlegek 408,220,617 1,773,820,275
Egyéb eszkozok 10,901,909 959,524,034
Osszes eszkoz 12,048,319,086 14,024,274,942
Kotelezettségek -26,895,118 -27,387,553
Nettd eszkozérték 12,021,423,968 13,996,887,389

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Nyito Zaro
Eszkoztipus Eszk6zérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 408,220,617 3.39% 1,773,820,275| 12.65%
Allampapirok és allam altal garantalt értékpapirok* 47,057,940 0.39% 46,672,785 0.33%
ETF 1,100,268,074 9.13% 1,594,574,423 | 11.37%
Részvény 10,481,870,546 | 87.00% 9,649,683,425 | 68.81%
Forgalmazasi szamla egyenlege -2,419,540 | -0.02% -21,936,524| -0.16%
Kovetelések/Kotelezettségek 13,321,449 0.11% 981,460,558 7.00%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 12,048,319,086 | 100.00% | 14,024,274,942 | 100.00%
Dijak -26,895,118 -27,387,553

Netto eszkbzérték: 12,021,423,968 13,996,887,389

*:az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagéllam, annak helyi hatésaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kod Nyit6 % Zar6 %

ANGOL FONT GBP 4,488,656 0.0 72,248,150 0.5
DAN KORONA DKK 2,183,861 0.0 142,206,110 1.0
EURO EUR 32,747,633 0.3 488,135,677 3.5
JAPAN YEN JPY 180,795 0.0 149,833 0.0
MAGYAR FORINT HUF 208,152,979 1.7 542,339,346 3.9
SVAICI FRANK CHF 1,053,776 0.0 151,856,494 1.1
USA DOLLAR usbD 159,412,917 1.3 376,884,665 2.7
Osszesen HUF 408,220,617 1,773,820,275

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF ENERGY SELECT SECTOR SPDR US81369Y5069 130,624,199 1.08%
ETF First Trust NASDAQ Clean Edg. US33733E5006 105,707,488 0.88%
ETF INVESCO QQQ US46090E1038 676,008,231 5.61%
ETF Ishares U.S. Aerospace ETF US4642887602 187,928,156 1.56%
Részvény ABBOTT LABORATORIES UsS0028241000 168,054,894 1.39%
Részvény ABBVIE Us00287Y1091 121,575,987 1.01%
Részvény Accenture PLC-CLA IEOOBABNMY34 97,031,872 0.81%
Részvény Adobe Systems US00724F1012 100,512,088 0.83%
Részvény Advanced Micro Devices Us0079031078 154,759,884 1.28%
Részvény AIR Liquide SA FRO000120073 5,291,234 0.04%
Részvény AIRBUS NLO000235190 8,873,607 0.07%
Részvény Alphabet Inc CL-A US02079K3059 592,916,188 4.92%
Részvény AMAZON US0231351067 577,034,304 4.79%
Részvény Anheuser-busch inbev sa/nv BE0974293251 33,731,614 0.28%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 1,018,669,390 8.45%
Részvény APPLIED MATERIALS INC US0382221051 10,906,755 0.09%
Részvény ASML HOLDING NV NL0010273215 80,535,453 0.67%
Részvény ASTRAZENECA PLC GB0009895292 133,704,513 1.11%
Részvény BASF AG DEOOOBASF111 667,415 0.01%
Részvény BOEING CO US0970231058 64,005,783 0.53%
Részvény Booking Holdings US09857L1089 59,438,386 0.49%
Részvény BP AMOCO PLC GB0007980591 10,728,228 0.09%
Részvény BRISTOL MYERS SQUIB CO US1101221083 88,912,601 0.74%
Részvény BRITISH AMERICAN TOBACCO GB0002875804 67,607,222 0.56%
Részvény Broadcom US11135F1012 56,361,310 0.47%
Részvény CATERPILLAR US1491231015 44,718,665 0.37%
Részvény Chemours CO US1638511089 1,017,419 0.01%
Részvény CHEVRON (TEXACO) CORPORATION US1667641005 67,010,797 0.56%
Részvény CISCO SYSTEMS INC US17275R1023 88,929,588 0.74%
Részvény COCA-COLA CO US1912161007 166,237,102 1.38%
Részvény CONOCOPHILLIPS US20825C1045 154,189,420 1.28%
Részvény Danaher US2358511028 29,727,571 0.25%
Részvény Deere Co. US2441991054 48,021,978 0.40%
Részvény DEUTSCHE TELEKOM AG-REG DE0005557508 23,835,169 0.20%
Részvény DIAGEO PLC GB0002374006 49,473,195 0.41%
Részvény EUROAPI SASU FRO014008VX5 653,132 0.01%
Részvény EXXON MOBIL CORP US30231G1022 144,127,907 1.20%
Részvény FORD MOTOR COMPANY US3453708600 16,690,434 0.14%
Részvény Garrett Motion US3665051054 150,777 0.00%
Részvény GENERAL ELECTRIC CO uj US3696043013 63,721,757 0.53%
Részvény GILEAD SCIENCES US3755581036 16,025,620 0.13%
Részvény GOLDMAN SACHS GROUP INC US38141G1040 12,819,749 0.11%
Részvény GSK PLC GBOOBN7SWP63 48,064,632 0.40%
Részvény HALEON PLC GBOOBMX86B70 4,437,000 0.04%
Részvény HONEYWELL US4385161066 80,006,762 0.66%
Részvény INDIVIOR PLC GBOOBN4HT335 251,026 0.00%
Részvény INTEL CORPORATION US4581401001 39,982,608 0.33%
Részvény INTL BUSINESS MACHINES CORP US4592001014 12,413,570 0.10%
Részvény Jackson Financial Us46817M1071 389,655 0.00%
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Részvény JOHNSON & JOHNSON US4781601046 299,217,468 2.48%
Részvény Kering Equity FR0O000121485 9,501,441 0.08%
Részvény KEYENCE CORP JP3236200006 43,894,704 0.36%
Részvény Kyndryl Holdings US50155Q1004 1,274,523 0.01%
Részvény LAM RESEARCH US5128071082 15,691,480 0.13%
Részvény LILLY (ELI) & CO US5324571083 136,582,706 1.13%
Részvény LINDE PLC USD IEOOBZ12WP8U 36,532,812 0.30%
Részvény LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON FR0O000121014 81,514,571 0.68%
Részvény M&G PLC GBOOBKFB1C65 1,018,470 0.01%
Részvény MASTERCARD US57636Q1040 168,767,974 1.40%
Részvény MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 149,547,161 1.24%
Részvény MEDTRONIC INC merge IEOOBTN1Y115 63,951,230 0.53%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 1,772,365 0.01%
Részvény MERCK & CO. INC. US58933Y1055 194,683,743 1.62%
Részvény META Platforms US30303M1027 136,220,894 1.13%
Részvény MICRON INC. US5951121038 14,927,627 0.12%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 1,163,947,184 9.66%
Részvény Moderna US60770K1079 33,529,665 0.28%
Részvény MONDELEZ INTERNATONAL INC. US6092071058 57,231,155 0.48%
Részvény NESTLE SA CH0038863350 173,106,098 1.44%
Részvény NETFLIX UsS64110L1061 209,171,948 1.74%
Részvény NIKE INC US6541061031 43,684,513 0.36%
Részvény NOVARTIS AG REG SHS CH0012005267 141,809,181 1.18%
Részvény NOVOB DC UJ DK0060534915 136,883,513 1.14%
Részvény NVIDIA US67066G1040 164,770,921 1.37%
Részvény ORACLE CORP US68389X1054 51,603,928 0.43%
Részvény Organon uUS68622V1061 5,766,345 0.05%
Részvény PAYPAL US70450Y1038 164,853,504 1.37%
Részvény PEPSICO INC US7134481081 162,346,384 1.35%
Részvény PFIZER INC US7170811035 246,546,687 2.05%
Részvény PHILIP MORRIS INTERNATIONAL US7181721090 87,662,920 0.73%
Részvény PROCTER & GAMBLE CO US7427181091 237,650,324 1.97%
Részvény QUALCOM INC COM US7475251036 66,739,169 0.55%
Részvény Raytheon Technologies US75513E1010 131,871,155 1.09%
Részvény Reckitt Benckiser GB00B24CGK77 59,793,439 0.50%
Részvény Resideo Technologies US76118Y1047 1,123,884 0.01%
Részvény ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CH0012032048 146,675,266 1.22%
Részvény S&P Global Us78409v1044 62,523,250 0.52%
Részvény SAMSUNG COMMON GDR US7960508882 123,762,210 1.03%
Részvény SANOFI AVENTIS FRO000120578 61,754,291 0.51%
Részvény SAP AG-VORZUG DE0007164600 38,521,300 0.32%
Részvény SCHNEIDER ELECTRIC SA FR0000121972 2,612,047 0.02%
Részvény SHELL PLC NEW GBP GBO0OBP6MXD8G 33,629,122 0.28%
Részvény SIEMENS AG DE0007236101 20,723,732 0.17%
Részvény STRYKER CORP US8636671013 9,127,790 0.08%
Részvény TESLA MOTORS Inc. US88160R1014 275,928,127 2.29%
Részvény TEXAS INSTRUMENTS US8825081040 61,683,235 0.51%
Részvény Thermo Fisher US8835561023 102,797,302 0.85%
Részvény TOTAL FINA SA-B FR0O000120271 11,719,443 0.10%
Részvény Viatris (Pfizer koztes papir) US92556V1061 6,644,283 0.06%
Részvény VISAINCA US92826C8394 196,472,445 1.63%
Részvény WABTEC US9297401088 2,235,784 0.02%
Részvény Zoetis Inc Us98978v1035 65,655,572 0.54%
Allamkéotvény A270422B20 HU0000404157 47,057,940 0.39%
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zaré allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF ISHARES MSCI JAPAN uj US46434G8226 274,909,661 1.96%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 658,754,197 4.70%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 660,910,565 4.71%
Részvény 3 M COMPANY ( MINNESOTA MINING) US88579Y1010 51,290,620 0.37%
Részvény ABBOTT LABORATORIES US0028241000 96,835,707 0.69%
Részvény ABBVIE Us00287Y1091 129,568,285 0.92%
Részvény Accenture PLC-CL A IEOOB4BNMY34 102,679,261 0.73%
Részvény Adobe Systems US00724F1012 133,642,923 0.95%
Részvény Advanced Micro Devices US0079031078 85,613,161 0.61%
Részvény AIR Liquide SA FRO000120073 6,125,645 0.04%
Részvény AIRBUS NLO000235190 9,875,644 0.07%
Részvény Alphabet Inc CL-A US02079K3059 511,163,888 3.64%
Részvény AMAZON US0231351067 734,825,632 5.24%
Részvény Anheuser-busch inbev sa/nv BE0974293251 29,003,550 0.21%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 841,577,833 6.00%
Részvény APPLIED MATERIALS INC US0382221051 14,813,760 0.11%
Részvény ASML HOLDING NV NL0010273215 12,366,939 0.09%
Részvény ASTRAZENECA PLC GB0009895292 31,209,465 0.22%
Részvény BASF AG DEOOOBASF111 597,239 0.00%
Részvény Booking Holdings Us09857L1089 72,878,585 0.52%
Részvény BP AMOCO PLC GB0007980591 9,942,093 0.07%
Részvény BRISTOL MYERS SQUIB CO US1101221083 72,314,359 0.52%
Részvény BRITISH AMERICAN TOBACCO GB0002875804 51,592,076 0.37%
Részvény Broadcom US11135F1012 5,926,802 0.04%
Részvény CATERPILLAR US1491231015 42,029,031 0.30%
Részvény Chemours CO US1638511089 1,121,643 0.01%
Részvény CHEVRON (TEXACO) CORPORATION US1667641005 150,515,345 1.07%
Részvény CISCO SYSTEMS INC US17275R1023 88,379,681 0.63%
Részvény COCA-COLACO US1912161007 144,010,710 1.03%
Részvény COSTCO WHOLESALE CORP US22160K1051 91,963,380 0.66%
Részvény Danaher US2358511028 131,185,920 0.94%
Részvény Deere Co. US2441991054 41,527,518 0.30%
Részvény DEUTSCHE TELEKOM AG-REG DE0005557508 23,847,189 0.17%
Részvény DIAGEO PLC GB0002374006 43,976,435 0.31%
Részvény EBAY US2786421030 76,337,224 0.54%
Részvény EUROAPI SASU FR0O014008VX5 462,001 0.00%
Részvény EXXON MOBIL CORP US30231G1022 293,118,540 2.09%
Részvény FORD MOTOR COMPANY US3453708600 19,869,105 0.14%
Részvény Garrett Motion US3665051054 137,065 0.00%
Részvény GE HealthCare Technology US36266G1076 229,775,542 1.64%
Részvény GENERAL ELECTRIC CO yj US3696043013 1,388,538 0.01%
Részvény GILEAD SCIENCES US3755581036 78,988,272 0.56%
Részvény GOLDMAN SACHS GROUP INC US38141G1040 11,018,934 0.08%
Részvény GSK PLC GBOOBN7SWP63 44,584,305 0.32%
Részvény HALEON PLC GBOOBMX86B70 4,193,965 0.03%
Részvény HONEYWELL US4385161066 70,888,225 0.51%
Részvény INDIVIOR PLC GBOOBN4HT335 237,257 0.00%
Részvény INTEL CORPORATION US4581401001 143,395,394 1.02%
Részvény INTL BUSINESS MACHINES CORP US4592001014 70,215,952 0.50%
Részvény Jackson Financial UsS46817M1071 313,719 0.00%
Részvény JOHNSON & JOHNSON US4781601046 271,423,668 1.94%
Részvény Kering Equity FRO000121485 9,430,957 0.07%
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Részvény KEYENCE CORP JP3236200006 48,286,667 0.34%
Részvény Kyndryl Holdings US50155Q1004 1,392,812 0.01%
Részvény LAM RESEARCH US5128071082 21,962,026 0.16%
Részvény LILLY (ELI) & CO US5324571083 48,065,291 0.34%
Részvény LINDE PLC USD UJ IE000S9YS762 39,056,508 0.28%
Részvény LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON FR0O000121014 96,585,234 0.69%
Részvény M&G PLC GBOOBKFB1C65 996,400 0.01%
Részvény MASTERCARD US57636Q1040 174,672,003 1.25%
Részvény MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 154,957,629 1.10%
Részvény MEDTRONIC INC merge IEOOBTN1Y115 66,335,117 0.47%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 1,682,625 0.01%
Részvény MERCK & CO. INC. US58933Y1055 161,624,811 1.15%
Részvény META Platforms US30303M1027 3,137,311 0.02%
Részvény MICRON INC. US5951121038 17,248,215 0.12%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 1,058,681,990 7.55%
Részvény Moderna US60770K1079 20,754,023 0.15%
Részvény MONDELEZ INTERNATONAL INC. US6092071058 57,312,532 0.41%
Részvény NESTLE SA CH0038863350 164,226,867 1.17%
Részvény NIKE INC US6541061031 180,987,375 1.29%
Részvény NOVOB DC UJ DK0060534915 11,836,278 0.08%
Részvény NVIDIA US67066G1040 46,245,223 0.33%
Részvény ORACLE CORP US68389X1054 7,770,781 0.06%
Részvény Organon US68622V1061 3,931,454 0.03%
Részvény PAYPAL US70450Y1038 182,375,759 1.30%
Részvény PEPSICO INC US7134481081 152,307,038 1.09%
Részvény PFIZER INC US7170811035 161,499,378 1.15%
Részvény PHILIP MORRIS INTERNATIONAL US7181721090 77,371,816 0.55%
Részvény PROCTER & GAMBLE CO US7427181091 217,723,532 1.55%
Részvény QUALCOM INC COM US7475251036 66,125,575 0.47%
Részvény Raytheon Technologies US75513E1010 117,131,262 0.84%
Részvény Resideo Technologies US76118Y1047 1,104,073 0.01%
Részvény ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CH0012032048 130,448,560 0.93%
Részvény S&P Global US78409Vv1044 68,478,025 0.49%
Részvény SANOFI AVENTIS FRO000120578 63,011,326 0.45%
Részvény SCHNEIDER ELECTRIC SA FRO000121972 3,104,978 0.02%
Részvény SHELL PLC NEW GBP GBO0OBP6MXD8G 32,519,222 0.23%
Részvény Shopify US Equity CA82509L1076 176,554,384 1.26%
Részvény SIEMENS AG DE0007236101 22,762,629 0.16%
Részvény STRYKER CORP US8636671013 10,422,790 0.07%
Részvény TESLA MOTORS Inc. US88160R1014 17,885,697 0.13%
Részvény TEXAS INSTRUMENTS US8825081040 61,500,233 0.44%
Részvény Thermo Fisher US8835561023 142,596,362 1.02%
Részvény TOTAL FINA SA-B FRO000120271 9,802,152 0.07%
Részvény TRIVAGO NV ADR US89686D1054 6,702,945 0.05%
Részvény Viatris (Pfizer kdztes papir) US92556V1061 5,451,738 0.04%
Részvény VISA INC A US92826C8394 205,503,031 1.47%
Részvény WABTEC US9297401088 2,247,994 0.02%
Részvény WALT DISNEY US2546871060 106,752,542 0.76%
Részvény Zoetis Inc US98978Vv1035 132,372,230 0.94%
Allamkéotvény A270422B20 HU0000404157 46,672,785 0.33%
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Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Egyéb ugyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -1,259,812 0.0% | -21,936,524| -0.2%
USA DOLLAR UsD -1,159,728 0.0% 0 0.0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Pénzszamla atvezetés usbD 296,895
Esedékesség fizetés HSBC HOLDINGS PLC usD 2,967,963
Esedékesség fizetés DEUTSCHE TELEKOM AG-REG EUR 767,309
Esedékesség fizetés QUALCOM INC COM usD 479,783
Esedékesség fizetés VISAINCA usD 447,399
Esedékesség fizetés GSK PLC GBP 459,717
Esedékesség fizetés GOLDMAN SACHS GROUP INC usD 79,335
Esedékesség fizetés LINDE PLC USD usD 98,282
Esedékesség fizetés PEPSICO INC usD 878,409
Esedékesség fizetés LAM RESEARCH usD 54,739
Esedékesség fizetés GILEAD SCIENCES usD 115,829
Esedékesség fizetés MERCK & CO. INC. usD 1,088,790
Esedékesség fizetés Thermo Fisher usD 47,601
Esedékesség fizetés GENERAL ELECTRIC CO uj usD 51,715
Esedékesség fizetés Broadcom usD 394,135
Esedékesség fizetés INVESCO QQQ usD 1,414,313
Esedékesség fizetés MEDTRONIC INC merge usD 419,649
Esedékesség fizetés BRITISH AMERICAN TOBACCO GBP 1,121,808
Esedékesség fizetés CONOCOPHILLIPS usD 777,481
Esedékesség fizetés PHILIP MORRIS INTERNATIONAL usD 888,258
Esedékesség fizetés Danaher usD 23,800
Esedékesség fizetés Deere Co. usD 114,242
Esedékesség fizetés MONDELEZ INTERNATONAL INC. usD 281,002
Esedékesség fizetés STRYKER CORP usD 23,800
Esedékesség fizetés MICRON INC. usD 29,195
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zaré allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Teljesitések pénz WALT DISNEY US2546871060 -106,537,408
Teljesitések pénz INVESCO QQQ US46090E1038 631,380,225
Teljesitések pénz VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 242,870,349
Teljesitések pénz SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 400,262,081
Teljesitések pénz TRIVAGO NV ADR Us89686D1054 -6,604,357
Teljesitések pénz Shopify US Equity CA82509L1076 -89,066,791
Teljesitések pénz PAYPAL US70450Y1038 -91,416,485
Teljesitések pénz INTEL CORPORATION UsS4581401001 79,749,219
Teljesitések pénz EBAY US2786421030 -76,867,676
Teljesitések pénz SAMSUNG COMMON GDR US7960508882 140,858,958
Pénzszamla atvezetés usD 271,678
Esedékesség fizetés HSBC HOLDINGS PLC usD 2,715,877
Esedékesség fizetés DEUTSCHE TELEKOM AG-REG EUR 716,275
Esedékesség fizetés QUALCOM INC COM usD 439,032
Esedékesség fizetés GSK PLC GBP 449,439
Esedékesség fizetés Jackson Financial usD 4,448
Esedékesség fizetés PEPSICO INC usD 884,183
Esedékesség fizetés NIKE INC usD 98,731
Esedékesség fizetés NVIDIA usD 3,717
Esedékesség fizetés LAM RESEARCH usD 50,090
Esedékesség fizetés MERCK & CO. INC. usD 869,124
Esedékesség fizetés Thermo Fisher usD 50,817
Esedékesség fizetés COCA-COLA CO usD 935,041
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 2,473,941
Esedékesség fizetés INVESCO QQQ usD 1,419,497
Esedékesség fizetés Broadcom usD 360,659
Esedékesség fizetés TOTAL FINA SA-B EUR 103,524
Esedékesség fizetés PHILIP MORRIS INTERNATIONAL usD 855,592
Esedékesség fizetés MEDTRONIC INC merge usD 389,653
Esedékesség fizetés VANGUARD S&P 500 ETF usD 2,975,085
Esedékesség fizetés MONDELEZ INTERNATONAL INC. usD 257,135
Esedékesség fizetés Danaher usD 125,447
Esedékesség fizetés STRYKER CORP usD 21,779
Esedékesség fizetés Deere Co. usD 108,895

usb usb -248,778

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap A sorozat 4,249,579,650 4,144,767,609
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap U sorozat 0 0
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap USD sorozat 2,177,195 2,637,310
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap | sorozat 282,307,424 777,058,238
lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték
Egy jegyre jut6 netto eszkbzérték Nyito Zaré
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap A sorozat 2.406008 2.602004
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap U sorozat 2.406008 2.602004
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap USD sorozat 1.583912 1.871931
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap | sorozat 1.80457 1.96331
IV. Az alap Osszetétele
1) A befektetési alap dsszetétele
Nyito Id&szaki Zar6 Eszk6zok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 11,629,196,560 -2.9% | 11,290,930,633 80.5%
értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhatdé értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 11,629,196,560 -2.9% | 11,290,930,633 80.5%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 47,057,940 -0.8% 46,672,785 0.3%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6é mas alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

11%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: Nem alkalmazandé.

Erintett befektetési forma: Nem alkalmazando.

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszidos félelmek enyhiilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltatd szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozéipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukrdn haboru tovabbra is tart, de ugy tinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhet&en tovabb sillyedt, viszont az
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USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurdpdban (térségilinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattdk kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése elsésorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu kétvényhozamok
hullamvasutaztak, de |lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolédtak, igy a negativ meredekségli hozamgérbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, els6sorban a kinai ndvekedés lassuldasa miatt, hisz nincs szlikség
annyi alapanyagra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyliik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

MBH Fejlett Piaci MBH Fejlett Piaci MBH Fejlett Piaci MBH Fejlett
Részv A Bef.Jegy Részv | Bef.Jegy Részv U Bef.Jegy Piaci Részv USD
Bef. jegy
Nyité allomany (db) 4,249,579,650 282,307,424 0 2,177,195
Vétel (db) 499,687,114 588,461,310 0 610,031
Visszavaltas (db) 604,499,155 93,710,496 0 149,916
Zaré allomany (db) 4,144,767,609 777,058,238 0 2,637,310
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.
Havi zaré netté eszkozérték
Netto MBH Fejlett MBH Fejlett MBH Fejlett MBH Fejlett Piaci
Datum eszkozérték | Piaci Részvény Piaci Részvény Piaci Részvény Részvény Alap
Alap A sorozat Alap | sorozat Alap U sorozat USD sorozat
2023.01.31 12,539,888,940 2.475567 1.858700 2.475567 1.689671
2023.02.28 12,384,370,530 2.407775 1.809469 2.407775 1.654194
2023.03.31 12,832,588,417 2.489826 1.873044 2.489826 1.745601
2023.04.28 12,690,884,292 2.451943 1.846249 2.451943 1.779654
2023.05.31 13,157,130,347 2.516625 1.897012 2.516625 1.784496
2023.06.30 13,996,887,389 2.602004 1.963310 2.602004 1.871931
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult tizleti évekrdl

MBH Fejlett Piaci MBH Fejlett Piaci MBH Fejlett Piaci MBH Fejlett Piaci

Részvény Alap A Részvény Alap | Részvény Alap U Részvény Alap USD
Datum sorozat sorozat sorozat sorozat

Arfolyam | Hozam | Arfolyam | Hozam | Arfolyam | Hozam | Arfolyam | Hozam

(%) (%) (%) (%)
2018.12.28 1.271200 |-1.39% | 0.908600 |-9.14% | 1.271200 |-1.39% | 1.111800 | -9.17%
2019.12.31 1.668684 |31.27% | 1.207250 |32.87% | 1.668648 |31.27% | 1.389253 | 24.96%
2020.12.31 1.976995 |18.48% | 1.447600 |19.91% | 1.976952 |18.48% | 1.636349 | 17.79%
2021.12.31 2.648701 |33.98% | 1.962905 |35.60% | 2.648701 |33.98% | 2.006374 | 22.61%
2022.12.30 2.406008 | -9.16% | 1.804570 |-8.07% | 2.406008 |-9.16% | 1.583912 |-21.06%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekoévetkezett valtozdsok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Dr. Toth Nandor
Az Igazgatosag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetbje: Bedenek Melinda
Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelents valtozas a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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