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FELEVES JELENTES 2023 — MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul
Roévid neve
Rovid név angolul

MBH Developed Market Corporate Bond Fund
MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap
MBH Developed Market Corporate Bond Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulds datuma
Alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)

nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
hatarozatlan

2019. november 28. (MNB H-KE-111-710/2019)
HUF

A sorozatok adatai
,EUR” sorozat:
,USD” sorozat:
,HUF” sorozat:

1EUR
1USD
1 HUF

ISIN kéd: HU0000723481
ISIN kéd: HU0000723499
ISIN kéd: HUO000723473

Alapkezelé

MBH Alapkezeld Zrt.

1068 Budapest, Benczur utca 11.

Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Fidktelepe

Kényvvizsgalo Trusted Adviser Konyvvizsgdlé és Tanacsadd 1082 Budapest, Baross utca 66-
Kft. 68.

Aktualis alapkezelési dij

,EUR” sorozat: 1,1%

,USD” sorozat: 1,1%

,HUF” sorozat: 1,1%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy elsGsorban befektetési kategdriara ajanlott mindsitésd, a fejlett piacokon kibocsatott hosszu
futamidejl vallalati kdtvényekbe, kamatozé befektetési eszkozokbe fektetve a globalis kotvénypiacokra jellemz6 hozamot
meghaladd hozamot érjen el.

Az Alap célja t6kendvekedés elérése, iparagi specifikacioval nem rendelkezik.

Az Alap befektetési céljanak megvaldsitasa érdekében a forgalmazas sordn Osszegy(ijtott t6két nagyobb részben fejlett-,
kisebb részben feltérekvd piacokon kibocsatott, elsésorban hosszu, jellemzéen 5-8 év kozotti hatralévs atlagos futamide;jli
(duration), nagyobb részben befektetésre ajanlott mingsitésd vallalati kotvényekbe és egyéb kamatozé eszkzokbe fekteti.
Az Alap kotvénybefektetésein beliil a vallalati kotvények mellett, jelzalogkotvények, allampapirok és egyéb hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok egyarant lehetségesek. A kotvényeken tul az Alapban egyéb kamatozoi eszkdzok, és betétek is
helyt kaphatnak. Az alap kitettségét szarmaztatott eszk6zokon keresztiil is felveheti. A vallalati kotvény és allampapir
kitettséget az alap kozvetlenll, vagy kozvetett, kollektiv befektetési eszkézokon keresztil befektetési jegyek, ETF-ek
megvasarlasaval veszi fel.

Az Alapban kiildnbz8 devizdban kibocsatott/denominalt eszk6z6k szerepelhetnek, mely kitettségeket az Alap szarmaztatott
Ugyletek alkalmazésaval fedezheti.

Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti. Az alap befektetésének f§ fokusza a fejlett piaci
vallalati kétvények, mely f6leg az USA-t, Eurdpat és Azsiat jelenti. Az alap egyéb foldrajzi specifikaciéval, specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel.

Az Alap miikodése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektet6k részére kerllnek kibocsatasra.

Az Alap elsGsorban azon befektet6k szamara kinal befektetési lehet&séget, akik mérsékelt kockazatu befektetési lehet&séget
keresnek. A sorozat befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu



http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhaté értékpapir 5,299,165,124 5,194,291,202
Banki egyenlegek 227,961,728 35,893,251
Egyéb eszk6zok 9,519,084 -14,330,449
Osszes eszkoz 5,536,645,936 5,215,854,004
Kotelezettségek -7,320,925 -6,713,504
Nettd eszkozérték 5,529,325,011 5,209,140,500
A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint
Eszkoztipus Nyité Zaré
Szamlapénz 227,961,728 4.12% 35,893,251 0.69%
Allamkotvény 411,890,650 7.44% 199,344,066 3.82%
Vallalati kotvény 1,402,135,606 25.32% 1,468,456,670 28.15%
ETF 3,485,138,868 62.95% 3,526,490,466 67.61%
Forgalmazasi szamla egyenlege -52,716 0.00% -17,144,364 -0.33%
Kovetelések/Kotelezettségek 9,571,800 0.17% 2,813,915 0.05%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 5,536,645,936 100.00% 5,215,854,004 100.00%
Dijak -7,320,925 -6,713,504
Nettd eszkozérték: 5,529,325,011 5,209,140,500
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyit6 % Zar6 %
ANGOL FONT GBP 2,824 0.0 2,711 0.0
EURO EUR 143,312,287 2.6 2,456,029 0.0
MAGYAR FORINT HUF 21,527,826 0.4 3,863 0.0
USA DOLLAR usD 63,118,791 1.1 33,430,648 0.6
Osszesen HUF 227,961,728 35,893,251
Betétek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt..
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Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF AMUNDI PRI US Corp Ucits LU2037749152 191,891,335 3.47%
ETF Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF | IEOOB3F81R35 368,212,310 6.65%
ETF Ishares USD Corp Bond Ucits ETF IE0032895942 685,535,121 12.38%
ETF JPM EUR CORPBND REI UCIT ETF IEOOBF59RX87 117,736,702 2.13%
ETF JPM USD CORPBND UCIT ETF IEOOBF59RV63 968,190,723 17.49%
ETF Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF IE00BZ163G84 487,636,132 8.81%
ETF Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF IE0O0BZ163K21 665,936,545 12.03%
Allamké&tvény REPHUN 5.37502/21/23 US445545AH91 114,318,761 2.06%
Allamkéotvény REPHUN 5.5 06/16/34 X$2010026487 177,703,708 3.21%
Allamké&tvény ROMANI 4.125 03/11/39 X$1892127470 119,868,181 2.16%
Vallalati kotvény BAC 4.083 03/20/51 US06051GJA85 89,984,311 1.63%
Vallalati kotvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP07790AE14 77,458,194 1.40%
Vallalati kotvény CESSPO 6.693 11/14/25 XS2555412001 82,619,416 1.49%
Vallalati kotvény CVS 5.05 03/25/48 US126650CZ11 68,466,524 1.24%
Vallalati kotvény DELL 6.02 06/15/26 US24703TADS81 133,823,088 2.42%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 67,361,550 1.22%
Vallalati kotvény GE 4.418 11/15/35 US36164QNA21 138,525,268 2.50%
Vallalati kotvény GS 6.75 10/01/37 US38141GFD16 121,301,302 2.19%
Vallalati kotvény HYNMTR 2.1 09/15/28 US44891CCA99 62,052,095 1.12%
Vallalati kotvény NOVAKR 1.875 01/27/25 XS2430442868 186,167,698 3.36%
Vallalati kotvény NOVALJ 3.4 02/05/30 X$2113139195 101,497,330 1.83%
Vallalati kotvény SAZKAG Float 02/15/28 XS2440790835 196,710,601 3.55%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 76,168,229 1.38%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI PRI US Corp Ucits LU2037749152 179,887,593 3.45%
ETF Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF | IEOOB3F81R35 345,737,086 6.63%
ETF Ishares USD Corp Bond Ucits ETF IE0032895942 635,435,900 | 12.18%
ETF JPM EUR CORPBND REI UCIT ETF IEOOBF59RX87 111,673,459 2.14%
ETF JPM USD CORPBND UCIT ETF IEOOBF59RV63 914,019,980 | 17.52%
ETF Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF IEO0BZ163G84 725,553,351 | 13.91%
ETF Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF IE00BZ163K21 614,183,097 | 11.78%
Allamké&tvény REPHUN 5.5 06/16/34 X$2010026487 2,003,750 0.04%
Allamkétvény REPHUN 7.625 0/29/41 US445545AF36 78,761,703 1.51%
Allamké&tvény ROMANI 4.125 03/11/39 X$1892127470 118,578,613 2.27%
Vallalati kotvény BAC 4.083 03/20/51 US06051GJA85 86,252,898 1.65%
Vallalati kotvény BCRBK 7.625 05/19/27 ATOO00A34CN3 77,037,636 1.48%
Vallalati kotvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP07790AE14 70,525,619 1.35%
Vallalati kotvény CESSPO 6.693 11/14/25 XS$2555412001 78,680,742 1.51%
Vallalati kotvény CVS 5.05 03/25/48 US126650CZ11 63,979,851 1.23%
Vallalati kotvény DELL 6.02 06/15/26 US24703TADS81 34,768,812 0.67%
Vallalati kotvény FINDEP 10 03/01/28 USP4173SAG95 49,063,602 0.94%
Vallalati kotvény GE 4.418 11/15/35 US36164QNA21 130,487,355 2.50%
Vallalati kotvény GS 6.75 10/01/37 US38141GFD16 111,991,063 2.15%
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Vallalati kétvény MBHBK 9 06/16/26 HU0000362702 212,844,723 4.08%
Vallalati kotvény NOVAKR 1.87501/27/25 XS2430442868 182,045,073 3.49%
Vallalati kotvény NOVALJ 3.4 02/05/30 XS2113139195 92,165,256 1.77%
Vallalati kotvény OTPHB 8.75 05/15/33 XS2586007036 141,661,389 2.72%
Vallalati kotvény SAZKAG Float 02/15/28 XS2440790835 113,116,306 2.17%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 23,836,345 0.46%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyito % Zaré %
MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap MAGYAR FORINT | HUF -52,716 0.0% | -17,144,364 | -0.3%
Kovetelések kételezettségek
nyitoé allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés ATENTO 6.125 08/10/22 usD 2,286,708
Esedékesség fizetés Ishares USD Corp Bond Ucits ETF | USD 7,285,092
zaro allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Deviza konverzid kotelezettség | EUR EUR -117,513,900
Deviza konverzio kovetelés usD usD 116,997,343
Esedékesség fizetés ATENTO 6.125 08/10/22 usD 2,092,484
Esedékesség fizetés Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF | EUR 225,089
Esedékesség fizetés Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF | EUR 1,012,899
Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap EUR 5,058,760 6,213,659
MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap HUF 3,134,542,114 2,557,150,024
MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap USD 1,065,210 1,742,533
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zaro
MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap EUR 0.9004 0.906
MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap HUF 1.0726 1.0073
MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap USD 0.8723 0.8954




MVi3H ALAPKEZELS

IV. Az alap dsszetétele

1) A befektetési alap 6sszetétele

Nyité IdGszaki Zaro Eszkozok
valtozas% %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett 3,897,029,518 -4.4% 3,725,834,532 71.4%
atruhdzhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 1,402,135,606 4.7% 1,468,456,670 28.2%
Osszesen 5,299,165,124 -2.0% 5,194,291,202 99.6%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 1,814,026,256 -8.1% 1,667,800,736 32.0%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 68%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.20%
Erintett befektetési forma:

Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

Ishares USD Corp Bond Ucits ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszidos félelmek enyhilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomataval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltatd szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de gy tiinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetéen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurdpaban (térségiinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattdk kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacio elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyelG6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu kotvényhozamok
hulldamvasutaztak, de Ilényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a rovid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, elsésorban a kinai névekedés lassuldsa miatt, hisz nincs szlikség
annyi alapanyagra.
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V. Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyiddszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel8 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

Toékeszamla valtozasai

MBH Fejlett Piaci V. Ktv | MBH Fejlett Piaci V. Ktv | MBH Fejlett Piaci V. Ktv
EUR Bef.jegy HUF Bef.jegy USD Bef.jegy
Nyité allomany (db) 5,058,760 3,134,542,114 1,065,210
Vétel (db) 1,517,971 255,279,126 760,105
Visszavaltas (db) 363,072 832,671,216 82,782
Zaré allomany (db) 6,213,659 2,557,150,024 1,742,533
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.
Havi zaré netté eszkozérték
Datum Nettd eszkozérték EUR sorozat HUF sorozat USD sorozat
2023.01.31 5,533,336,534 0.917500 1.069300 0.901900
2023.02.28 5,279,129,280 0.908800 1.025000 0.870400
2023.03.31 5,183,763,936 0.913000 1.033800 0.895800
2023.04.28 5,296,929,522 0.910900 1.012500 0.908300
2023.05.31 5,200,661,077 0.915000 1.010300 0.885300
2023.06.30 5,209,140,500 0.906000 1.007300 0.895400
Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
V1. Osszehasonlité tablazat az elmult lizleti évekrol
Dt EUR sorozat HUF sorozat ‘ USD sorozat
atum p y p
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2019.12.31* 1.002900 0.991700 1.020100
2020.12.31 0.978300 -2.45% 1.058600 6.75% 1.082900 6.16%
2021.12.31 1.015300 3.78% 1.117100 5.53% 1.046200 -3.39%
2022.12.30 0.900400 -11.32% 1.072600 -3.98% 0.872300 -16.62%

*Az alap 2019-ben indult
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.




M; ALAPKEZELO

VII. Az Alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Dr. Toth Nandor

Az Igazgatosag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs lldikéd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentSs valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel6 Zrt.



		2023-08-30T13:35:39+0200
	Schenk Barnabás


		2023-08-30T12:22:03+0200
	Bedenek Melinda




