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FELEVES JELENTES 2022 — Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény
Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul
Révid neve
Rovid név angolul

Budapest Developed Market Corporate Bond Fund
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap
Budapest Developed Market Corporate Bond Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulds datuma
Alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)

nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
hatarozatlan

2019. november 28. (MNB H-KE-111-710/2019)
HUF

A sorozatok adatai
,EUR” sorozat:
,USD” sorozat:
,HUF” sorozat:

1EUR
1USD
1 HUF

ISIN kéd: HU0000723481
ISIN kéd: HU0000723499
ISIN kéd: HU0000723473

Alapkezelé

Letétkezel6
Kényvvizsgalo

Budapest Alapkezel§ Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut
193.

1133 Budapest, Vaci ut 80.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,EUR” sorozat:
,USD” sorozat:
,HUF” sorozat:

1,1%
1,1%
1,1%

Célkittlizés és befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy elsGsorban befektetési kategériara ajanlott mindsitésl, a fejlett piacokon
kibocsatott hosszu futamidejl vallalati kotvényekbe, kamatozd befektetési eszkdzokbe fektetve a globalis
kotvénypiacokra jellemz6é hozamot meghaladd hozamot érjen el.

Az Alap célja t6kendvekedés elérése, iparagi specifikacioval nem rendelkezik.

Az Alap befektetési céljanak megvaldsitasa érdekében a forgalmazds soran 6sszegy(jtott t6két nagyobb részben
fejlett-, kisebb részben feltérekvé piacokon kibocsatott, elsGsorban hosszu, jellemz&en 5-8 év kozotti hatralévé
atlagos futamidejli (duration), nagyobb részben befektetésre ajanlott mingsités( vallalati kotvényekbe és egyéb
kamatozé eszkozokbe fekteti. Az Alap kotvénybefektetésein belil a vallalati kotvények mellett,
jelzalogkotvények, allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok egyarant lehetségesek. A
kotvényeken tal az Alapban egyéb kamatozoi eszkozok, és betétek is helyt kaphatnak. Az alap kitettségét
szarmaztatott eszk6zokon keresztiil is felveheti. A véllalati kotvény és allampapir kitettséget az alap koézvetlendl,
vagy kozvetett, kollektiv befektetési eszk6zokon keresztil befektetési jegyek, ETF-ek megvasarlasaval veszi fel.
Az Alapban kil6nb6z6 devizdban kibocsatott/denominalt eszk6zok szerepelhetnek, mely kitettségeket az Alap
szarmaztatott lGgyletek alkalmazasaval fedezheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap befektetésének f6 fékusza a fejlett piaci vallalati kotvények, mely fSleg az USA-t, Eurépat és Azsiat jelenti.
Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.



Az Alap kozzétételi helyei

www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité

jegyeket).

Vagyonkimutatas

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

papirokat és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhazhaté értékpapir 6,317,138,332 5,948,466,177
Banki egyenlegek 897,647,039 63,054,603
Egyéb eszk6zok 7,199,434 185,604,515
Osszes eszkoz 7,221,984,805 6,197,125,295
Kotelezettségek -8,823,378 -7,989,303

Nettd eszkozérték

7,213,161,427

6,189,135,992

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaro
Szamlapénz 897,647,039 | 12.43% 63,054,603 1.02%
Vallalati kotvény 1,303,857,116| 18.05% 1,746,333,014 28.18%
ETF 5,013,281,216 69.42% 4,202,133,163 67.81%
Forgalmazasi szamla egyenlege -887,836 -0.01% -7,033,444 -0.11%
Kovetelések/Kotelezettségek 8,087,270 0.11% 192,637,959 3.11%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 7,221,984,805| 100.00% 6,197,125,295| 100.00%
Dijak -8,823,378 -7,989,303
Nettd eszkozérték: 7,213,161,427 6,189,135,992
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zaro %
ANGOL FONT GBP 13,054,195 0.2 718,854 0.0
EURO EUR 248,669,636 34 7,022,245 0.1
MAGYAR FORINT HUF 64,517,883 0.9 16,991,723 0.3
USA DOLLAR usD 571,405,325 7.9 38,321,781 0.6
Osszesen HUF 897,647,039 63,054,603



http://www.mkbalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

Betétek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt..

Atruhazhaté értékpapirok

nyité dllomany

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI PRI US Corp Ucits LU2037749152 205,249,808 2.84%
ETF Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF IEOOB3F81R35 395,837,425 5.48%
ETF ISHARES CORE GBP CORP IEOOBOOFVO011 259,168,527 3.59%
ETF Ishares USD Corp Bond Ucits ETF IE0032895942 894,657,244 12.39%
ETF JPM EUR CORPBND REI UCIT ETF IEOOBF59RX87 304,419,922 4.22%
ETF JPM USD CORPBND UCIT ETF IEOOBF59RV63 1,079,326,361 14.95%
ETF Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF IEO0BZ163G84 905,536,482 | 12.54%
ETF Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF IEOOBZ163K21 969,085,447 13.42%
Vallalati kotvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USPO7790AE14 70,313,921 0.97%
Vallalati kotvény CREDVA 8.875 02/07/25 USP32086AR44 76,800,947 1.06%
Vallalati kotvény CVS 5.05 03/25/48 US126650CZ11 85,833,427 1.19%
Vallalati kotvény DELL 6.02 06/15/26 US24703TAD81 131,987,521 1.83%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 72,715,380 1.01%
Vallalati kotvény GE 4.418 11/15/35 US36164QNA21 156,508,472 2.17%
Vallalati kotvény GS 6.75 10/01/37 US38141GFD16 139,758,874 1.94%
Vallalati kotvény METINV 7.75 04/23/23 XS1806400534 169,640,666 2.35%
Vallalati kotvény NOVALJ 3.4 02/05/30 XS2113139195 113,842,433 1.58%
Vallalati kotvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 74,179,458 1.03%
Vallalati kotvény SAZKAG 4.125 11/20/24 X$2010038904 75,246,696 1.04%
Vallalati kotvény SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 66,770,623 0.92%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 70,258,698 0.97%
zaré allomany
Fajta Név Isin Eszk6zérték %
ETF AMUNDI PRI US Corp Ucits LU2037749152 204,964,396 3.31%
ETF Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF | IEOOB3F81R35 371,896,006 6.00%
ETF Ishares USD Corp Bond Ucits ETF IE0032895942 859,723,831 | 13.87%
ETF JPM EUR CORPBND REI UCIT ETF IEOOBF59RX87 193,314,807 3.12%
ETF JPM USD CORPBND UCIT ETF IEOOBF59RV63 1,076,910,398 | 17.38%
ETF Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF IEO0BZ163G84 662,441,544 | 10.69%
ETF Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF IEO0BZ163K21 832,882,181 | 13.44%
Vallalati kotvény BAC 4.083 03/20/51 US06051GJA85 99,197,953 1.60%
Vallalati kotvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP0O7790AE14 77,896,180 1.26%
Vallalati kotvény CIELBZ 3.7511/16/22 USU1714UAA35 113,841,132 1.84%
Vallalati kotvény CVS 5.05 03/25/48 US126650CZ11 73,471,008 1.19%
Vallalati kotvény DELL 6.02 06/15/26 US24703TAD81 137,635,745 2.22%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 77,541,192 1.25%
Vallalati kotvény GE 4.418 11/15/35 US36164QNA21 142,485,157 2.30%
Vallalati kotvény GM 1 02/24/25 Corp XS2444424639 75,161,873 1.21%
Vallalati kotvény GS 6.75 10/01/37 US38141GFD16 127,632,883 2.06%
Vallalati kotvény METINV 7.75 04/23/23 XS1806400534 117,909,822 1.90%
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Vallalati kétvény NOVAKR 1.87501/27/25 XS2430442868 188,752,802 3.05%
Vallalati kotvény NOVALI 3.4 02/05/30 XS2113139195 105,663,918 1.71%
Vallalati kotvény SAZKAG 4.125 11/20/24 XS$2010038904 75,941,294 1.23%
Vallalati kotvény SAZKAG Float 02/15/28 XS2440790835 181,659,045 2.93%
Vallalati kotvény SOCGEN 4.25 04/14/25 USF8586CH211 74,932,857 1.21%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 76,610,153 1.24%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Portfolio Deviza Kod Nyito % Zaré %
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap | MAGYAR HUF 0| 0.0%| -7,033,444| -0.1%
FORINT
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap | USADOLLAR |USD| -887,836| 0.0% 0| 0.0%
Kovetelések kételezettségek
nyité allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés ATENTO 6.125 08/10/22 usD 1,987,318
Esedékesség fizetés Ishares USD Corp Bond Ucits ETF | USD 6,099,952
zaro allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Teljesitések pénz ITAU 5.125 05/13/23 US46556MAJ18 76,934,295
Teljesitések pénz ISHARES CORE GBP CORP IEOOBOOFVO011 111,114,133
Esedékesség fizetés ATENTO 6.125 08/10/22 usbD 2,315,924
Esedékesség fizetés Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF | EUR 190,217
Esedékesség fizetés Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF | USD 2,083,390
Az Alap az idGszakban repéugyleteket, valamint , vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap EUR 3,728,153 3,831,382
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap HUF 4,695,654,231 4,008,986,873
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap USD 1,679,249 1,123,499
lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték
Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap EUR 1.0153 0.9293
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Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap HUF 1.1171 1.0983
Budapest Fejlett Piaci Vallalati K6tvény Alap USD 1.0462 0.882

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaro Eszkozok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett . .
4truhdzhato értékpapirok 5,013,281,216 -16.2% 4,202,133,163 67.8%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott .
&truhazhaté értékpapirok 0 0| 00%
A koézelmultban forgalomba hozott .
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok

1,303,857,116 33.9% 1,746,333,014 28.2%
Osszesen

6,317,138,332 -5.8% 5,948,466,177 96.0%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 . .
értékpapirok 1,303,857,116 33.9% 1,746,333,014 28.2%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 68%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.20%
Erintett befektetési forma:

Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF
ISHARES CORE GBP CORP

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2022

Magyar kotvénypiac

A hazai kotvénypiac szempontjabdl nem indult kedvez6en a 2022-es év, a kilatasok kozott olyan tényezdk
szerepeltek, mint a globalisan emelked§ inflacié, az emelked6 nemzetkdzi kamatkérnyezet, a kinai lassulds, a
globdlis ellatasi lancokban tovabbra is fennalld problémak, amire érkezett februdr végén a haboru. A tavalyi
kiemelked6en j6 gazdasagi teljesitménye utdn az athizodo hatdsok miatt a ndvekedés az els6 félévben még
tovdbbra is pozitiv képet mutat, azonban a globdlis lassulds tiikrében, kiilondsen a legnagyobb felvevé piacunk,
a német gazdasag lassuldsa nyoman a lassulas nalunk is prognosztizalhatd. A tavaszi orszaggydilési valasztasra
vald késziilés keretében a kormany jelentés jovedelem transzfereket inditott a lakossag felé, ami nyilvanvaléan
megndvelte egyrészt a finanszirozasi igényt, masrészt tovabb novelte az inflaciét. Finanszirozasi oldalrél az AKK
még tavaly év végén az els6 negyedévre bebiztositotta magat, azonban az év hatralévd részére mar szlikosebbek
a lehetGségek, ezért az els6 félévben elére nem tervezett deviza kibocsatasra is sor kerilt, de emellett szlikség
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lesz az Unids forrasokra is, amik koril az els6 félév végére egyre nagyobb lett a bizonytalansdg. Az MNB mar a
tavalyi évben megkezdte a kamatemelést az inflacios kilatasok tikrében, amit idén mas eszkézok bevezetésével
karoltve folytatott. A fenti kedvez6tlen kdrnyezetben jottek a hdboru hatdsara felrobband energia arak, amik
oOriasi terhet jelentenek a gazdasag szamara, a lassuld gazdasagi kornyezetben, folyamatosan gyengilé forint
mellett a korabban egyik stabil pillérként emlegetett tobbletet mutato folydfizetési mérleg egyenlege egyre
nagyobb hianyt mutat, a koltségvetési hiannyal egyltt konnyen sodrédhat tartés ikerdeficitbe az orszag, tovabb
novelve a sériilékenységét. Ezen folyamatok mentén a kotvénypiac jokora esést konyvelhetett el az év elsé
felében, a hozamok 300-400 bazisponttal emelkedtek, a rovid hozamok 8% folé keriiltek, és a hosszuak is elérték
a 8%-ot, igy hosszu id6 utan ismét inverzzé valt a hozamgorbe.

Feltorekvé kotvénypiac

Az alap a befektetési politikajanak megfelel6en az eszkozeit elsésorban hosszabb lejaratu fejlett piaci vallalati
kotvényekbe fektetette. Ezek a kotvények besorolasukat tekintve, jobb fundamentumokkal bird, un.
befektetésre ajanlott IG hitelmingsitési papirok. A kitettség nagy része ETF vételeken keresztil lett kialakitva,
azonban egyedi kotvények vételére is sor keriilt. Az alapban elsGsorban dollarban denominalt eszk6zok
szerepeltek, de jelent8s sulyt képviselt az EUR-ban denominalt papirok 6sszege is. A fejlett piaci IG kitettség
mellett az alapban kisebb sullyal feltérekvé piaci magasabb kockazatu vallalati kotvények is helyet kaptak.

Az alap befektetései 2022-ben

Az alap a befektetési politikajanak megfelelGen az eszkozeit elsGsorban hosszabb lejaratu fejlett piaci vallalati
kotvényekbe fektetette. Ezek a kotvények besoroldsukat tekintve, jobb fundamentumokkal biré, un.
befektetésre ajanlott IG hitelmingsitési papirok. A kitettség nagy része ETF vételeken keresztil lett kialakitva,
azonban egyedi kotvények vételére is sor keriilt. Az alapban elsésorban dollarban denominalt eszkdzok
szerepeltek, de jelentds sulyt képviselt az EUR-ban denomindlt papirok 6sszege is. A fejlett piaci IG kitettség
mellett az alapban kisebb sullyal feltérekvé piaci magasabb kockazatu vallalati kétvények is helyet kaptak.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Fejlett Piaci V. | Budapest Fejlett Piaci V. | Budapest Fejlett Piaci V.
Ktv EUR Bef.jegy Ktv HUF Bef.jegy Ktv USD Bef.jegy
Nyité allomany (db) 3,728,153 4,695,654,231 1,679,249
Vétel (db) 904,498 960,741,110 279,583
Visszavaltas (db) 801,269 1,647,408,468 835,333
Zaré allomany (db) 3,831,382 4,008,986,873 1,123,499

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.

Havi zard nettod eszkozérték

Datum Nett6 eszkozérték EUR sorozat HUF sorozat USD sorozat
2021.01.29 7,284,161,352 0.998000 1.056900 1.015400
2021.02.26 7,487,924,726 0.966000 1.069400 0.981500
2021.03.31 6,720,431,476 0.953200 1.044500 0.955100
2021.04.30 6,641,977,907 0.950800 1.071900 0.906700
2021.05.31 6,668,627,265 0.943200 1.117400 0.916900
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2021.06.30 6,189,135,992 0.929300 | 1.098300 | 0.882000 |
Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.
VI. Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évekrdl
Dt EUR sorozat HUF sorozat l USD sorozat
atum . p P
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)

2019.12.31 1.002900 0.29% 0.991700 -0.83% 1.020100 2.01%

2020.12.31 0.978300 -2.45% 1.058600 6.75% 1.082900 6.16%

2021.12.31 1.015300 3.78% 1.117100 5.53% 1.046200 -3.39%

Az alap 2019-ben indult
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t8l: Kovacs lldiko

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Kovacs Ildiko, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2022-es év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2022. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



