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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2019. december 2-t6l
2019. december 31-ig terjed6 id6szakra vonatkozo éves jelentése 1., II., lll., IV.1., V., VI, VII., IX. és XI.
pontjaiban talalhaté szamviteli informacidknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2019. december 2-t61 2019. december 31-ig terjedd idészakra
vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli torvény”),
valamint a kollektiv befektetési formakroél és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
maodositasarol szolé 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban kertltek 6sszedllitasra. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelbje altal adott
értékelés alapjan kerlltek elszdmolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felel6sségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kdvetelményekkel dsszhangban. Meggy6zddéstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informéciok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Uigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb informaciokért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informacidkbdl alinak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozo konyvvizsgaloi jelentésiinket.

A jelentéslnk ,Vélemény” szakaszdban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
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konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelésségei az éves jelentésben kb6zélt szamviteli
informéciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban tortend elkészitéséért, kulonos tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelbje altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolaséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé dsszeallitdsaért. A vezetésnek az értékelésnél a
véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, kdrilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzugyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalatéért valo felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kdnyvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a |étez6 Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszeri(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl ered6 Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilmények kdzoétt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelelségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
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feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kényvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban [évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
mindsitendnk kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentéslink datumaig megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények modositasardl szo6lo 2014. évi XVI. tdérvénnyel 6sszhangban kertltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2020. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.

Nyilvantartasi szam: 000202 Digitally signed

7 Digitallly sig'ned _ : by Fébo Laszlo
q7) At d ~*~=" Date: 2020.04.29
A e 15:23:20 +02'00'
a8 8 6:39:13 +02'00
Agdécs Gabor Fébo Laszld
Partner Kamarai tag kényvvizsgal6

Nyilvantartasi szam: 006702

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap - K20 - 2019.12.31.
3

© 2020 KPMG Hungaria Kft. All rights reserved.



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

B. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Developed Market Corporate Bond Fund
Rovid neve Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

Rovid név angolul Budapest Developed Market Corporate Bond Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2019. november 28. (MNB H-KE-I11-710/2019)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»EUR” sorozat: 1 EUR ISIN kéd: HU0000723481

,USD” sorozat: 1 USD ISIN kéd: HU0O000723499

,HUF” sorozat: 1 HUF ISIN kéd: HU0000723473
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,EUR” sorozat: 1,1%
,USD” sorozat: 1,1%
,HUF” sorozat: 1,1%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy elsGsorban befektetési kategdriara ajanlott mingsitésl, a fejlett piacokon
kibocsatott hosszu futamidej vallalati kotvényekbe, kamatozé befektetési eszkdzokbe fektetve a globalis
kotvénypiacokra jellemz6 hozamot meghaladé hozamot érjen el.

Az Alap célja t6kendvekedés elérése, iparagi specifikaciéval nem rendelkezik.

Az Alap befektetési céljanak megvaldsitasa érdekében a forgalmazas sordn Osszegy(jtott t6két nagyobb
részben fejlett-, kisebb részben feltorekvé piacokon kibocsatott, els6sorban hosszu, jellemz&en 5-8 év kozotti
hatralév6 atlagos futamidejl (duration), nagyobb részben befektetésre ajanlott mindsités(i vallalati
kotvényekbe és egyéb kamatozo eszkdzokbe fekteti. Az Alap kétvénybefektetésein beliil a vallalati kétvények
mellett, jelzalogkotvények, allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok egyarant
lehetségesek. A kotvényeken tul az Alapban egyéb kamatozéi eszkdzok, és betétek is helyt kaphatnak. Az alap
kitettségét szdrmaztatott eszk6zokon keresztil is felveheti. A vallalati kotvény és allampapir kitettséget az alap
kozvetlenill, vagy kozvetett, kollektiv befektetési eszkdzokon keresztil befektetési jegyek, ETF-ek
megvasarlasaval veszi fel.

Az Alapban kilonb6z6 devizaban kibocsatott/denominalt eszkézok szerepelhetnek, mely kitettségeket az Alap
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasaval fedezheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazdasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabdlyi elGirdsoknak megfelelGen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektet, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Gjra befekteti.
Az alap befektetésének f& fokusza a fejlett piaci vallalati kotvények, mely féleg az USA-t, Eurdpat és Azsiat
jelenti. Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem
rendelkezik referenciai indexszel.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 3 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhédzhato értékpapir 0 1468 675 175
Banki egyenlegek 2171619219 1585925 245
Egyéb eszkdzok 0 20 326
Osszes eszkéz 2171619219 3054 620 746
Kotelezettségek 0 -2 051 685

Nettd eszkozérték

2171619 219

3052 569 061

A portfélié bontasa fébb eszkozkategériak szerint

Nyito Zaro
Eszkoztipus Eszkézérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 2171619 219| 100,00% 1585925 245| 51,92%
Vallalati kotvény 0| 0,00% 128217497 4,20%
ETF 0| 0,00% 1340457678 | 43,88%
Kovetelések/Kotelezettségek 0| 0,00% 20326| 0,00%
Eszkozok Osszesen (Bruttd eszkozérték) 2171619 219| 100,00% 3054 620 746 | 100,00%
Dijak 0 -2 051 685
Nettd eszkozérték: 2171619219 3052 569 061
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
EURO EUR 406 907 449 | 18,7 42105411 1,4
MAGYAR FORINT HUF 1445 186 142 | 66,5 1317330344 (431
USA DOLLAR usb 319525628 14,7 226489490 | 7,4
Osszesen HUF 2171619219 1585 925 245
Betétek

Az adott id6szakok végén nem volt betét.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
Az Alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaré allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF IEOOB3F81R35 111105300 | 3,64%
ETF Ishares USD Corp Bond Ucits ETF IE0032895942 363078779 | 11,89%
ETF JPM EUR CORPBND REI UCIT ETF IEOOBF59RX87 105747 418 | 3,46%
ETF JPM USD CORPBND UCIT ETF IEOOBF59RV63 359966 275| 11,78%
ETF Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF IE0O0BZ163G84 112419595 | 3,68%
ETF Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF IE00BZ163K21 288140311 | 9,43%
Vdllalati kotvény | BTGPBZ 7.75 02/15/29 USPO7790AE14 64435959 | 2,11%
Vdllalati kbtvény | PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 63781538 | 2,09%
Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany
Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zar6 allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
HUF HUF 5337
HUF HUF 1778
HUF HUF 1777
HUF HUF 1776
HUF HUF 1876
HUF HUF 5800
HUF HUF 1982

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
Budapest Fejlett Piaci Vallalati K6tvény Alap EUR 1215411 1673819
Budapest Fejlett Piaci Véllalati K6tvény Alap HUF 1445 186 142 2095 254 734
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap USD 1052 248 1391422
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lll. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap USD 1 1,0201
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap HUF 1 0,9917
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap EUR 1 1,0029
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszkozok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté 0 0,0% 1340457 43,9%
értékpapirok 678
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0,0%
atruhdazhatd értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0,0%
atruhdazhatd értékpapirok
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0,0% 128 217 497 4,2%
Osszesen 0 0,0% 1468 675 48,1%
175
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,0% 128 217 497 4,2%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszk6z6khoz: 44%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,2%
Erintett befektetési forma: Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF
Ishares USD Corp Bond Ucits ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2019

Magyar kotvénypiac

Amig 2018-ban szinte minden eszkdzosztdly negativ hozammal zarta az évet, addig 2019-ben pont az
ellenkez6je valosult meg, és a f6 eszkozosztalyok, mint részvény, kotvény és arany jelentés emelkedést
produkaltak. A hangulat megvaltozasdban meghatdrozd szerepet jatszottak a vilag vezetd jegybankjai, melyek a
globdlis novekedés érezhetd lassuldsdra reagdlva Ujra a laza monetaris politika sziikségességét hangsulyoztak,
tobb esetben a kamatcsokkentések Gtjara lépve a novekedés tdmogatdsa érdekében. A jegybanki l1épések a
meglévd kockazatok (folytatddd kereskedelmi haboru, névekedési lassulds, geopolitikai fesziiltségek) ellenére
elegendéek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vevék domindljanak, tobb indexet torténelmi csucsokra
repitve. A globdlis kockazatok hatdsa a magyar gazdasagot sem fogta vissza, amely tovabbra is erdsen
teljesitett, 4,5%-kal b6viilt az évben. Ez természetesen visszaesést okozott a hozamokban, az év eleji 3,01%-o0s
szintrél, az év soran fokozatosan csékkenve a tizéves papir hozama 2,01%-ra esett. A hozamgorbe révid végén
enyhe novekedés volt tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintr6l 0.16-ra emelkedett az év végére. A

4
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forint az év elejei er6sddés utan fokozatosan gyengilt, és 331-es arfolyamon zdarta az idGszakot az eurdval
szemben.

Feltorekvo kotvénypiac

Amig 2018-ban szinte minden eszkdzosztdly negativ hozammal zarta az évet, addig 2019-ben pont az
ellenkezGje valdsult meg, és a f6 eszkozosztidlyok, mint részvény, kotvény és arany, jelentés emelkedést
produkaltak. A hangulat megvaltozdsaban meghatarozé szerepet jatszottak a vilag vezets jegybankjai, melyek a
globalis novekedés érezhet lassuldsara reagalva Ujra a laza monetaris politika szlikségességét hangsulyoztak,
tobb esetben a kamatcsdkkentések Utjara lépve a novekedés tdmogatdsa érdekében. A jegybanki lépések a
meglévd kockazatok (folytatddod kereskedelmi haboru, novekedési lassulds, geopolitikai feszliltségek) ellenére
elegendé6ek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vevék domindljanak, tobb indexet térténelmi csucsokra
repitve. A dollar nyomdsdanak megszlinése utdn a helyi jegybankok is kamatcsdkkentésbe kezdtek, ennek
kovetkeztében a feltorekvé piaci allampapirok hozamai erételjesen csdkkentek az évben.

Eurdzéna kétvénypiac

Amig 2018-ban szinte minden eszkdzosztaly negativ hozammal zarta az évet, addig 2019-ben pont az
ellenkezGje valdsult meg, és a f6 eszkozosztdlyok, mint részvény, kotvény és arany, jelentés emelkedést
produkaltak. A hangulat megvaltozasaban meghatarozd szerepet jatszottak a vilag vezet6 jegybankjai, melyek a
globalis novekedés érezhet lassuldsara reagalva Ujra a laza monetaris politika szlikségességét hangsulyoztak,
tobb esetben a kamatcsdkkentések utjara lépve a novekedés tdmogatdsa érdekében. A jegybanki [épések a
meglévd kockazatok (folytatddod kereskedelmi habord, névekedési lassulas, geopolitikai fesziltségek) ellenére
elegendGek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vevék domindljanak, tobb indexet térténelmi csucsokra
repitve. A meglévé kockazatok hatasara ismét gyenglilt az eurd a dollarral szemben, 1.12-es arfolyamon zarta
az évet. Az allampapir-piaci hozamcsokkenés tovabb folytatddott az év nagyrészében, a Bund ismét negativ
tartomanyba sillyedt és a szeptember elejei mélypontjat kovets visszapattanassal -0.185-en zarta az évet. A
periférias orszagok megitélése is megvaltozott, és az egy évvel ezel6tti id6szakhoz képest a feldrak
nagymértékben csokkentek.

Az alap befektetései 2019-ban

Az alapban jellemz8en fejlett piaci er6sebb fundamentumokkal bird vallalati kétvény kitettség van, melyet
jellemzG6en ETF-ek segitségével vesziink fel. Az alapban ugyanakkor egyedi papirok is megtalalhatdak, és kisebb
aranyban (5-10%) fejl6d6 piaci magasabb hozamu kockazatosabb cégek egyedi papirjai is szerepet kapnak. Az
alap EUR és USD devizdaban denominalt értékpapirokba fektet, melyek deviza kockdzata nincsen kifedezve.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szarmazé | Eredmény kimutatés / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatés / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezeld dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok Beszamolo 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra

befektetett jovedelem befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozésai lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és
kotelezettségeire.
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Budapest Fejlett Piaci V. | Budapest Fejlett Piaci V. | Budapest Fejlett Piaci V.
Ktv EUR Bef.jegy Ktv HUF Bef.jegy Ktv USD Bef.jegy
Nyito allomany (db) 1215411 1445 186 142 1052248
Vétel (db) 458 408 656 498 592 339174
Visszavaltas (db) 0 6 430 000 0
Zaré allomany (db) 1673819 2095254734 1391422

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Havi zard netto eszkozérték

] Netté Budapes't Fejlett Budapes't Fejlett Budapes’t Fejlett
Datum eszkézérték Piaci Vallalati Piaci Vallalati Piaci Vallalati
Kotvény Alap EUR Kotvény Alap HUF Kotvény Alap USD
2019.12.31 3052 569 061 1,002900 0,991700 1,020100

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekr6l

D&tum EUR sorozat HUF sorozat USD sorozat
Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%)
2019.12.31 1,002900 0,29% 0,991700 -0,83% 1,020100 2,01%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévSbeni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyid6szakban
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatdé
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovdcs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovacs lldikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelent6s valtozds a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas.

Forduldnap utan az alap miik6dését és eszkozeit befolyasold jelent6s esemény

2020. elején az egész vilagra kiterjedd jarvanyhelyzet alakult ki, mely sulyosan érinti az egész vildggazdasagot
kiilonosképpen az druk szallitasa, elosztasa, valamint az emberek szabad mozgasanak korlatozasa kovetkeztében.

A Magyar Kormany 2020. marcius 11-én vészhelyzetet hirdetett, és korlatozo intézkedéseket jelentett be. A
beszdmold készitésének idépontjaban még nem megjésolhatd, hogy a korlatozd intézkedések fenntartdsara
mennyi ideig lesz szlikség, és a vildggazdasag a valsaghelyzetb6l mennyi id6 alatt tud kilabalni.



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Az Alapkezel6 a marcius 11-i vészhelyzet kihirdetését kovetéen a kialakult helyzetet elemezve és értékelve
megtette azon intézkedéseket, melyek a munkavéllalék személyes biztonsagat és egészségét legnagyobb
mértékben védve biztositjak az altala kezelt befektetési alapok és portféliok zavartalan miikodését és
forgalmazasat.

A koronavirus-jarvany terjedésével parhuzamosan az elmult idészakban a t6kepiac tobb szegmensében jelentés
turbulencidkat lehetett tapasztalni, mely az Alapkezel§ altal kezelt portfélidk értékét is jelentésen érintette. A
jarvany a gazdasag altalanos leallasa miatt a beszamolo készitésének idején mar nem csupan szektor-specifikus
hatasokkal jar (tehat a hatasok nem korlazédnak az els6 korben kozvetlenil érintett iparagakra, pl. turizmus,
légikozlekedés), hanem a gazdasag valamennyi szegmensét és a vilaggazdasag valamennyi régiojat atfogdan
érintik. A jarvany hatdsdra februar végén a piacokon jelentésen megugrott a volatilitas, a gazdasag védelmében
bejelentett, sok tekintetben példanélkiili méretli monetaris és fiskalis csomagok pedig a kamatozé eszkozok
piacait is jelent&sen befolydsoltak. Mig a menekil6 eszk6zok keresése és az agressziv jegybanki programok tobb
fejlett orszdg allampapirpiacdn a hozamok esését eredményezték, jellemzéen a feltorekvé orszagok
allampapirpiacan és a vallalati kétvénypiacon a befektet6k kockazatkeriilése érezheté hozamemelkedést, és igy
arfolyamesést hozott. A magyar kamatozd eszk6zok piacan is ennek a két ellentétes hatasnak az eredményét
latjuk, az egyik oldalon az MNB altal bejelentett jelentGs Iépésekkel, a masikon pedig a lecsokkent globalis
kockazatvallalasi étvaggyal.

A mellékelt tabla tartalmazza a zard idészak éta az alapban tértént valtozasokat:
2019.12.31 2020.04.23
Nett6 eszk6zérték Nettd eszkozérték
3,052,569,061|  6,526,256,114 |

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Ktvény Alap HUF |

2019.12.31 2020.04.23 2019.12.31 2020.04.23

Arfolyam Arfolyam Befjegy dllomany Befjegy dllomany

EUR sorozat EUR 1.0029 0.9864 1,673,819 2,704,193
HUF sorozat HUF 0.9917 1.0532 2,095,254,734 4,801,479,753
USD sorozat usD 1.0201 0.9639 1,391,422 1,611,407

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 17 6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalé személyek 197,043 | 147,175| 49,868
Egyéb munkavallalék 94,979 86,492 8,487
2019. évi osszesen: 292,022 | 233,667 | 58,355

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

vonatkoznak
Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartdsi Kotelezettség nélkiil (2014. szeptember 3.)
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3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az AlapkezelG altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

- »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

(2T 27 NN 5[ 6 [ 7 |

A mutaté az alap elméleti portfélidjat modellezé visszatekint6 értékek heti hozamainak ingadozasat veszi alapul
az elmult 6t évre vonatkozdan. Az Alap 2019-ben indult, ezért a mutato kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok
a jogszabaly elGirdsainak megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapulnak.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6ével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.
A kozepes kockazati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6zé arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhet6, hogy az alap eszkozeit — befektetési alapokon keresztiil - nagyrészt nemzetkozi kotvényekbe fekteti,
és a devizaban kibocsatott kdotvényeket szamottevs arfolyam-ingadozas jellemezheti. Az alap eddigi legnagyobb
hozamingadozasa utdn is a 4-es kockazati kategdriaban szerepel.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa
csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap
portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet.
Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati elemzését
kovetGen fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, dllamok fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az lzletk6tés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alap szamara.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve
a kiulon jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil
fenndllnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezelé rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kézben bekdvetkezé esetleges vdltozdsokbdl eredd
kockdazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alap portfélidjdban szereplé befektetési eszkozdket a Letétkezel§ elkllonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.
A korilmények esetleges valtozasabdl eredé kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredé kockazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az
Alap ennek kévetkeztében ki van téve minden olyan kockazatnak, amelyek azon kollektiv befektetési formdakat
(befektetési alapokat) érinti, melyeket az Alap portfélidja tartalmaz. Ezen kockazatokon tul az Alap szamara
kockazat a portfélidjaban Iévé barmely kollektiv befektetési forma (befektetési alap): befektetési politikajanak
valtozdsa, tovabba forgalmazasi szabalyainak valtozdsa, ami az Alap forgalmazasi szabdlyainak valtozasat is maga
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utan vonhatja, vagy forgalmazdsanak esetleges felfliggesztése, ami akar az Alap folyamatos forgalmazdsanak
felfliggesztését is eredményezheti. A felsorolt kockazatok befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lzlettamogatasi
terlilet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott Gigyletek ellendrzése,
visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az ugyletkotéstSl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkerlilhet6 és intézményesitett mdsodszintl kontroll muikodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfeleléen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lUzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A flggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozé, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezeld egyéb
vezetd 4llasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerulé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezels vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kUsz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockdazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrél az lzlettdmogatdsi és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggéen - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami alapjan az Alapkezel§ vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

BF Money EMEA Részvény Alap Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap Budapest Fejlett Piaci Vallalati K6tvény Alap
BF Money Feltdrekvd Piaci DevizaKétvény Alap | Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja
BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap Budapest High Yield Vallalati Ktvény Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap

BFM Balanced Alap Budapest Kétvény Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap Budapest NEXT Generdcio Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap Budapest Next Technolégia Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alap Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Allampapir Alap Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja
Budapest Dinamikus Eurépa Alap Budapest Prémium Progressziv Részalap
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandd.

XIl. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2019-es évben
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2020. aprilis 29.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2019. december 2-t6l
2019. december 31-ig terjed6 id6szakra vonatkozo éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves
beszamolé a 2019. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok
egyez6 végosszege 3.051.850 E Ft, az adozott eredmény 23.637 E Ft veszteség —, és a 2019. december 2-
t61 2019. december 31-ig terjedd idészakra vonatkoz6 eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika
meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményilnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valos képet ad az Alap 2019. december
31-én fennallé vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint a 2019. december 2-t61 2019. december 31-ig
terjedd id6szakra vonatkozo6 jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szél6 2000.
évi C. torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségeink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalénak az éves
beszamold kdnyvvizsgalatéért valé felelésségei” szakasza tartalmazza. Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezeldjétdl, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t6l az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szo6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testulete altal kiadott ,Kdnyvvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6z8désunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz,
hogy megalapozza véleménylnket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2019. december 2-t81 2019. december 31-ig terjedd id6szakra vonatkoz6
Uzleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelds az tzleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival dsszhangban torténd
elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylnk nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felel6sséglnk az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés |ényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap - K12 - 2019.12.31.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felel§sséglnk tovabba annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd el6irasaival 6sszhangban készllt-e és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményunk szerint az Alap 2019. december 2-t61 2019. december 31-ig terjed6 idészakra vonatkozo Uzleti
jelentése minden lényeges szempontbdl 6sszhangban van az Alap 2019. december 2-t61 2019. december
31-ig terjed6 id6szakra vonatkozo éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozo elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennlink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgd hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamolbért

A vezetés felel6s az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetbvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastél mentes éves beszamolo
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatasara valo képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfelel
kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
Osszeadllitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényeslulését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzugyi beszdmolasi folyamaténak fellgyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamolé kbnyvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kdnyvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszerii varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolo alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljuk az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlnk. A csalasbél eredé I1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

» Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilmények kdzdétt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriségét.
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» Kévetkeztetést vonunk le arrél, helyénvalé-e a vezetés részérdl az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kdvetkeztetést vonjuk le, hogy l1ényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban Iévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kdzzétételek nem megfeleléek, mindsitenunk kell véleménylnket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi
jelentésuink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valds bemutatast megvaldsité médon mutatja-e be a mdgéttes
Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2020. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
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MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése 2019.12.02 modositasai 2019.12.31
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. I.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 2172 004 0 3 051 850
08. |.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 1466 352
14. 1. Ertékpapirok 1462 172
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete (16.+17. sor) 0 4180
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 2 852
17. b) egyéb 1328
18. 111.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 2172 004 1585 498
19. 1. Pénzeszkozok 2 172 004 1589 001
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -3503
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok
23. 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 2172004 0 3051 850
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 2172 004 0 3049 754
27. 1.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 2172 004 0 3074 119
28. a) kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2172 004 3080 549
29. b) visszavéasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -6 430
30. I1.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 0 -24 365
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -1 405
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 677
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 0
34, d) zleti év eredménye -23 637
35. F.|Céltartalékok]
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
39. I1I.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 0 2 096
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2172 004 0 3051 850
Budapest, 2020. aprilis 29. P.H.
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése 2019.12.02 maodositasai | 2019.12.31
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 0
1. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 21442
Il. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 0 2114
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 81
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 0 0 -23 637

Budapest, 2020. aprilis 29.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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|. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tGkével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Tarsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte
meg. A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoléjanak aldirasara jogosultak:

Kovacs lldikd
1141 Budapest, Szilagysomlyé utca 17/b.

Szendrei Csaba
2230 Gyomrd, Wekerle utca 50.

A befektetési alapndl a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2019. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felel6s személy: Fébod Laszléd (Magyar Konyvvizsgaldi Kamara
006702). A konyvvizsgdld altal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2019. évben nettd 400.000 Ft.

A konyvviteli szolgdltatds korébe tartozo feladatok iranyitasdért, vezetéséért felelGs személy:
Neve: Andrej Andrea

Lakcime: 2120 Dunakeszi Baratsag u. 39. 10/64

Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszdmold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XIl. 11.) kormany rendelet
alapjan alakitotta ki

Az Alap kett6s konywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeir6l részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelel6en
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény nem
tartalmazza, az kozvetlenil a t6kenovekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve
valutakészletek atértékelési kilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén
kozvetlendl a t6kendvekménnyel szemben kerl kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyédron kerlilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az indulé tékét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adodd
- kilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben
és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet el6irdsainak megfelel6 bontasban
szerepelnek.
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A beszamold szempontjabdl jelentés hiba

Jelentds hiba - ami szilikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellen6rzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
el6jeltél fuggetlen egylttes értéke pedig meghaladja az ellenérzott Gzleti év mérleg-f6osszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegf60sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamoldsanak médja
Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szolo devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszk6z6k és kotelezettségek év végi értékelése
Az Alap a valutadban és devizdban fenndllé eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldénapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolddo kiegészitések:

Az értékpapirok allomdanydnak Osszetételét kulon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utolsé napjan érvényes MNB arfolyamon lett értékelve.

A sajat téke induld t6kébdl és tékendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késébbi
forgalmazdasbdl szarmazd befektetési jegyek kibocsatdsat és visszavaltasat tartalmazza névértéken.
A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek 6sszege a targyid6szak végén
beérkez6, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevédik dssze.

A passziv id6beli elhatdrolasok a targyévet terhel§ kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészités:

A pénzigyi mUveletek bevételei a targyévben realizdlt és nem realizadlt kamatokat, arfolyam
nyereségeket és az értékpapir utan fizetett osztalékokat tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a
pénzigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csdkkentd tételek. Az elszamolt
mikodési koltségeket kulon tablazat részletezi kéltségnemenként, a kimutatas a targyid6szak
végéig pénziigyileg nem rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke:
HUF sorozat: 1 HUF, azaz egy forint

USD sorozat: 1 USD, azaz egy USA dollar
EUR sorozat: 1 EUR, azaz egy Eurdé

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldasok mérlegfordulékor nem voltak.

Fordulonap utan az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelent6s esemény

2020. elején az egész vilagra kiterjed6 jarvanyhelyzet alakult ki, mely sulyosan érinti az egész
vilaggazdasagot kulonosképpen az aruk szdllitasa, elosztasa, valamint az emberek szabad
mozgasanak korlatozasa kovetkeztében.
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A Magyar Kormdany 2020. mdrcius 11-én vészhelyzetet hirdetett, és korldtozé intézkedéseket
jelentett be. A beszdmold készitésének idépontjdban még nem megjdésolhatd, hogy a korlatozé
intézkedések fenntartdsara mennyi ideig lesz sziikség, és a vildaggazdasag a valsaghelyzetb6l mennyi
id6 alatt tud kilabalni.

Az Alapkezel6 a marcius 11-i vészhelyzet kihirdetését kdvetéen a kialakult helyzetet elemezve és
értékelve megtette azon intézkedéseket, melyek a munkavallalok személyes biztonsagat és
egészségét legnagyobb mértékben védve biztositjak az altala kezelt befektetési alapok és portféliok
zavartalan mikodését és forgalmazasat.

A koronavirus-jarvany terjedésével parhuzamosan az elmult id&szakban a t6kepiac tobb
szegmensében jelentds turbulencidkat lehetett tapasztalni, mely az Alapkezel6 altal kezelt
portféliok értékét is jelentGsen érintette. A jarvany a gazdasag altalanos lealldasa miatt a beszamold
készitésének idején mar nem csupdn szektor-specifikus hatdsokkal jar (tehat a hatdasok nem
korlazédnak az els6 korben kozvetlenil érintett iparagakra, pl. turizmus, légikdzlekedés), hanem a
gazdasag valamennyi szegmensét és a vildggazdasag valamennyi régidjat atfogdan érintik. A jarvany
hatdsara februar végén a piacokon jelentGsen megugrott a volatilitds, a gazdasag védelmében
bejelentett, sok tekintetben példanélkiili méretli monetaris és fiskalis csomagok pedig a kamatozd
eszkozok piacait is jelentésen befolyasoltak. Mig a menekilé eszkozok keresése és az agressziv
jegybanki programok tobb fejlett orszdg allampapirpiacdn a hozamok esését eredményezték,
jellemzéen a feltorekvé orszagok allampapirpiacdn és a vallalati kotvénypiacon a befektet6k
kockazatkerilése érezhet6 hozamemelkedést, és igy arfolyamesést hozott. A magyar kamatozé
eszk6zok piacdn is ennek a két ellentétes hatasnak az eredményét Iatjuk, az egyik oldalon az MNB
altal bejelentett jelent6s |épésekkel, a masikon pedig a lecsokkent globdlis kockazatvallalasi
étvaggyal.

A mellékelt tdbla tartalmazza a zard id6szak 6ta az alapban tortént véltozdsokat:

2019.12.31 2020.04.23
Netto Netto
eszkozérték  eszkozérték
Budapest Fejlett Piaci Vallalati
Kotvény Alap HUF |3,052,569,061 |6,526,256,114
2019.12.31 2020.04.23 2019.12.31 2020.04.23
Befjegy Befjegy
Arfolyam Arfolyam allomany allomany
EUR sorozat EUR 1.0029 0.9864 1,673,819 2,704,193
HUF sorozat HUF 0.9917 1.0532 | 2,095,254,734 | 4,801,479,753
USD sorozat usD 1.0201 0.9639 1,391,422 1,611,407
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II./1. KOVETELESEK

2019.12.02 2019.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevék)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
Il./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2019.12.02 2019.12.31
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2019.12.02 2019.12.31

eFt eFt
Elszamolasi szdmla elhatarolt kamat 0 0
Lekotott betét kamat 0 0

Aktiv idébeli elhatarolasok 6sszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

2019.12.02 2019.12.31
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2019.12.02 2019.12.31
eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok)
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Forgalmazasi szamla 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 0 0
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2019.12.02 2019.12.31

eFt eFt
0 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2019.12.02 2019.12.31
eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2019 . évi eft
Evkozi
M . NVit6 &rté 7416 rté
egnevezés yito érték Novekedes Cookkends aro érték

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2172 004 908 545 0 3080549
Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke 0 0 6430 -6 430
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete 0 2 438 3843 -1 405
Ertékelési kiillonbozet tartaléka 0 5 254 4577 677
El6z6 év (évek) eredménye 0 0 0 0
Uzleti év eredménye 0 0 23637 -23 637
SAJAT TOKE 2172004 916 237 38487 3049 754
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

2019.12.02 2019.12.31

eFt efFt

Alapkezel6i dij 0 1322
Fellgyeleti dij 0 40
Konyvvizsgaloi dij 0 516
Kulénado 0 81
Letétkezeldi dij 0 110
Konyvelési dij 0 27
Bankkoltség 0 0
Passziv iddbeli elhatarolasok 6sszesen: 0 2 096
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés 2019.12.02 2019.12.31

eFt eFt

Arfolyamnyereség 0 0
Kapott kamat 0 0
Kapott osztalék 0 0
HatdridGs lgyletek bevételei 0 0
Egyéb pénziigyi mlveletek bevételei 0 0
Pénziigyi mliveletek bevételei 6sszesen 0 0
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés 2019.12.02 2019.12.31

eFt eFt

Arfolyamveszteség 0 18 960
Ertékpapir vételarban elismert kamat 0 2482
Hatarid6s tgyletek raforditasai 0 0
Egyéb pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 0 21442
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MUKODESI KOLTSEGEK

./3.

Megnevezés 2019.12.02 2019.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dij 0 1322
LetétkezelGi dij 0 110
Megbizasi dij 0 40
FelUgyeleti dij 0 516
Konyvvizsgdldi dij 0 99
Bankkoltség, forgalmi jutalék 0 27
Konyvelési dij 0 0
Miikodési koltség Osszesen 0 2114
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2019.12.02 2019.12.31

eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkdzok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovibeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap, 1111-795

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidoktelepe

NEE szamitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke (Ft): 3049 754 209
Egy jegyre jutd NEE: 1.4556

Darabszam (db):

2 095 254 734

l./6.

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:
Osszeg/Erték

KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)

1/1. Hiteldllomany (ésszes): Hitelezd Futamidé 0 0%,

1/2. Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 0 0%,
Alapezel§i dij miatt 0 -
Letétkezel§i dij miatt 0
Trailer dij miatt 0 -
Forgalmazasi koltség miatt 0
Kényvelési dij miatt 0
Konyvvizsgaloi koltség miatt 0 -|
Kényvelési dij 0 -
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 -|
Egyéb - nem koltség alapti - kotelezettség 0 -|

1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 -

1/4. Passziv id6beli elhataroldsok (6sszes): 2 096 100%
Kotelezettségek sszesen: 2096 100%

I ESZKOZOK (%)

11/1. Foly6szamla, készpénz (dsszes): 1585498 51.95%

11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes):

11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamid§

11/3.1. Max 3 ho lekétésti (6sszes):

11/3/2. 3 hénapndl hosszabb lekdtés( (8sszes):

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 1466 352 48.05%

11/4.1. Allampapirok (6sszes):

11/4.1.1. Kotvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

11/4.1.4. Kilfoldi dllampapirok (8sszes):

11/4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 128 014

11/4.2.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):

11/4.2.2. Kulféldi kotvények (Gsszes): usD 400 000 128 014

11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes):

11/4.3.3. T&zsdén kiviili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes):

11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):

11/4.4.2. T&zsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 1338338

usD 27 600 650 182
EUR 22300 688 156

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):

11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes):

11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes):

11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0

11/6. Hataridds lgyletek értékelési killonbozete 0 0.00%)
Eszk6zok 6sszesen: 3051 850 100%

Az alapnal kélcsénbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap 2019 . évi hozama:

"HUF" sorozat:
"USD" sorozat:
"EUR" sorozat:

-0.83%
2.01%
0.29%
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n./7.

2019 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
. Miik6édési cash flow ( 01.-14. sorok ) 0 -21 541
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- 0 -23 637
02. |Elszamolt amortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- 0 -677
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlas kilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- 0 0
08. |Befektetett eszkdzok allomdanyvaltozasa +-
09. [Forgdeszkozok allomanyvaltozasa +- 0 0
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- 0 0
13. |Passziv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- 0 2 096
14. |Ertékelési kilonbozet 0 677
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 0 -1462 172
15. |JIngatlanok beszerzése -
16. [Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - 0 -1462172
19. |Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 0
20. |Kapott hozamok 0 0
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 0 900 710
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 2172 004 908 545
22. |Befektetésijegy kibocsatas sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -6 430
24. |Befektetésijegyek utan fizetett hozamok - 0 -1 405
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat -
IV. JPENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +l11. sorok ) 2172004 -583 003

Budapest, 2020. aprilis 29.

P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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F. Uzleti jelentés

Elnevezés angolul Budapest Developed Market Corporate Bond Fund
Rovid neve Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

Rovid név angolul Budapest Developed Market Corporate Bond Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2019. november 28. (MNB H-KE-I11-710/2019)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,EUR” sorozat: 1 EUR ISIN kéd: HU0000723481

,USD” sorozat: 1 USD ISIN kéd: HU0O000723499

,HUF” sorozat: 1 HUF ISIN kéd: HU0O000723473
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Konyvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,EUR” sorozat: 1,1%
,USD” sorozat: 1,1%
,HUF” sorozat: 1,1%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy elsGsorban befektetési kategdridra ajanlott minGsitésl, a fejlett piacokon
kibocsatott hosszu futamidejl vallalati kotvényekbe, kamatozd befektetési eszkozokbe fektetve a globalis
kotvénypiacokra jellemz6 hozamot meghaladé hozamot érjen el.

Az Alap célja t6kendvekedés elérése, ipardgi specifikacidval nem rendelkezik.

Az Alap befektetési céljanak megvaldsitasa érdekében a forgalmazas soran 0sszegy(ijtott tékét nagyobb részben
fejlett-, kisebb részben feltorekvé piacokon kibocsatott, els6sorban hosszu, jellemz&en 5-8 év kézotti hatralévd
atlagos futamidejl (duration), nagyobb részben befektetésre ajanlott mindsités véllalati kotvényekbe és egyéb
kamatozd eszkozokbe fekteti. Az Alap kotvénybefektetésein bellil a vallalati kotvények mellett,
jelzélogkotvények, dllampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok egyarant lehetségesek. A
kotvényeken tul az Alapban egyéb kamatozdi eszkdzok, és betétek is helyt kaphatnak. Az alap kitettségét
szarmaztatott eszkdzokon keresztil is felveheti. A vallalati kotvény és allampapir kitettséget az alap kdzvetlenl,
vagy kozvetett, kollektiv befektetési eszkbzokon keresztil befektetési jegyek, ETF-ek megvasarlasaval veszi fel.
Az Alapban kiilénb6z6 devizaban kibocsatott/denominalt eszkdzok szerepelhetnek, mely kitettségeket az Alap
szarmaztatott ligyletek alkalmazasaval fedezheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektet, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap befektetésének f6 fokusza a fejlett piaci vallalati kdtvények, mely féleg az USA-t, Eurdpat és Azsiat jelenti.
Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 3 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhédzhaté értékpapir 0 1468 675 175
Banki egyenlegek 2171619219 1585 925 245
Egyéb eszkdzok 0 20326
Osszes eszkéz 2171619219 3054 620 746
Kotelezettségek 0 -2051 685
Nettd eszkdzérték 2171619219 3052 569 061

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Nyito Zar6
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 2171619219 100,00% 1585925 245| 51,92%
Vallalati kétvény 0| 0,00% 128 217497 | 4,20%
ETF 0| 0,00% 1340457678 | 43,88%
Kovetelések/Kotelezettségek 0| 0,00% 20326| 0,00%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkdzérték) 2171619219 100,00% 3054 620 746 | 100,00%
Dijak 0 -2 051 685
Nettd eszkdzérték: 2171619219 3052 569 061
Az alap tételes Gsszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 0sszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zaré %
EURO EUR 406 907 449 | 18,7 42105411 1,4
MAGYAR FORINT HUF 1445 186 142 | 66,5 1317330344|43,1
USA DOLLAR usD 319525628 |14,7 226489490 | 7,4
Osszesen HUF 2171619219 1585 925 245
Betétek

Az adott id6szakok végén nem volt betét.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Az Alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaré allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF IEOOB3F81R35 111105300 | 3,64%
ETF Ishares USD Corp Bond Ucits ETF IE0032895942 363078779 | 11,89%
ETF JPM EUR CORPBND REI UCIT ETF IEOOBF59RX87 105747 418 | 3,46%
ETF JPM USD CORPBND UCIT ETF IEOOBF59RV63 359966 275 | 11,78%
ETF Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF IE00BZ163G84 112419595 | 3,68%
ETF Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF IE00BZ163K21 288140311 | 9,43%
Villalati kétvény | BTGPBZ 7.75 02/15/29 USPO7790AE14 64435959 | 2,11%
Vdllalati kotvény | PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 63 781538 | 2,09%
Egyéb eszkozok

Derivativ tigyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany
Az alap az idGszak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zar6 allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
HUF HUF 5337
HUF HUF 1778
HUF HUF 1777
HUF HUF 1776
HUF HUF 1876
HUF HUF 5800
HUF HUF 1982

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap EUR 1215411 1673 819
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap HUF 1445 186 142 2 095254 734
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap USD 1052 248 1391422

lll. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkozérték
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Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap USD 1 1,0201
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap HUF 1 0,9917
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap EUR 1 1,0029

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id6szaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté 0 0,0% 1340457 43,9%
értékpapirok 678
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0,0%
atruhdzhatd értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0,0%
atruhdazhatd értékpapirok
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0,0% 128 217 497 4,2%
Osszesen 0 0,0% 1468 675 48,1%

175
Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0,0% 128 217 497 4,2%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formdak ardnya az eszkdz6khoz: 44%

A kollektiv befektetési formakat terhelG alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,2%
Erintett befektetési forma: Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF
Ishares USD Corp Bond Ucits ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2019

Magyar kotvénypiac

Amig 2018-ban szinte minden eszkbzosztaly negativ hozammal zarta az évet, addig 2019-ben pont az ellenkezéje
valosult meg, és a f6 eszkdzosztalyok, mint részvény, kotvény és arany jelent6s emelkedést produkaltak. A
hangulat megvaltozasaban meghatarozé szerepet jatszottak a vildg vezet6 jegybankjai, melyek a globalis
novekedés érezhetd lassulasara reagdlva Gjra a laza monetdris politika sziikségességét hangsulyoztak, tobb
esetben a kamatcsokkentések Utjara |épve a ndvekedés tamogatasa érdekében. A jegybanki |épések a meglévd
kockazatok (folytatédé kereskedelmi haboru, novekedési lassulas, geopolitikai fesziiltségek) ellenére elegendéek
voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vev6k dominadljanak, tobb indexet torténelmi csucsokra repitve. A
globalis kockdzatok hatdsa a magyar gazdasagot sem fogta vissza, amely tovabbra is erésen teljesitett, 4,5%-kal
béviilt az évben. Ez természetesen visszaesést okozott a hozamokban, az év eleji 3,01%-os szintrdl, az év soran
fokozatosan csdkkenve a tizéves papir hozama 2,01%-ra esett. A hozamgorbe rovid végén enyhe ndvekedés volt
tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintr6l 0.16-ra emelkedett az év végére. A forint az év elejei er6sddés
utan fokozatosan gyengiilt, és 331-es arfolyamon zarta az idGszakot az eurdval szemben.
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Feltorekvo kotvénypiac

Amig 2018-ban szinte minden eszkbzosztaly negativ hozammal zarta az évet, addig 2019-ben pont az ellenkezéje
valosult meg, és a f6 eszkdzosztalyok, mint részvény, kétvény és arany, jelent6s emelkedést produkdltak. A
hangulat megvaltozasdaban meghatdrozd szerepet jatszottak a vildg vezetS jegybankjai, melyek a globalis
novekedés érezhetd lassuldsara reagdlva Ujra a laza monetdris politika sziikségességét hangsulyoztak, tobb
esetben a kamatcsdkkentések utjara |épve a ndvekedés tamogatasa érdekében. A jegybanki |épések a meglévé
kockazatok (folytatddo kereskedelmi haboru, ndvekedési lassulas, geopolitikai feszlltségek) ellenére elegenddéek
voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vev6k domindljanak, tobb indexet torténelmi csicsokra repitve. A
dollar nyomasanak megsziinése utan a helyi jegybankok is kamatcsokkentésbe kezdtek, ennek kovetkeztében a
feltorekvé piaci dllampapirok hozamai erételjesen csokkentek az évben.

Eurdzéna kétvénypiac

Amig 2018-ban szinte minden eszkozosztaly negativ hozammal zarta az évet, addig 2019-ben pont az ellenkezéje
valosult meg, és a f6 eszkdzosztalyok, mint részvény, kétvény és arany, jelent6s emelkedést produkaltak. A
hangulat megvaltozasdaban meghatdrozd szerepet jatszottak a vildg vezetd jegybankjai, melyek a globalis
novekedés érezhetd lassulasara reagdlva Ujra a laza monetdris politika sziikségességét hangsulyoztak, tobb
esetben a kamatcsokkentések utjara Iépve a ndvekedés tamogatasa érdekében. A jegybanki Iépések a meglévs
kockazatok (folytatddo kereskedelmi haboru, névekedési lassulds, geopolitikai fesziiltségek) ellenére elegendGek
voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vev6k dominadljanak, tobb indexet torténelmi csucsokra repitve. A
meglévd kockazatok hatdsara ismét gyengiilt az eurd a dollarral szemben, 1.12-es arfolyamon zarta az évet. Az
allampapir-piaci hozamcsokkenés tovabb folytatdédott az év nagyrészében, a Bund ismét negativ tartomdanyba
stllyedt és a szeptember elejei mélypontjat kovetS visszapattandssal -0.185-en zarta az évet. A periférias
orszagok megitélése is megvaltozott, és az egy évvel ezelGtti id6szakhoz képest a feldrak nagymértékben
csokkentek.

Az alap befektetései 2019-ban

Az alapban jellemz&en fejlett piaci er6sebb fundamentumokkal biré vallalati kétvény kitettség van, melyet
jellemz6en ETF-ek segitségével vesziink fel. Az alapban ugyanakkor egyedi papirok is megtalalhatdak, és kisebb
aranyban (5-10%) fejl6d6 piaci magasabb hozamu kockdzatosabb cégek egyedi papirjai is szerepet kapnak. Az
alap EUR és USD devizdban denominalt értékpapirokba fektet, melyek deviza kockazata nincsen kifedezve.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekb6l szirmazé | Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezeld dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netto6 jovedelem Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra

befektetett jovedelem befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok Nincs olyan egyéb valtozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.




T6keszamla valtozasai
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Budapest Fejlett Piaci V. | Budapest Fejlett Piaci V. | Budapest Fejlett Piaci V.
Ktv EUR Bef.jegy Ktv HUF Bef.jegy Ktv USD Bef.jegy
Nyito allomany (db) 1215411 1445 186 142 1052248
Vétel (db) 458 408 656 498 592 339174
Visszavaltas (db) 0 6 430 000 0
Zaré allomany (db) 1673819 2095254734 1391422

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Havi zard netto eszkozérték

] Netté Budapes't Fejlett Budapes't Fejlett Budapes’t Fejlett
Datum eszkézérték Piaci Vallalati Piaci Vallalati Piaci Vallalati
Kotvény Alap EUR Kotvény Alap HUF Kotvény Alap USD
2019.12.31 3052 569 061 1,002900 0,991700 1,020100

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekr6l

D&tum EUR sorozat HUF sorozat USD sorozat
Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%)
2019.12.31 1,002900 0,29% 0,991700 -0,83% 1,020100 2,01%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévSbeni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyid6szakban
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatdé
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovdcs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovacs lldikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelent6s valtozds a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas.

Forduldnap utan az alap miik6dését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény

2020. elején az egész vilagra kiterjedd jarvanyhelyzet alakult ki, mely sulyosan érinti az egész vildggazdasagot
kiilonosképpen az druk szallitasa, elosztasa, valamint az emberek szabad mozgasanak korlatozasa kovetkeztében.

A Magyar Kormany 2020. marcius 11-én vészhelyzetet hirdetett, és korlatozo intézkedéseket jelentett be. A
beszdmold készitésének idépontjaban még nem megjésolhatd, hogy a korlatozd intézkedések fenntartdsara
mennyi ideig lesz szlikség, és a vildggazdasag a valsaghelyzetb6l mennyi id6 alatt tud kilabalni.



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Az Alapkezel6 a marcius 11-i vészhelyzet kihirdetését kovetéen a kialakult helyzetet elemezve és értékelve
megtette azon intézkedéseket, melyek a munkavéllalék személyes biztonsagat és egészségét legnagyobb
mértékben védve biztositjak az altala kezelt befektetési alapok és portféliok zavartalan miikodését és
forgalmazasat.

A koronavirus-jarvany terjedésével parhuzamosan az elmult idészakban a t6kepiac tobb szegmensében jelentés
turbulencidkat lehetett tapasztalni, mely az Alapkezel§ altal kezelt portfélidk értékét is jelentésen érintette. A
jarvany a gazdasag altalanos leallasa miatt a beszamolo készitésének idején mar nem csupan szektor-specifikus
hatasokkal jar (tehat a hatasok nem korlazédnak az els6 korben kozvetlenil érintett iparagakra, pl. turizmus,
légikozlekedés), hanem a gazdasag valamennyi szegmensét és a vilaggazdasag valamennyi régiojat atfogdan
érintik. A jarvany hatdsdra februar végén a piacokon jelentésen megugrott a volatilitas, a gazdasag védelmében
bejelentett, sok tekintetben példanélkiili méretli monetaris és fiskalis csomagok pedig a kamatozé eszkozok
piacait is jelent&sen befolydsoltak. Mig a menekil6 eszk6zok keresése és az agressziv jegybanki programok tobb
fejlett orszdg allampapirpiacdn a hozamok esését eredményezték, jellemzéen a feltorekvé orszagok
allampapirpiacan és a vallalati kétvénypiacon a befektet6k kockazatkeriilése érezheté hozamemelkedést, és igy
arfolyamesést hozott. A magyar kamatozd eszk6zok piacan is ennek a két ellentétes hatasnak az eredményét
latjuk, az egyik oldalon az MNB altal bejelentett jelentGs Iépésekkel, a masikon pedig a lecsokkent globalis
kockazatvallalasi étvaggyal.

A mellékelt tabla tartalmazza a zard idészak éta az alapban tértént valtozasokat:
2019.12.31 2020.04.23
Nett6 eszk6zérték Nettd eszkozérték
3,052,569,061|  6,526,256,114 |

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Ktvény Alap HUF |

2019.12.31 2020.04.23 2019.12.31 2020.04.23

Arfolyam Arfolyam Befjegy dllomany Befjegy dllomany

EUR sorozat EUR 1.0029 0.9864 1,673,819 2,704,193
HUF sorozat HUF 0.9917 1.0532 2,095,254,734 4,801,479,753
USD sorozat usD 1.0201 0.9639 1,391,422 1,611,407

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 17 6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 197,043 | 147,175| 49,868
Egyéb munkavallalék 94,979| 86,492 8,487
2019. évi Osszesen: 292,022 | 233,667 | 58,355

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

vonatkoznak
Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartdsi Kotelezettség nélkiil (2014. szeptember 3.)
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3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az AlapkezelG altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

- »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

(2T 27 NN 5[ 6 [ 7 |

A mutaté az alap elméleti portfélidjat modellezé visszatekint6 értékek heti hozamainak ingadozasat veszi alapul
az elmult 6t évre vonatkozdan. Az Alap 2019-ben indult, ezért a mutato kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok
a jogszabaly elGirdsainak megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapulnak.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6ével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.
A kozepes kockazati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6zé arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
koszonhet6, hogy az alap eszkozeit — befektetési alapokon keresztiil - nagyrészt nemzetkozi kotvényekbe fekteti,
és a devizaban kibocsatott kdotvényeket szamottevs arfolyam-ingadozas jellemezheti. Az alap eddigi legnagyobb
hozamingadozasa utdn is a 4-es kockazati kategdriaban szerepel.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa
csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap
portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet.
Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati elemzését
kovetGen fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, dllamok fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az lzletk6tés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alap szamadra.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsdra, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve
a kulon jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil
fenndllnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikdodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kézben bekdvetkezé esetleges vdltozdsokbdl eredd
kockdazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alap portfélidjdban szereplé befektetési eszkozdket a Letétkezel§ elkllonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.
A korilmények esetleges valtozasabol eredé kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredé kockazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az
Alap ennek kévetkeztében ki van téve minden olyan kockazatnak, amelyek azon kollektiv befektetési formdakat
(befektetési alapokat) érinti, melyeket az Alap portfélidja tartalmaz. Ezen kockazatokon tul az Alap szamara
kockazat a portfélidjaban Iévé barmely kollektiv befektetési forma (befektetési alap): befektetési politikajanak
valtozdsa, tovabba forgalmazasi szabalyainak valtozdsa, ami az Alap forgalmazasi szabdlyainak valtozasat is maga
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utan vonhatja, vagy forgalmazdsanak esetleges felfliggesztése, ami akar az Alap folyamatos forgalmazdsanak
felfliggesztését is eredményezheti. A felsorolt kockazatok befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lzlettamogatasi
terlilet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott Gigyletek ellendrzése,
visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az ugyletkotéstSl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkerlilhet6 és intézményesitett mdsodszintl kontroll muikodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfeleléen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lUzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A flggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozé, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezeld egyéb
vezetd 4llasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerulé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezels vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kUsz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockdazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrél az lzlettdmogatdsi és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggéen - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami alapjan az Alapkezel§ vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok
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BF Money EMEA Részvény Alap Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap Budapest Fejlett Piaci Vallalati K6tvény Alap
BF Money Feltdrekvd Piaci DevizaKétvény Alap | Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja
BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap Budapest High Yield Vallalati Ktvény Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap

BFM Balanced Alap Budapest Kétvény Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap Budapest NEXT Generdcio Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap Budapest Next Technolégia Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alap Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Allampapir Alap Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja
Budapest Dinamikus Eurépa Alap Budapest Prémium Progressziv Részalap
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandd.

XIl. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2019-es évben
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2020. aprilis 29.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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