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EVES JELENTES 2010

Alapadatok
Neve GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap
Elnevezés angolul GE Money Emerging Markets Equity Investment Fund
Rovid neve GE Money Feltorekvé Részvény Alap

Rovid név angolul

GE Money Emerging Equity Fund

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégd, eurépai, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan
Indulds ddtuma 2010. prilis 30. (PSZAF engedély szadma: PSZAF EN-III/TTE-161/2010)
Az alapcimlet devizaneme | HUF

A sorozatok adatai
L HUF” sorozat
,CZK” sorozat*

névértékel HUF
névértéke 1 CZK

ISIN kéd: HU0000708623
ISIN ké6d: HU0000709852

Alapkezeld
Székhely

Budapest Alapkezel Zrt.
1138 Budapest, Vaci Ut 193.**

Letétkezel§
Székhely

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Koénywvizsgald
Székhely
Konywvizsgdld személy

KPMG Hungdria Kft.
1139 Budapest, Vdci Ut 99.
Banu Gabriella / 002933

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok drfolyam mozgdsdnak tendencidit
kihaszndlva, az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett,
a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarléinak.

Az Alap vagyondnak meghatdrozd részét dzsiai (Kozel- és Tdavol- Kelet),
latin-amerikai, feltérekvé eurdpai, és afrikai orszdgokban mdikodé vdllalatok
részvényeibe kivanja befektetni, de egyéb kilféldi részvények, befektetési
jegyek, valamint Un exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is helyet
kaphatnak a portféliéban.

Az Alap célja

*a ,CZK" sorozat 2011. mdrcius 1-jén indult
**: 2010. julius 28-ig Vaci Ut 188.

Forgalmazok

Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.**
GE Money Bank a.s.***

*:2010. jdlius 28-ig Vdci Gt 188.

** Az Alap "HUF" sorozaténak forgalmazoja
***: Az Alap "CZK" sorozatdnak forgalmazéja

1138 Budapest Vdci Ut 193.*
Vyskocilova 1422/1a Praha 4

Cseh Koztdrsasagban:
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyitd dllomdny (db)
Vétel (db) 1,744,392,343
Visszavaltds (db) 250,929,989
26ré Allomény (db) 1,493,462,354
nettd eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db)
2010.04.30 532,884,933 1.0008
2010.05.31 725,471,165 0.9893
2010.06.30 836,707,071 1.0076
2010.07.30 888,868,646 1.0138
2010.08.31 900,763,513 1.0130
2010.09.30 927,445,151 1.0044
2010.10.29 1,091,824,496 1.0031
2010.11.30 1,304,062,944 1.0725
2010.12.31 1,641,822,788 1.0993

A multbeli hozamok alakuldsa

DAatum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)

2010.12.31* 1,641,822,788 1.0993 9.93%

*:t0rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ Gigyletek bemutatasa:

Az Alapban nem voltak derivativ Ugyletek az év végén.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2010-es év folyaman.

2011.01.26-t6l modosult az Alap befektetési politikdja, forgalmazdsi paraméterei, értékelése és a Kezelési
Szabdlyzat tovdbbi pontjai.

2011.01.26-t6] médosult az Alap Kezelési Szabdlyzatédnak egyes elemek értékelési médszerei fejezet
,Befektetési jegyek értékelése pontja.

2011.03.07-t61 moédosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdézisdevizaban denomindlt eszkdzok" pontja.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.
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Az alap befektetései 2010-ben

részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb slllyal rendelkezd befektetések kozott kinai, brazil, dél-
koreai részvényeket taldlunk. A 2008-as zuhandst és a 2009-es talpradlldst kovetéen 2010-ben folytatddott
a tézsdék emelkedése, a gazdasdgi novekedés ismételt meginduldsa és a befektetdk erds kockdzatvallaldsi
hajlandéséga mind a fejlett, mind a fejlédd részvénypiacokon az drfolyamok emelkedését hozta. Az Alap
teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték novekedése is ezt tlkrozi.

A portfolié 6sszetétele

Az alapban nincs nyitédllomdny (2010. aprilis 30-an indult).
Az alap devizaneme: magyar forint.

Portfoli6 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2009.12.31 2010.12.31
Eszkdztipus Eszkodzérték (Ft) Eszkozérték (Ft) Saly

Szdmlapénz 0 142,970,362 8.7%
Betét 0 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 134,814,220 8.2%
Diszkont kincstdrjegy 0 0 0.0%
Allamkétvény 0 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0 0.0%
Részvény, ETF 0 1,367,618,442  83.1%
Derivativ Ggyletek 0 0 0.0%
Repo 0 0 0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0 0.0%

Portfolié 6sszesen 0 1,645,403,024 100.0%

Nettd eszkozérték: 0 1,641,822,787
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.0993

Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE (FO** | sUly*
MXFS LN ETF ETF 142,905,638 | 9.5%
DB X-TRACKERS EMERG MARKET ETF 133,881,075| 8.9%
LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS | ETF 116,329,447 | 7.7%
DB X-TRACKERS MSCI EM ASIA ETF 115,068,212 | 7.7%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF ETF 77974198 | 5.2%

*: A teljes értékpapir-dllomdnyhoz viszonyitva

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



MELLEKLETEK

A portfolio részletes osszetétele
Az alapban nincs nyitédllomdny (2010. dprilis 30-dn indult).

Ertékpapirok
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2ar6 allomany
Portfolié elem Eszkozerték (Ft)*  Sdly
Portfélié dsszesen: 1,502,432,662 100.0%
LYXOR ETF TURKEY 4,584,488 0.3%
LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 116,329,447 7.7%
MXFS LN ETF 142,905,638 9.5%
DB X-TRACKERS EMERG MARKET 133,881,075 8.9%
DB X-TRACKERS MSCI EM ASIA 115,068,212 7.7%
DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA 38,996,513 2.6%
DB X-TRACKERS S&P CNX NIFTY 53,435,093 3.6%
DB X-TRACKERS FTSE/XIN CH 25 52,785,012 3.5%
CLAYMORE CHINA SMALL CAP ETF 16,518,728 1.1%
GAZPROM OAO ADR 62,951,280 4.2%
ISHARES MSCI BRAZIL 36,985,435 2.5%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA IND 37,057,912 2.5%
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN 69,819,826 4.6%
ISHARES MSCI MALAYSIA 7,767,731 0.5%
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 38,495,227 2.6%
ISHARES MSCI EMERGING MKT 45,531,269 3.0%
ISHARES S&P LATIN AMERICA ETF 29,093,879 1.9%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF 77,974,198 5.2%
MARKET VECTORS INDONESIA 14,511,620 1.0%
PETROBRAS 21,226,424 1.4%
CIA VALE DO RIO DOCE-ADR 21,546,790 1.4%
MARKET VECTORS POLAND 22,454,701 1.5%
RIO TINTO PLC-REG 21,811,793 1.5%
SAMSUNG COMMON GDR 65,740,458 4.4%
MARKET VECTORS COAL ETF 19,629,165 1.3%
Ishares MSCI Taiwan 32,452,112 2.2%
MNB110105 64,948,130 4.3%
MNB110112 69,866,090 4.7%
SBERBANK GDR 68,064,416 4.5%

*: korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Folyoszdmla és betétek

Tipus | Eszkozérték (Ft)
Foly6szamla EUR 5,027,522
Foly6szamla USD 3,315,463
Foly6szamla HUF 130,710,845
Foly6szdmla HUF 3,867,238
Foly6szdmla GBP 49,294




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Piaci folyamatok

Nemzetkozi gazdasdgi kornyezet

2010-et a nemzetkozi tékepiacon két periddusra lehet bontani: a janudrtél jdliusig terjedd idészakot az
amerikai gazdasdg Ujabb recessziés hulldma miatti félelem hatdrozta meg, mig augusztustél az amerikai
jegybank szerepét betdlté Federal Reserve masodik lazitdsi csomagja okozta optimizmusban furdédtek a
piacok. Az év elején alapvetéen az tdpldlta a félelmeket, hogy a pénzintézetek hitelezésének Ujraéledése
ugyan beinditott egy erételjes készletciklust, de vajon stabil-e a fellendilés a globdlis gazdasdgban. Mdara
kiderUlt, hogy egyrészt a feltorekvé piacok novekedése, masrészt a térténelmi dsszehasonlitdsban
példatlanul erételjes amerikai monetdris (jegybanki) és fiskdlis (kormdanyzati) lazitds megtette hatdsdt, és igy
optimista mdsodik félévet zdrhattunk 2010 decemberében.

Piaci 6sszefoglalo - feltorekvo részvénypiacok

A 2008-as zuhandst kdvetd 2009-es gyors talpra dllds utdn a 2010-es év sordn a feltérekvd piaci tézsdék
indexei is folytatni tudtdk emelkedésliket. A feltérekvd piaci cégeket tartalmazd MSCI feltdérekvd piaci index
az év sordn 19,04%-ot emelkedett. A BRIC orszagok kézll a legjobb teljesitményt Oroszorszdg nydjtotta
+22,5%-0s teljesitményével, melyet India kovetett +19,10%-kal. A brazil Bovespa éppen csak pluszban tudta
zérni az évet, mig Kina jelentds, -12,82%-0s esést konyvelhetett el. A tobbi jelentésebb piac kozul még
érdemes kiemelni Dél-Korea +22,22%-0s, Torokorszdg +21,40%-o0s és Dél-Afrika +16,10%-o0s teljesitményét.
A fejlett piacokkal szembeni erds felllteljesités az év elején alakult ki, ami a negyedik negyedévben dtfordult,
és ezen periddus alatt a feltorekvé borzék lemaraddkkd valtak. 2010 sordn a feltérekvé piacokra rekord
mértékd friss téke érkezett.
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Mérleg, eredménykimutatdas, mikodési koltségek

MERLEG Eszkozok (aktivak) adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése 2010.04.30 | Modositds* | 2010.12.31
a b C d e
01. |A. Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 532,092 0| 1,645,800
08. |I.KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 0 0 395
09. 1. Kovetelések 395
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
11. | kalonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0| 1502433
14. | 1. Ertékpapirok 1,381,049
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (16.+17. sor) 0 121,384
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0 115
17. b/ egyéb 121,269
18. | Il PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 532,092 0 142972
19. 1. Pénzeszkozok 532,092 142,932
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 40
21. | C. Aktiv idobeli elhatdroldasok (22.+23. sor) 0 0 26
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 0 26
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK BSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 532,092 0| 1,645,826
MERLEG Forrasok (passzivak)
26. | E.Sajat toke (27.+30. sor) 532,092 0| 1,641,756
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 532,446 0| 1493463
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 532,446 1,744,393
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -250,930
30. | Il. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.4+33.+34. sor) -354 0 148,293
a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkulonbozete -354 31,762
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 121,424
33. c) el6zb éviek) eredménye 0
34. d) Gzleti év eredménye -4,893
35. | F. Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 1,201
37. |1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | I1.ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1,201
lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
39. ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 2,869
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 532,092 0| 1,645,826

*: El6z6 éviek) modositasai
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"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban

2010.05.01-
Sorsz. A tétel megnevezése 2010.04.30 | Modosités* | 2010.12.31

a b c d e

l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE! 0 44,702
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 29,209
. | EGYEB BEVETELEK 0 0
V. | MUKODESI KOLTSEGEK 0 20,386
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIIl. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 0 0 -4,893

*: El6z6 éviek) mbédositdsai

MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban
2010.05.01-

Megnevezés 2010.04.30 | 2010.12.31
Alapkezeldi dij 0 6,943
LetétkezelGi dij 0 494
Fellgyeleti dij 0 176
Konywvizsgdldi dij 0 1,325
Bankkoltség, forgalmi jutalék 0 64
Konyvelési dij 0 1,048
Forgalmazasi dij 0 6,140
Egyéb koltség 0 4,196
Miikodési koltség 6sszesen 0 20,386
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) 2010. évi éves jelentésében
bemutatott mérleg és eredménykimutatds (tovébbiakban ,pénzigyi kimutatdsok”), a GE Money Feltdrekvé
Piaci Részvény Alap (tovabbickban ,az Alap”) konywvizsgdlt 2010.évi éves beszdmoldjabol kerilt
kivonatolésra. 2011.04.27-én kelt konywvizsgdloi jelentéstinkben mindsités nélkali véleményt bocsdatottunk
ki ezen éves beszdmoldra vonatkozdan. Ezen éves beszédmold, valamint a pénzigyi kimutatdsok nem
tikrozik az ezen éves beszdmoldéra vonatkozd jelentésiink datumdt kovetden bekdvetkezett események
hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltaldnos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a GE Money Feltdérekvd Piaci Részvény Alap kdnywvizsgdlt pénzlgyi
kimutatdsainak elolvasésat.

A vezetés felelbéssége a pénzligyi kimutatdsokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. tdrvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdld feleléssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzigyi kimutatdsok egyezdéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozod
jelentések kibocsatdséra vonatkozé megbizasok” cimlG Nemzetkdzi Kodnywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a GE Money Feltdrekvd Piaci Részvény Alap évi éves jelentésében bemutatott mérleg
és eredménykimutatds megegyezik az alapjdul szolgdld konywvizsgdlt 2010. évi éves beszdmold mérlegével
és eredménykimutatdsdval.

Budapest, 2010. dprilis 27.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szém: 000202

John Varsanyi Banu Gabriella
Partner Kamarai tag kénywvizsgalé
Nyilvantartdsi szam: 002933



