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EVES JELENTES 2011

Alapadatok
Neve Budapest Nemzetkozi Részvény Alap*
Elnevezés angolul Budapest International Equity Investment Fund
Rovid neve Budapest Nemzetkozi Részvény Alap
Rovid név angolul Budapest International Equity Fund
Harmonizacid nem AEKBV alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds ddtuma 1998. jinius 03. (APTF engedély széma: 110.099-1/98)
Az alapcimlet devizaneme | HUF
A sorozatok adatai
,HUF” sorozat: | névérték 1 HUF | ISIN koéd: HU0000701552
Alapkezeld Budapest Alapkezel Zrt.
Székhely 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Székhely 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Konywvizsgdld KPMG Hungdria Kft.
Székhely 1139 Budapest, Vaci Ut 99.
Konywvizsgdlo személy Juhdsz Attila / 006065

A Nemzetkozi Részvény Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasarléinak a
nemzetkozi részvénypiacok tendencidit kinaszndlva, az Alapkezel6é dltal
ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, maximdlis hozamot
Az Alap célja biztositson.

Az Alapkezel6 a Nemzetkozi Részvény Alap eszkozeit tllnyomorészt
nemzetkozi részvényekbe, valamint - technikai megfontoldsokbdl -
dllampapirokba, és egyéb kamatozd eszkozokbe kivanja befektetni.
*:2011. janudr 25-ig Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Forgalmazok

F&forgalmazd: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vaci Ut 193.

BNP Paribas Magyarorszdagi Fidktelepe 1051 Budapest Roosevelt tér 7-8.
Unicredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotds u. 50.
ERSTE Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Az Alap devizaneme HUF

Nyitd dllomany (db) 1,113,075,503

Vétel (db) 1,036,688,654

Visszavaltds (db) 1,147,506,014

26ré Allomény (db) 1,002,258,143

nettd eszkozérték arfolyam

2011.01.31 1,147,467,811 0.9095
2011.02.28 1,221,371,823 0.9213
2011.03.31 1,252,034,659 0.8877
2011.04.29 1,217,117,318 0.8813
2011.05.31 1,171,853,041 0.8669
2011.06.30 1,180,767,089 0.8431
2011.07.29 1,127,114,397 0.8459
2011.08.31 936,340,180 0.8225
2011.09.30 935,256,433 0.8403
2011.10.28 967,416,332 0.9009
2011.11.30 910,936,003 0.8873
2011.12.30 919,052,395 0.9170

A multbeli hozamok alakuldsa

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2006.12.31* 2,096,917,603 0.9158 4.21%
2007.12.31 1,374,485,113 0.9397 2.61%
2008.12.31 789,041,496 0.6501 -30.61%
2009.12.31 839,285,376 0.8159 25.50%
2010.12.31 1,046,437,675 0.9401 15.22%
2011.12.30* 919,052,395 0.9170 -2.46%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jév6beni teljesitményre, hozamra.

Derivativ ligyletek bemutatasa:

NEV Eszkozérték Lejarat

HUF/USD -6,805,063 | 2012.03.07
HUF/USD -10,585,903 | 2012.02.29
HUF/USD -2,058,279 | 2012.02.21
HUF/USD -1,587,567 | 2012.02.15
HUF/USD -22,641,013 | 2012.01.19
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Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezelé miikdodésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2011-es év folyaman.

2011.01.26-t6l médosult az Alap megnevezése, befektetési politikaja, forgalmazdsi paraméterei, értékelése
és a Kezelési Szabalyzat tovébbi pontjai.

2011.01.26-t6l mddosult az Alap Kezelési Szabdlyzatédnak egyes elemek értékelési mddszerei fejezet
,Befektetési jegyek értékelése pontja.

2011.03.07-t6l mddosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkdzok" pontja.

2012.01.09-t8l a PSZAF KE-111-50112/2011. szamU hatdrozataval médosult az alapkezelsi dij mértéke.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az alap befektetései 2011-ben

s

részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kozott amerikai és nyugat-
eurépai részvényeket taldlunk. A 2008-as zuhandst és a 2009-es talpra dllast kdvetéen 2010-ben
folytatédott a tézsdék emelkedése, a gazdasdgi novekedés ismételt meginduldsa és a befekteték erds
kockdzatvallaldsi hajlandésdga mind a fejlett, mind a fejlédé részvénypiacokon az drfolyamok emelkedését
hozta. 2011 jél indult, dm év kdzepére a romld befektetéi hangulat kdvetkeztében elfogyott a piacok
lendilete, és kismértékl csokkenéssel fejezték be az évet. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd
eszkozérték vdltozdsa is ezt tikrozi.
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A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Budapest Nemzetkozi Részvény Alap
Portf6lio dsszetétel Nyito dllomany 2ar6 allomany
2010.12.31 2011.12.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 83,480,575 7.8% 292,429,867 31.7%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkotvény 0 00% 0 00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 978,742,457  92.0% 671,006,530 72.8%
Derivativ Ggyletek 419,927 0.0% -43,677,826  -4.7%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 984,314 0.1% 1,327,769 0.1%
Portfolié 6sszesen 1,063,627,273 100.0% 921,086,340 100.0%
Nett6 eszkozérték: 1,046,437,676 919,052,393
Egy jegyre jutd netto eszkozérték:
0.9401 0.917
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE stly*
APPLE COMPUTER Részvény 96,194,118 14.3%
ALTRIA (PHILIP MORRIS COMPANIES INC) | Részvény 73,507,316 11.0%
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR ETF 69,619,861 10.4%
MCDONALD'S CORPORATION Részvény 51,300,051 7.6%
VISAINC A Részvény 49,114,122 7.3%
*: Ertékpapir 6sszesenhez viszonyitva Ertékpapirok dsszesen: 671,006,530

Budapest, 2011. dprilis 20.

Budapest Alapkezel Zrt.



MELLEKLETEK

A portfolio részletes dsszetétele

Ertékpapirok
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Nyit6 allomany

ISIN NEV Eszkozérték | Suly

AN8068571086 SCHLUMBERGER LTD 25,191,107 2.57%
CHO0012005267 NOVARTIS AG REG SHS 25,072,109 2.56%
CH0012032048 ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 12,538,443 1.28%
CHO012221716 ABB LTD 6,554,094 0.67%
CH0038863350 NESTLE SA 10,143,519 1.04%
DE0005933931 ISHARES DAX DE 17,851,150 1.82%
DEO005937031 MAN elsébbségi 29,206,868 2.98%
DE0007236101 SIEMENS AG 14,212,069 1.45%
ES0113211835 BANCO BILBAO VIZCAYA SA COM STK90 92,723 0.01%
GB0005405286 HSBC HOLDINGS PLC 31,581,931 3.23%
GB0007980591 BP AMOCO PLC 32,788,680 3.35%
GBOOBO3MLX29 ROYAL DUTCH SHELL PLC-A 14,798,672 151%
US02209S51033 ALTRIA (PHILIP MORRIS COMPANIES INC) 6,389,906 0.65%
US0378331005 APPLE COMPUTER 36,540,858 3.73%
Us0394831020 ARCHER-DANIELS-MIDLAND COMPANY 18,647,051 191%
US1491231015 CATERPILLAR 11,709,021 1.20%
US17275R1023 CISCO SYSTEMS INC 11,091,216 1.13%
US1729674242 CITIGROUP INC. 24,777,188 2.53%
US1912161007 COCA-COLA CO 14,021,906 1.43%
US30231G1022 EXXON MOBIL CORP 19,459,292 1.99%
US3453708600 FORD MOTOR COMPANY 24,288,947 2.48%
US3682872078 GAZPROM OAO ADR 36,878,888 3.77%
US3696041033 GENERAL ELECTRIC CO 37,698,367 3.85%
US37950E1010 Global X FTSE NORDIC 30 ETF 20,812,838 2.13%
US38141G1040 GOLDMAN SACHS GROUP INC 27,964,108 2.86%
US4581401001 INTEL CORPORATION 14,876,328 1.52%
US4592001014 INTL BUSINESS MACHINES CORP 18,626,855 1.90%
US4642865095 ISHARES MSCI CANADA 10,939,102 1.12%
US4642867802 ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN 15,508,955 1.58%
US4642868222 ISHARES MSCI MEXICO 19,226,054 1.96%
US4642868487 ISHARES MSCI JAPAN 47,935,251 4.90%
US4642877546 ISHARES DJ US INDUSTRIAL SEC 9,528,628 0.97%
US5324571083 LILLY (ELI) & CO 29,211 0.00%
US57060U1007 Market Vector Gold Miners 50,992,391 5.21%
US57060U5065 MARKET VECTORS RUSSIA ETF 48,440,706 4.95%
US57060U6055 MARKET VECTORS AGRIBUSINESS 33,369,332 3.41%
UsS57060U8374 MARKET VECTORS COAL ETF 24,276,428 2.48%
US5801351017 MCDOLNALD'S CORPORATION 33,690,156 3.44%
US58933Y1055 MERCK & CO. INC. 13,159,556 1.34%
US5949181045 MICROSOFT CORP 28,980,963 2.96%
US71654V4086 PETROBRAS 5,844,808 | 0.60%
US7170811035 PFIZER INC 2,088,587 0.21%
US7181721090 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 15,221,018 1.56%
US73935A1043 POWERSHARES QQQ 34,352,136 3.51%
US91912E1055 CIA VALE DO RIO DOCE-ADR 35,710,448 3.65%
US9311421039 WAL-MART STORES INC 5,634,593 0.58%
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2aro dllomany

ISIN NEV Eszkézérték | Osszeg
HU0000061726 | OTP Bank 32,180,000 4.80%
US81369Y8865 | UTILITIES SELECT SECTOR SPDR 69,619,861 | 10.38%
US0220951033 | ALTRIA (PHILIP MORRIS COMPANIES INC) 73,507,316 | 10.95%
US0378331005 | APPLE COMPUTER 96,194,118 | 1434%
US0394831020 | ARCHER-DANIELS-MIDLAND COMPANY 20,752,446 3.09%
FRO000120628 | AXA PAR FRF 60 4,726,976 0.70%
BMG169621056 | BUNGE 13,834,964 2.06%
US1912161007 | COCA-COLA CO 17,363,659 2.59%
GB0002374006 | DIAGEO PLC 26,409,147 3.94%
US30231G1022 | EXXON MOBIL CORP 34,359,510 512%
US3453708600 | FORD MOTOR COMPANY 27,586,725 411%
US3696041033 | GENERAL ELECTRIC CO 18,414,872 2.74%
US4592001014 | INTL BUSINESS MACHINES CORP 27,174,259 4.05%
US5324571083 | LILLY (EL) & CO 40,208 0.01%
US5801351017 | MCDONALD'S CORPORATION 51,300,051 7.65%
US58933Y1055 | MERCK & CO. INC. 15,957,373 2.38%
US5949181045 | MICROSOFT CORP 31,394,726 4.68%
US7170811035 | PFIZERINC 2.993,886 0.45%
US7475251036 | QUALCOM INC COM 13,230,289 197%
GBOOBO3MLX29 | ROYAL DUTCH SHELL PLC-A 19,054,167 2.84%
CH0048265513 | TRANSOCEAN LTD 18,570,779 2.77%
US92826C8394 | VISAINC A 49,114,122 7.32%
US9311421039 | WAL-MART STORES INC 7,227,076 1.08%
Folyoszdmla és betétek
Az Alapban év végével nem voltak lekotott betétek.

Folydszamla Kod | Nyitd 24r6

Magyar forint HUF | 6,792,661 4,258,838

Svaijci frank CHF | 32,513,865 0

Eurd EUR | 31,690,168 | 42,615,282

Angol font GBP 1,523,373 7,104,960

Japdn jen JPY 5 6

Norvég korona | NOK 0 4,002

USA dollar USD | 10,960,503 | 238,446,779

Osszesen 83,480,575 | 292,429,867

Piaci folyamatok 2011

Nemzetkozi gazdasdgi kornyezet

A vildggazdasdg 2011-ben még mindig a 2009-es vdlsagbdl vald kildbalds mentén haladt. Kiléndsen a
feltérekvé piacok voltak erések, mig az Egyesilt Allamok gazdasagdt a Fed 2010-ben meghirdetett mdsodik
mennyiségi lazitdsi programja témogatta. A nydr folyaman azonban a napvildgot Idtott gazdasdgi adatok
egyre inkdbb elmaradtak a vdarakozdsoktdl, majd az Gzleti bizalmi indexek is esni kezdtek. Kilonosen az
amerikai lakossdgi fogyasztdshoz kapcsolddo felmérések jeleztek egyre visszaesd optimizmust, szakértdk
szerint az amerikai koltségvetési vita korul, csaldédast keltd politikai holtpont miatt. A vdllalati profitok
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ugyanakkor egészen a harmadik negyedévig a varakozdsoknak megfeleléen alakultak, és munkaerépiac is
folyamatosan biztatd jeleket mutatott.

A feltorekvé piacokon a toretlen konjunktdrdt a kinai pénzlgyi rendszer esetleges sérilékenységét
boncolgatd elemzések drnyékoltdk be, de ez utdbbiak az év sordn inkdbb csak margindlis kockdzati
eseménynek szamitottak.

A legsUlyosabb problémat azonban az Eurd-zéna addssdgvdlsagdnak mélydlése jelentette. Gérogorszdg
esetében nyilvanvalévd valt a cséd elkertlhetetlensége, azonban a fertézés mds rendszerkockdzat
szempontjébdl fontosabb, nagyobb allamokra is dtterjedt. A politikai dontéshozok inkdbb csak kovették ez
eseményekkel, a mordlis kockdzatok miatt nem mertek jelentésebb kdzds beavatkozds mellet dénteni,
azonban igy egyre emelkedtek a vdlsdg megdllitdsanak koltségei. Német nyomdsra teljesen elvetették a
kozos eurdpai kotvény kibocsdatdsnak lehetdségét, illetve azt hogy az ECB végsé hitelezéként korlétlanul
hitelt nydjtson a tagdllamoknak. Az ECB ugyan elkezdte a periférids orszdgok kdtvényeinek vésarlasat (SMP),
de azt ad hoc mddon, elére bejelentett mennyiségek nélkil tette, igy tartdés hatdsa nem volt. Az eurd gyors
értékvesztésbe kezdett a dolldrral szemben, a nydr kozepi 1.45 kordli szintekrdl, év végére 1.30 ald sullyedt a
kereszt. Az ECB élén Jeac Claude Triche-t az &sszel Mario Draghi kovette, aki merészen, gyors
kamatcsokkentésekbe kezdett. Az azonban egyértelm( volt, hogy az enyhébb monetdris kondiciok
onmagukban nem fogjak megoldani az Eur6-zéna problémdit. Ev végére a spanyol és olasz dllampapir
hozamok hat-hét szdzalékos szintre értek, ami azt jelentette, hogy a gyenge ndvekedési kilatasokat alapul
véve ezek az orszagok finanszirozhatatlannd vdltak. A helyzet tarthatatlansdga miatt az ECB decemberben,
hosszabb tavud, hdrom éves korldtlan finanszirozds mellett dontétt a bankszektor szémara.

Mlkodési koltségek

eft

Megnevezés El6z6 év | Targyév
Alapkezeldi dij 11678| 16,157
Letétkezeldi dij 2,239 2,739
Kozzétételi, hirdetési dij 111 0
Fellgyeleti dij 218 271
Konywvizsgdldi dij 1,421 564
Bankkéltség, forgalmi jutalék 177 335
Megbizdsi, igynoki dijak 6,012| 10,329
Forgalmazdsi dij 5,363 6,044
Egyéb koltség 1,656 1,688
Mlikodési koltség 6sszesen 28,875 | 38,127

Eredménykimutatas

"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban
Sor- El6z6 éviek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év |médositasail Targyév
a b c d e
. [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 169,634 243,676
Il |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 99,166 206,912
Il.  |EGYEB BEVETELEK 0 201
V.  [MUKODESI KOLTSEGEK 28,875 38,127
V. |EGYEB RAFORDITASOK 378 589
VI.  [RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIl |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. [TARGYEVI EREDMENY 41,215 0 -1,751
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Mérleg
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év [médositasail Tdrgyév
a b c d e
01. | A.|Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 0 0
02. | I|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. [ 1. Ertékpapirok 0
04. [ 2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. | B.|Forgoeszkézok (08.+13.+18. sor) 1,063,013 0 963,156
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 984 0 1,328
09. [ 1. Kovetelések 984 1,328
10. | 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. | 3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. [ 4. Forintkdvetelések értékelési kalonbozete 0
13. | II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 978,746 0 671,006
14, [ 1. Ertékpapirok 832,622 545,012
15. | 2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete (16.+17. sor) 146,124 0 125,994
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 3 0
17. bl egyéb 146,121 125,994
18. | 1IL|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 83,283 290,822
19.1 1 Pénzeszkdzok 80,189 280,986
20. [ 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 3,094 9,836
21. | C.|Aktiv idébeli elhatdroldsok (22.+23. sor) 0 0 0
22. | 1.|Aktiv idébeli elhatdroldsok 0
23. [ 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. | D.[Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 420 -43,678
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 1,063,433 0 919,478
26. | E.[Sajat téke (27.+30. sor) 1,045,305 0 917,020
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,113,076 0 1,002,258
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 54,406,249 55,442,937
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -53,293,173 -54,440,679
30. | II|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.4+34. sor) -67,771 0 -85,238
31. a) visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbodzete 2,389,004 2,430,770
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 149,635 92,152
33. c) el6z6 éviek) eredménye -2,647,625 -2,606,409
34, d) Gzleti év eredménye 41,215 -1,751
35.| F.|Céltartalékok 0
36. | G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 15,405 0 729
37. I.IHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. II.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 15,405 729
39. | 1IL|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. | H.|Passziv idoébeli elhatarolasok 2,720 1,729
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,063,430 0 919,478
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PSZAF engedély szama
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PSZAF engedély ddtuma

Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193

a vallalkozas cime

2011 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2012 aprilis 20. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PSZAF engedély szama
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PSZAF engedély datuma
Budapest Nemzetkozi Részvény Alap 2011 . évi
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év médositasai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 1063 013 0 963 156
08. I.[KOVETELESEK (09.4+10.+11.4+12. sor) 984 0 1328
09. 1. Kovetelések 984 1328
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kiilfsldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 978 746 0 671 006
14. 1. Ertékpapirok 832 622 545012
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 146 124 0 125 994
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 3 0
17. b) egyéb 146 121 125994
18. 111 |PENZESZKOZOK (19.420. sor) 83 283 290 822
19. 1. Pénzeszkozok 80 189 280 986
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 3094 9 836
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 0
23. 2.[Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.[Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 420 -43 678
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 1063 433 0 919 478
26. E.|Sajat toke (27.+30. sor) 1 045 305 0 917 020
27. L.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 1113076 0 1002 258
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 54 406 249 55442 937
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -53293 173 -54 440 679
30. I1.[ TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33 +34. sor) -67 771 0 -85 238
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 2 389 004 2430770
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 149 635 92 152
33. c) eldzo év(ek) eredménye -2 647 625 -2 606 409
34. d) iizleti év eredménye 41215 -1751
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.[Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 15 405 0 729
37. .[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. I1.|[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 15 405 729
39. | IIL[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.[Passziv id6beli elhatiroldsok 2720 1729
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1063 430 [1) 919 478

Budapest, 2012 4prilis 20. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2011 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6zo év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  |[PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 169 634 243 676
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 99 166 206 912
I1I. [EGYEB BEVETELEK 0 201
Iv. [MUKODESI KOLTSEGEK 28 875 38 127
V. [EGYEB RAFORDITASOK 378 589
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 41215 0 -1751

Budapest, 2012 aprilis 20.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktéber 12-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités iddpontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolodjanak aldirdsara jogosultak:
Toth Réka
1121 Budapest, Alkony ut 26/B.

Pézmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezod, melyet a 2011. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgélatért személyében is felelds személy: Juhdsz Attila (Magyar Konyvvizsgaldi Kamara
006065). A 2011. évi beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgald altal felszamitott dij nettd
428 319 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika fo vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tdkendvekménnyel szemben keriil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tokenovekménnyel szemben keriil kimutatésra.



Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

A Dbefektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az indulo tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tdkendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolé szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szamviteli torvény 3.§ (3) bekezdése szerinti Iényeges hatasu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamold ismételt kozzétételét — a Tarsasdg dontése alapjan az a hiba, melynek korrigdlasa a
Tarsasag hiba feltarasat megeldzo {izleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékii novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasdbos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
elojeltol fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellen6rzott tizleti év mérleg-foosszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6lo devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban ¢s devizaban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjéra sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Kovetelések a befektetési jegyeket forgalmazo bankokkal szembeni koveteléseket tartalmazzak. Az
értékpapirok allomanyanak Osszetételét kiillon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zard
alloménya az év utolsé napjan érvényes MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat toke induld tokébol
¢és tokenovekménybdl all. Az induld toke az alakulaskori és a késobbi forgalmazasbol szarmazod
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az eldzd évek €s a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejarati kotelezettségek 0sszege az értékpapir tigyletek
elszamolésaibdl, negativ bankszamlak egyenlegébodl, valamint a targyidoszak végén beérkezd, de
pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevodik 6ssze. A passziv idobeli elhatarolasok a
targyévet terheld iddaranyos koltségeket (alapkezeldi dij, felugyeletei dij €s konyvvizsgaloi dij)
tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miuveletek bevételei a targyévben az értékpapir eladdsokbdl szarmazod realizélt
arfolyamnyereséget, kapott kamatokat és — osztalékot, valamint devizadrfolyam nyereséget
tartalmazza. Ezen kiviil tartalmazza az értékpapirok atlagaras nyilvantartasrol FIFO elszamolasra
torténd atallas korrekceidit.

Az értékpapir eladdsokbdl szarmazd realizalt arfolyamveszteség és deviza arfolyamveszteség a
pénziigyi raforditdsok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt miikodési
koltségeket kiilon tablazat részletezi koltség nemenként, a kimutatds a targyidoszak végéig
pénziigyileg rendezett Gsszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetendd hozamok a befektetoknek jaro,
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targyévre idOaranyosan szamitott 6sszeg, melynek a kifizetése, jovairasa a targyévet kovetden valik
esedékessé.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal szarmaztatott iigyletek, kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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KOVETELESEK

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)

Adott eldlegek

Forgalmazasi szamlak

Ertékpapirforgalmazok pénzszamla

Egyéb kovetelések

Kovetelések értékvesztése

Kulfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete

Elozo év
eFt

984

I1./1.

Targyév
eFt

1328

Osszes kovetelés

984

1328
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TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



Budapest Nemzetkozi Részvény Alap 11./3.
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
El6z6 év Targyév
ekt eFt
Latraszo6lo betét kamat 0
Aktiv idobeli elhatarolasok osszesen: 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

Elozé év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejarat kotelezettségek
Osszes hosszii lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
E16z06 év Targyév
eFt eFt
Kapott eldlegek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 202 703
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0 0
Kotelezettség forgalmazasbol 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek arfolyamkiilonbozete 0 0
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 15203 26
Osszes rovid lejarati kotelezettség 15 405 729
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév
eFt ekt
Negativ bankszamla egyenleg 26 26
Ertékapapir adas/vétel: 15177 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 15203 26

Hosszu lejarata kotelezettségek koziil atsorolas
rovid lejaratu kotelezettségek kozé

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kozé osszesen: 0 0
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Konyvvizsgalati dij I1.részlet 1394 540
PSZAF dij 60 58
Alapkezeldi dij 1266 1120
Forgalmazasi jutalék 11

Letétkezel6i dij

Passziv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 2720 1729



Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

IL./1.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt
Alapkezeldi dij 11678 16 157
Letétkezel6i dij 2239 2739
Kozzétételi, hirdetési dij 111 0
Feltigyeleti dij 218 271
Konyvvizsgaloi dij 1421 564
Bankkoltség, forgalmi jutalék 177 335
Megbizasi, tigynoki dijak 6012 10 329
Forgalmazasi dij 5363 6 044
Egyéb koltség 1656 1 688
Miikodési koltség dsszesen 28 875 38127
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2011 . évi

IIL./5.

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

I.  |Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) 70 098 -40 993
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- 28 450 -29 612
02. |Elszdmolt amortizacid +

03. |Elszadmolt értékvesztés és visszairds +-

04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -149 635 -92 152
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kiillonbozete +-

06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-

07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- 25907 4630
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. |Forgbéeszkozok dllomanyvaltozasa +- 9016 -344
10. |Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 5801 -14 676
11. |Hosszl lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12.  JAktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 6 0
13. JPassziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 918 -991
14.  |Ertékelési kiilsnbozet 149 635 92 152
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok) -145 877 310 841
14. JIngatlanok beszerzése -

15. JIngatlanok eladasa +

16. |Befolyt bérleti dijak +

17. JErtékpapirok beszerzése - -1 973 668 -2290 509
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1 815026 2 573 489
19. |Kapott hozamok + 12 765 27 861
III. JFinanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 69 284 -69 051
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 1438 007 1 036 688
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 353 625 -1 147 506
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -15 098 41 767
24. [Hitel, illetve kdleson felvétele +
25. |Hitel, illetve kéleson torlesztése -
26. [Hitel, illetve k6lcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +II1. sorok ) -6 495 200 797

Budapest, 2012 aprilis 20.
P.H. Budapest Alapkezeld Zrt.

vezérigazgato
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I11./2.

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt

5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni

kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY
2011 . évi
Ertékpapir Névérték(eredeti devizaban) | Beszerzési érték/KSZE (Eft) | Ertékkiilonbozet (Eft) Piaci érték (Eft)
ADM ARCHER-Daniels 3000 18 096 2 656 20 752
Altria Group 10250 78 072 -4 565 73 507
Apple Computer 982 71 082 25112 96 194
BUNGE 10 14 804 -969 13 835
Coca-Cola Co. 1026 9 496 7 868 17 364
Exxon Mobil 1676 25 608 8752 34 360
Ford Motor 10600 27079 508 27 587
General Electric 4251 12 200 6215 18 415
IBM 611 11011 16 163 27174
Lilly (ELI) 4 84 -44 40
McDolnald's Corp. 2114 29 596 21704 51300
Merck CO. INC. -NEW 18 13 672 2285 15 957,
Microsoft Corp. 5000 25748 5647 31395
Pfizer 572 2 069 925 2994
Qualcom INC Com 1000 11 804 1426 13 230
Transocean Ltd 2000 23023 -4 452 18 571
Utilites select sector SPDR 8000 49 747 19 873 69 620
Visa INC A 2000 39503 9611 49 114
Wal-Mart 500 4909 2318 7227,
Amerikai értékpapirok dsszesen: (USD) 53 614 467 603 121 033 588 636
Diageo Plc 5000 25 020 1389 26 409
Royal Dutch Shell A 2 140 15070 3984 19 054
Angol értékpapirok ésszesen: (GBP) 7140 40 090 5373 45 463
AXA PAR FRF 60 1500 6476 -1749 4727
Franci értékpapirok osszesen: (EUR) 1500 6476 -1749 4727
OTP Bank 1 000 000 30 844 1336 32 180,
Magyar értékpapirok osszesen: (HUF) 1000 000 30 844 1336 32 180,
Ertékpapirok dsszesen: 545013 125993 671 006
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Portfolié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap, 1111-64
Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitas tipusa: Napi

[Térgynap (T): 2011.12.31
[Sajat tke (cF): 919 052
[Egy jegyre jutd NEE: 0.9170
[Darabszam (ezer db): 1002 258

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

111./4.

EFT

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)

/1. Hitelallomany (Ssszes): Hitelezd Futamidd 0 0%

1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 729 30%)
A i dij miatt
Letétkezeldi dij miatt 140 19%)
Bizoméanyosi dij miatt
For asi koltség miatt 425 58%
Konyvelési koltség miatt 138 19%
Konyvvizsgloi koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapi - ko ¢ 26 4%|

1/3. Céltartalékok (9sszes):

1/4. Passziv idébeli elhatarolasok (sszes): 1729 70%|
Kotelezettségek dsszesen: 2458 100%

1L ESZKOZOK (%)

11/1. Folyoszamla, készpénz (sszes): 290 822 32%

11/2. Egyéb kovetelés (9sszes): 1328 0%

11/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): Bank Futamidé 0 0%

11/3.1. Max 3 ho lekotési (Osszes): 0 0%

0%,

11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (osszes):

11/4. Ertékpapirok (sszes): Devizanem Névérték 671 006 73%|

11/4.1. Allampapirok (dsszes):

11/4.1.1. Kotvények (Gsszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (sszes):

11/4.1.3. Egycb jegybankképes ép. (6sszes):

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes):

11/4.2. Gazdalkododi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd €p.:

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):

11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Osszes):

11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (9sszes): 671 006 100%)

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): HUF 1 000 000 32180 5%

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 638 826 95%
Amerikai usD 53614 588 636 92%
 Angol GBP 7140 45 463 7%,
Francia EUR 1500 4727 1%
Spanyol EUR 0 0 0%
(Német EUR 0 0 0%,

0%,

Svajci CHF 0 0 0%,
Ertékelési kiilonbozet osztalékbol

11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (osszes):

11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):

11/4.4.2. T6zsdén kiviili (9sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):

11/4.5.2. T6zsdén kiviili (9sszes):

11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes):

11/5. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbozete -43 678 -5%

11/6. Aktiv idSbeli elhatarolasok (dsszes):
Eszkozok dsszesen: 919 478 100%

Az alapnal kdlcsonbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirok, hozamra és tdke megévasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok,

garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Budapest Nemzetkozi Részvény Alap 2011 . évi hozama: -2,46%
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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Budapest Nemzetk6zi Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2011. évi éves
beszamolodjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2011. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 919.478 E Ft, a targyévi eredmény 1.751 E Ft
veszteség — , és az ezen idoponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika meghatarozo elemeit €s az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelos ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban
torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol
mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelésségink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolod akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockéazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinkt6l fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodo egység altali
elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak
értékelését.

Meggyo6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zaradeék (vélemény)

A konyvvizsgélat soran a Budapest Nemzetk6zi Részvény Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési €s bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak
szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves
beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményilink szerint az éves beszamolé a Budapest Nemzetkozi Részvény Alap
2011. december 31-¢én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Budapest Nemzetk6zi Részvény Alap mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségilink ezen {izleti jelentés és a
2011. évi éves beszamolo Osszhangjanak megitélése. Az uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti
jelentés és az éves beszamold sszhangjanak megitélésére korlatozddott s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Budapest Nemzetkozi Részvény Alap 2011. évi iizleti jelentése a Budapest Nemzetkozi
Részvény Alap 2011. évi éves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. aprilis 20.
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