2005. évi éves jelentés
a Budapest Nemzetkozi Részvény Alaprol

Alap megnevezése: Budapest Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

Tipusa: nyiltvégli értékpapir alap

Futamideje: nyilvantartasba vételt6él hatarozatlan ideig tart
Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Rt. 1138 Budapest, Vaci ut 188.
Letétkezeld

HVB Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazék

féforgalmazé

Budapest Bank Rt. 1138 Budapest Vaci ut 188.

forgalmazdk

BNP Paribas Hungaria Bank Rt. 1055 Budapest, Honvéd utca 20.

HVB Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.

Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

ERSTE Bank Befektetési Rt 1075 Budapest, Madach Imre ut 13-15.

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Rt. 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Koényvvizsgalé

KPMG Hungaria Kdnyvvizsgalo, Adoé és 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Kdzgazdasagi Tanacsadé Kift.

Koényvvizsgalb neve/bejegyzési szama: Boros Judit / 005374

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek darabszama 2005.01.03-an 2,000,963,889

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2005. évben 5,640,559,786

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2005. évben 5,262,656,288

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek darabszama 2005.12.31-én 2,378,867,387

Osszesitett nettd eszkdzérték (Ft) 2005.12.31-én 2,090,665,655

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (Ft/db) 2005.12.31-én 0.8788

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé adatok
Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek.

A netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
az el6z6 harom évben

2002.12.31 2,573,238,945 0.7273

2003.12.31 2,445,332,289 0.7967

2004.12.31 1,513,561,683 0.7564




A nettd eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Datum Budapest Nemzetk6zi Részvény Alap
nettd eszkozeérték arfolyam
05.01.31 1,488,212,012 0.7659
05.02.28 1,459,373,640 0.7672
05.03.31 1,434,207,160 0.7755
05.04.29 1,406,954,498 0.7718
05.05.31 1,481,688,624 0.8132
05.06.30 1,498,512,823 0.8141
05.07.29 1,503,976,411 0.8237
05.08.31 1,475,747,152 0.8094
05.09.30 1,560,704,184 0.8462
05.10.28 1,491,846,413 0.8280
05.11.30 1,822,037,042 0.8744
05.12.31 2,090,665,655 0.8788

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

A Budapest Alapkezel6 Rt.-nél a back-office vezet6i feladatok ellatasat 2005. oktdber 1-jétél
Korhegyi Rita Barbaratol Toth Réka vette at.

Az Alapkezeld miikodésében nem tortént egyéb jelentés valtozas a 2005. év folyaman. A
befektetési politikaban nem tortént valtozas.

Makrogazdasagi és tékepiaci korkép — 2005.

A magyar tézsde sorban a harmadik évet zarta kimagaslé eredménnyel; a BUX értéke a 2005.
év soran 40,98%-ot emelkedett. Az emelkedésbdl els6sorban a két gyogyszergyartd cég
(Richter és Egis) vette ki a részét, de a MOL és az OTP arfolyam-emelkedése is nagyban
hozzjarult az index szarnyalasahoz. Az év folyaman folyamatosan cstkkené kamatszintek az
osztalékpapirok iranti érdeklédést is felkeltették, igy a Zwack, az Elmii, az Emasz és a Démasz
papirjai is jelentésen felértékel6dtek.

A tébbi k6zép-eurdpai piac is a magyarhoz hasonlo teljesitményt nyujtott, a kdzép-eurdpai blue
chipek teljesitményét tikr6z6 CETOP20 index 46,95%-ot emelkedett 2005 soran. A mar emlitett
magyar részvényeken tulmendéen az aramszolgaltaté CEZ és az olajipari PKN és Unipetrol
papirjai tettek szert szamottevé emelkedésre.

A nemzetkdzi piacok kozul az év masodik felében tartdés emelkedésnek induld japan piac és az
egész évben jol teljesité eurdpai piacok nyujtottak kiemelkedd teljesitményt. Az egyesiilt
allamokbeli piacok viszont az év végére is csak stagnalé eredményt tudtak felmutatni.

Az alap befektetései 2005-ben
A Budapest Nemzetkdzi Részvény Alap befektetései soran igyekezett lekdvetni a befektetési

politikaban leirtakat. Ennek értelmében a fejlett piac t6zsdéire bevezetett értékpapirokbol
allitottuk 6ssze az Alap portfolijat.



Miikodési koltségek:

EFT
Alapkezel6i dij 18,936
Letétkezel6i dij 2,105
Kbézzétételi, hirdetési dij 365
Felagyeleti dij 459
Koényvvizsgaloi dij 986
Bankkdltség, forgalmi jutalék 52
Megbizasi, ugynoki dijak 16,313
Egyéb koltség 0
Miikodési kéltség 6sszesen 39,216

A 2005. évben nem volt a befektetési eszkozokre értékvesztés elszamolva.

Befektetési eszk6zok 6sszetétele az idészak elején és végén

Budapest Nemzetko6zi Részvény Alap befektetési eszk6zeinek sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Idészak nyit6é allomanya
2005. januar 03.

Idészak zaré allomanya
2005. december 30.

Betétek 199,877 60,232
HVB folydszamla (HUF) latraszélo 92,179 29,650
HVB folydszamla (EUR) latraszélo 59,569 16,317
HVB folyédszamla (USD) latraszé16 48,129 1,034
HVB folydszamla (CHF) latraszélo 7
HVB folydszamla (JPY) latraszolo 2,843
HVB folyédszamla (GBP) latraszélo 16
HVB folydszamla (AUD) latraszélo 10,366
Tézsdei T6zsdén kivdli Tézsdei Tézsdén kivdli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 228,322 0 480,267 0
Diszkont kincstarjegy 228,322 327,469
D050413 97,510
D050316 130,812
D060118 119,653
D060215 99,204
D060316 108,613
Allamkétvények 0 152,798
A060512E01 152,798
MNB kotvény 0 0
Kamatozo6 kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kbtvények 0 0 0 0
Részvények 1,093,875 1,562,092
Magyar részvények 0 0 0 0




Budapest Nemzetk6zi Részvény Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Idészak nyit6 allomanya Id6észak zaré allomanya
2005. januar 03. 2005. december 30.
Nemzetkozi Részvények 1,093,875 1,562,092
USA DOLLAR; USA 588,245 826,000
3 M COMPANY ( MINNESOTA MINING) 16,887 9,697
ABBOTT LABORATORIES 18,804 8,733
ALCOA INC 8,657
ALTRIA (PHILIP MORRIS COMPANIES INC) 27,688 28,036
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 8,671 26,901
APPLE COMPUTER 9,068
BAXTER INTERNATIONAL 6,422
BOEING CO 13,092 11,379
BRISTOL MYERS SQUIB CO 12,614 13,466
CHEVRON TEXACO CORPORATION 29,039 23,951
CISCO SYSTEM INC 14,034 14,660
COCA-COLA CO 15,011 17,321
COLGATE-PALMOLIVE CO 18,444 5,879
DELL COMPUTER CORP 22,094 18,494
DOW CHEMICAL COM USD2.50 14,132 6,796
E.l. DU PONT DE NEMOURS AND CO 12,438 12,847
ELAN CORP. ADR 24,646
ELECTRONIC DATA SYSTEMS CORP 3,418
EMERSOM ELECTRIC CO 9,324 11,774
EXXON MOBIL CORP 32,251 63,413
GENENTECH INC. 29,537
GENERAL ELECTRIC CO 59,398 58,882
GILLETTE COMPANY 14,934
GOLDMAN SACHS GROUP INC 4,785 6,941
GOOGLE 17,731
HEWLETT-PACKARD (HWP US) 12,157
ILLINOIS TOOL WORKS INC 10,053
INTEL CORPORATION 21,341
INTL BUSINESS MACHINES CORP 17,477
ISHARES S&P 100 (ETF) 97,392
J.P. MORGAN CHASE & CO 19,627 23,585
JOHNSON & JOHNSON 25,706
KIMBERLY-CLARK CORP 11,051 11,886
KRAFT FOODS 5,247
LILLY (ELI) & CO 16,507 10,336
MCDOLNALD'S CORPORATION 7,319
MEDTRONIC INC 12,300
MICROSOFT CORP 33,862 47,691
MONSANTO CO 3,927
MOTOROLA INC 8,673
NEENAH PAPER 166 167
ORACLE CORP 9,795
PEPSICO INC 15,242
PFIZER INC 4,614 27,150
PROCTER & GAMBLE CO 36,135
QUALCOM INC COM 11,087
SANOFI-AVENTIS UJ USA 17,176
SCHERING-PLOUGH 9,709 11,540
SCHLUMBERGER LTD 12,133 10,372
SMUCKER JM CO 379 425
TEXAS INSTRUMENTS 8,924
TYCO INTERNATIONAL LTD 8,854
UNITED TECHNOLOGIES CORP 15,351 8,918
WALT DISNEY
WYETH 12,223 15,655
USA DOLLAR; Kanada 12,584 0
NORTEL NETWORKS CORP 12,584
EURO; Finnorszag 0 11,722
NOKIA OYJ 11,722
EURO; Svédorszag 0 6,868
ERICSSON 6,868
EURO; Franciaorszag 75,465 69,482
AXA PAR FRF 60 22,355 8,963
FRANCE TELECOM SA 24,563
L'OREAL 8,186 9,444
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 8,980 12,274
SANOFI-SYNTHELABO SA 11,381 14,758
TOTAL FINA SA-B 24,042




Budapest Nemzetk6zi Részvény Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Id6észak nyité allomanya Idészak zaré allomanya
2005. januar 03. 2005. december 30.
EURO; Hollandia 49,610 34,425
ABN AMRO HOLDING NV 10,526 12,232
AEGON NV 10,809
ING GROUP NV 5,474 7,418
KONINKLIJKE AHOLD NV 2,220 2,534
ROYAL DUTCH PETROLEUM 10,415
UNILEVER NV-CVA 10,166 12,241
EURO; Németorszag 79,268 136,280
BASF AG 26,069 6,542
BAYERISCHE MOTOR WERKE AG 16,330
DAIMLER CHRYSLER REG 12,400 8,177
DEUTSCHE BANK REGISTERED SHS 8,279
EURO STOXX50 (ETF) 91,817
MUENCHENER RUECKER 24,469
SAP AG-VORZUG 7,742
SIEMENS AG 13,723
EURO; Spanyolorszag 33,580 33,946
BANCO BILBAO VIZCAYA SA COM STK90 15,126 17,902
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 18,454 16,044
ANGOL FONT; Nagy-Britannia 93,187 216,142
ANGLO AMERICAN 9,329 15,741
ASTRAZENECA PLC 13,568
BP AMOCO PLC 26,505 34,112
BRITISH AMERICAN TOBACCO 7,517 11,545
DIAGEO PLC 12,178 14,593
GLAXO SMITHKLINE PLC 25,905
HSBC HOLDINGS PLC 25,765
RIO TINTO PLC-REG 7,998 14,599
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A 16,311
ROYAL DUTCH SHELL PLC-B 16,330
SHELL TRASPORT & TRADING CO 22,058
UNILEVER PLC 7,602 9,078
VODAFONE GROUP PLC ORD 5P 18,595
JAPAN JEN; Japan 83,044 110,731
CANON INC. 50 9,724 12,558
HONDA MOTOR CO 50 10,271 7,349
MATSUSHITA ELECTRIC INDL CO 5,718 8,281
MITSUBISHI TOKYO 29,120
NINTENDO CO LTD 4,494
NISSAN MOTOR 5,877 6,525
NOMURA SECURITIES 7,881 12,340
SONY CORP 50 9,749 12,281
TOYOTA MOTO CORPORATION 29,330 22,277
SVAJCI FRANK; Svajc 61,060 85,432
CREDIT SUISSE GROUP REG 7,608
NESTLE REG 17,874
NOVARTIS AG REG SHS 19,601
ROCHE HOLDING AG-BEARER 3,370 4,944
ROCHE HOLDING AG-GENUSS 21,608 17,132
SWISS REINSURANCE-REG 7,185
UBS AG REGISTERED 28,897 18,273
AUSZTRAL DOLLAR; Ausztralia 17,832 31,064
BROKEN HILL PROPERTY COMPANY 10,701
NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 9,164 11,491
NEWS CORP A-CDI 3,941 3,967
NEWS CORP B-CDI 4,727 4,905
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpotlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 1,522,074 0 2,102,591 0




A konyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg és eredménykimutatas 2005.

MERLEG Eszkozok (aktivak)

adatok E Ft-ban

Sor-
bzan A tétel megnevezése E16z6 év Targyév
a b c e
01.] A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02.[ I.|ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 0 0 0
03.[ 1. Ertékpapirok 0
04.| 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete (05. + 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07.] B.|Forgoéeszkoziok (08.+13.+18. sor) 1,522,075 0 2,118,281
08.[ L[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 15,691
09.] 1. Kovetelések 16,028
10.] 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11.] 3. Kiilfoldi pénzértékre sz0lo kovetelések értékelési kiillonbozete -337
12.] 4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0
13.] IL[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1,322,199 0 2,042,359
14.] 1 Ertékpapirok 1,511,788 2,075,600
15.] 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete (16.+17. sor) -189,589 0 -33,241
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 9,232 12,212
17. b) egyéb -198,821 -45,453
18. | IIL[PENZESZKOZOK (19.420. sor) 199,876 60,231
19. Pénzeszk6zok 202,701 60,015
20. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -2,825 216
21.| C.|Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22.| 1.JAktiv idébeli elhatarolasok 0
23.] 2.|Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.4+21.+24. sor) 1,522,075 0 2,118,281
26.| E.|Sajat toke (27.+30. sor) 1,512,379 0 2,090,232
27.| L[INDULO TOKE (28.+29. sor) 2,000,964 0 2,378,867
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 36,226,977 41,867,536
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -34,226,013 -39,488,669
30.] IL[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.433.434. sor) 488,585 0 -288,635
31. a)  visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 2,294,477 2,262,214
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka -192,414 -33,655
33. c) el6zd év(ek) eredménye -2,457,447 -2,590,648
34, d) izleti évi eredménye -133,201 73,454
35.| F.|Céltartalékok 0 0
36.| G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 9,696 0 28,049
37.] L|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38.] IL|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 9,696 27,756
39.| IIL|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZE] 0 293
40.| H.[Passziv idébeli elhatirolasok 0 0
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,522,075 0 2,118,281
"A" EREDMENYKIMUTATAS
_ adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év(ek)
bzan A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c e
I. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 398,596 311,995
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 474,151 199,325
III. EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. MUKODESI KOLTSEGEK 57,646 39,216
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
IVIII. FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY -133,201 73,454




Konyvvizsgaloi jelentés
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Kinyvvizsgaloi Jelentés

A Budapest Alapkezelo Rt. részeére

A Magyar Konyvvizsgaléi Kamara dltal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozisban dsszhangban allnak a Nemzetkizi Kdnyvvizsgilati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben lévd, a kdnyvvizsgalatra vonatkozd torvények és
egyéb jogszabalyok alapjan elvégeztik a Budapest Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap
(tovabbiakban .az Alap™) 2005. évi éves beszamoldjanak a kinyvvizsgalatit, amely éves
beszamolobadl keriilt kivonatolasra az Alap mérlege és eredménykimutatasa. A 2006, dprilis 12-
én kelt fiiggetlen kényvvizspildi jelentésiinkben korlatozas nélkiili véleményt adtunk ki arra az
éves beszamoldra, amelybol a mérleget és az eredménykimutatast kivonatoltak.

Véleményiink szerint a Budapest Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 2005, évi éves
jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatis megegyezik az alapjat képezd auditilt
éves beszamold mérlegével és eredménykimutatisaval.

Az Alap adott idoszakban fenndfld pénziigyi helyzetének és elért mikddési eredményének,
valamint kdnyvvizsgalatunk hatokorének jobb megértése erdekében a mérleget ¢s az
eredménykimutatist az alapjukat képezd éves beszamoldval és az arrdl készitett konyvvizsgaloi
jelentésiinkkel egyiitt sziikséges olvasni.

Budapest, 2006. aprilis 25.

KPMG Hungaria Kft
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Boros Judit
Pariner Bejegyront konyvvizsgalo
lgazolviny sram: BO5374



