2004. I. féléves jelentés?
a Budapest Nemzetkozi Részvény Alaprol

Alap megnevezése: Budapest Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

Tipusa: nyiltvégli értékpapir alap
Futamideje: nyilvantartasba vételtol hatarozatlan ideig tart
Alapkezeld
Budapest Alapkezel6 Rt. 1138 Budapest, Vaci ut 188.
Letétkezeld
HVB Bank Hungary Rt. 1054 Budapest, Akadémia u. 17.
Forgalmazék
féforgalmazo
Budapest Bank Rt. 1138 Budapest Véaci ut 188.
forgalmazok
BNP Paribas Hungaria Bank Rt. 1055 Budapest, Honvéd utca 20.
HVB Bank Hungary Rt. 1054 Budapest, Akadémia u. 17.
Concorde Ertékpapir Rt. 1123 Budapest, Alkotas u. 50.
ERSTE Bank Befektetési Rt 1075 Budapest, Madach Imre ut 13-15.
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Rt. 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Raiffeisen Bank Rt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Koényvvizsgalé
KPMG Hungaria Kényvvizsgalo, Adoé és 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kdzgazdasagi Tanacsadé Kift.
Koényvvizsgalo neve/bejegyzési szama: Boros Judit / 005374
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2004. I. félévében 2,627,852,430
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2004. |. félévében 3,366,483,691
Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 2004.01.05-én 3,065,476,419
Forgalomban 1évd befektetési jegyek darabszama 2004.06.30-an 2,312,794,193
Osszesitett nettd eszkdzérték (Ft) 2004.06.30-an 1,891,036,631
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (Ft/db) 2004.06.30-an 0.8176

Az Alap a félév folyaman nem vett igénybe hitelt.

A nettd eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Datum Budapest Nemzetkozi Részvény Alap
netté eszkdzérték arfolyam
04.01.30 2,296,811,490 0.8302
04.02.27 2,300,250,631 0.8199
04.03.31 2,273,080,136 0.7800
04.04.30 2,044,813,828 0.8062
04.05.28 2,058,371,672 0.7925
04.06.30 1,891,036,631 0.8176

! ajelentés nem auditélt adatokat tartalmaz
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Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

Az Alapkezelé mikddésében bekdvetkezd valtozasok: Modosultak a felligyel&bizottsag tagjai, 2004.
januar 23-t6l egy éves idétartamra Fodor Tamas helyett Szegedi Gabriella kerllt az alapité altal
kinevezésre, 2004. majus 10-t8l egy éves idétartamra Zsembery Gyorgy helyett Dr. Batiz Jézsef lett
kinevezve.

Az Alap befektetési politikajaban bekdvetkezé fébb valtozasok:

A Tajékoztaté 5. pontjaban az ,Ertékelésbdl eredd kockazat” kibdvitésre keriilt a kovetkez6
bekezdéssel, valamint ehhez kapcsolédéan az |. melléklet 16. pontjaban a nettd6 eszkodzértékelés
megallapitdsaba is belekerllt egy bekezdés:

Ertékelésbdl eredd kockazat

.--- AZ Alapok nettd eszkdzértékét a Letétkezeld allapitia meg. A Letétkezel$ torekszik az értékelés
pontossagara, de el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kilsé szolgaltatd hibajabdl kifolydlag a nettd
eszkozérték hibasan kerll megallapitasra. Amennyiben a hiba utélag megallapitasra kerll és az
eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabalyzat 16. pontjdban meghatarozott hibahatarok, ugy az érintett
napon tranzakciét lebonyolité tgyfelek és az Alap kompenzalasra kerlilnek, amennyiben kar érte 6ket.
A kompenzacié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.”

Az |. melléklet 16. pontban:

... Az Alapok nettd eszkodzértékének meghatarozasa az alabbi hibahatarok figyelembevételével
torténik:
Alap tipusa hibahatar
Nemzetkdzi Részvény: +0,5%
Budapest Nemzetkdzi Részvény
Befektetési Alap

Amennyiben az Alapok netté eszkdzértékének megallapitasa a fenti hibahatart meghalad6an tévesen
torténik és ebbdl az ugyfelet vagy az Alapokat kar éri, ugy kompenzalasban részeslinek, mely
kompenzacié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.”

Az |. melléklet 16. pontjaban a netté eszkdzértékelésre vonatkozo szabalyoknal:

.---A letétkezel6 a T napi nettd eszkdzértéket (T a forgalmazas napja) T munkanapon allapitja meg a
kdvetkez6 adatok figyelembe vételével:

e) T napon forgalomban lévd befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési
jegyek mennyisége).”
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Befektetési eszkdzok osszetétele az idészak elején és végén
A befektetési eszkzok Gsszetétele nem tartalmazza az adott napra vonatkozo kotel ezettségek és

kovetel ések egyenlegét.

Budapest Nemzetko6zi Részvény Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Id6szak nyité allomanya
2004. januar 05.

Idészak zaré allomanya
2004. junius 30.

Bankbetétek 131,929 170,258
HVB folyészamla (HUF) latrasz6l6 63,097 16,489
HVB folyészamla (EUR) latraszo6lo 35,059 55,927
HVB folyészamla (USD) latraszolé 33,772 97,841
Tézsdei Tézsdén kivili Tézsdei Tézsdén kivdli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 295,366 0 278,433 0
Diszkont kincstarjegy 295,366 278,433
D040107 99,948
D040317 195,418
D040714 131,373
D040901 147,060
Allamkotvények 0 0
MNB kotvény 0 0
Kamatozé kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kdtvények 0 0 0 0
Részvények 2,078,799 1,538,347
Magyar részvények 0 0 0 0
Nemzetkozi Részvények 2,078,799 1,538,347
USA DOLLAR; USA 997,105 812,453
3M Company (Minnesota) 19,655 21,261
ABBOTT LABORATORIES 21,753 19,123
ALCOA INC 11,751 10,401
ALTRIA (PHILIP MORRIS COMPANIES INC) 0 26,215
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 10,168 10,855
APPLE COMPUTER 0 27,506
APPLIED MATERIALS INC 37,570 44,848
AVENTIS ADR 0 23,799
BAXTER INTERNATIONAL 6,470 7,346
BOEING CO 12,292 14,866
BRISTOL MYERS SQUIB CO 16,658 13,984
CHEVRON TEXACO CORPORATION 27,470 29,881
CISCO SYSTEM INC 43,301 19,732
CITIGROUP INC. 40,878 38,829
COLGATE-PALMOLIVE CO 20,617 24,462
DELL COMPUTER CORP 23,083 21,497
DOW CHEMICAL COM USD2.50 13,413 13,397
E.l. DU PONT DE NEMOURS AND CO 13,392 13,013
ELECTRONIC DATA SYSTEMS CORP 4,196 3,272
EMERSOM ELECTRIC CO 9,943 9,648
EXXON MOBIL CORP 40,624 32,492
FORD MOTOR COMPANY 29,591 28,306
GENENTECH INC. 0 34,314
GENERAL ELECTRIC CO 94,400 71,101
GILLETTE COMPANY 13,901 16,301
GOLDMAN SACHS GROUP INC 5,103 4,998
HEWLETT-PACKARD (HWP US) 19,301 0
ILLINOIS TOOL WORKS INC 10,320 11,934
INTEL CORPORATION 32,793 0
INTL BUSINESS MACHINES CORP 28,614 0
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JP MORGAN CHASE & CO 21,203 22,355
KIMBERLY-CLARK CORP 11,324 12,821
KRAFT FOODS 5,465 5,356
LILLY (ELI) & CO 23,399 23,627
MICROSOFT CORP 44 555 0
MONSANTO CO 2,333 3,035
MOTOROLA INC 31,927 22,646
OMNIVISION TECHNOLOGIES 0 19,916
PEOPLESOFT 47,530 15,607
PFIZER INC 44,421 42,637
QUALCOM INC COM 15,052 0
SCHERING-PLOUGH 9,531 9,846
SCHLUMBERGER LTD 11,236 13,113
SMUCKER JM CO 423 432
TEXAS INSTRUMENTS 19,644 0
UNITED TECHNOLOGIES CORP 35,775 15,679
WALT DISNEY 51,817 0
WYETH 14,217 11,999
USA DOLLAR; Kanada 43,581 20,874
NORTEL NETWORKS CORP 43,581 0
RESEARCH IN MOTION 0 20,874
EURO; Finnorszag 54,081 24,128
NOKIA OYJ 54,081 24,128
EURO; Franciaorszag 51,883 42,871
AVENTIS SA (RHONE POULENC) 16,268 15,789
DANONE GROUPE 6,829 7,303
L'OREAL 10,245 9,991
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 9,908 9,788
SANOFI-SYNTHELABO SA 8,633 0
EURO; Hollandia 138,200 108,174
ABN AMRO HOLDING NV 10,838 10,060
AEGON NV 13,848 11,185
ING GROUP NV 24,625 4,963
KONINKLIJKE AHOLD NV 2,414 2,583
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS 23,133 20,886
ROYAL DUTCH PETROLEUM 33,715 32,097
ST MICROELECTRONICS NV 18,261 14,463
UNILEVER NV-CVA 11,366 11,937
EURO; Németorszag 287,780 105,575
BEIERSDORF 52,125 0
BMW (BAYERISCHE MOTOR WERKE AG) 0 18,501
BRAU UND BRUNNEN 31,467 0
COMMERZBANK 66,945 29,719
DAIMLER CHRYSLER REG 13,981 13,989
DEUTSCHE BANK REGISTERED SHS 15,305 14,470
DYCKERHOFF 17,935 0
INFINEON TECHNOLOGIES 38,463 0
SAP AG-VORZUG 36,473 17,417
VOLKSWAGEN AG NPV 15,086 11,479
EURO; Spanyolorszag 34,532 31,230
BANCO BILBAO VIZCAYA SA COM STK90 13,895 13,248
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 20,637 17,982
ANGOL FONT; Nagy-Britannia 238,813 177,146
ANGLO AMERICAN 10,088 9,354
ASTRAZENECA PLC 25,441 24,070
BP AMOCO PLC 55,733 46,206
BRITISH AMERICAN TOBACCO 6,885 7,742
DIAGEO PLC 12,878 13,255
GLAXO SMITHKLINE PLC 43,078 38,433
HSBC HOLDINGS PLC 45,813 0
RIO TINTO PLC-REG 8,745 7,510
SHELL TRASPORT & TRADING CO 21,906 21,855
UNILEVER PLC 8,245 8,720
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JAPAN JEN; Japan 87,327 94,154
CANON INC. 50 9,747 11,028
HONDA MOTOR CO 50 10,360 11,097
MATSUSHITA ELECTRIC INDL CO 5,782 5,942
NINTENDO CO LTD 3,972 4,871
NISSAN MOTOR 7,275 6,979
NOMURA SECURITIES 10,716 9,292
SONY CORP 50 10,234 11,036
TOYOTA MOTO CORPORATION 29,241 33,908
SVAJCI FRANK; Svijc 125,796 83,256
CREDIT SUISSE GROUP REG 22,961 22,337
NOVARTIS AG REG SHS 41,957 0
ROCHE HOLDING AG-BEARER 4,066 3,865
ROCHE HOLDING AG-GENUSS 21,582 21,407
SWISS REINSURANCE-REG 7,966 7,529
UBS AG REGISTERED 27,265 28,118
AUSZTRAL DOLLAR; Ausztralia 19,700 18,730
NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 10,561 9,726
NEWS CORP LTD-PREF ORD 3,829 3,989
NEWS CORPORATION LTD 5,310 5,015
CSEH KORONA; Hollandia 0 19,756
ZENTIVA 0 19,756
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpétlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 2,506,093 0 1,987,037 0
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