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FELEVES JELENTES 2014 - GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

B Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Developed Market Equity Investment Fund
Rovid neve GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Révid név angolul GE Money Developed Equity Fund

Harmonizacid Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan

Induldas datuma 1998. junius 03. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

LHUF" sorozat:  névérték 1 HUF ISIN koéd: HU0000701552
JU”sorozat:  névérték 1 HUF ISIN koéd: HU0000713003
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci Gt 193.
Letétkezelo UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Kénywvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci Ut 99.

Aktualis alapkelezoi dij 2.00% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsdnak tendencidit kihaszndlva, az Alapkezelé altal
ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarloinak.

Az Alapkezelé az Alap eszkodzeit elsésorban részvényekbe valamint kisebb ardnyban dllampapirokba, és
egyéb kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer( kockdzatvdllaldsra,
és ezen ésszer( kockdzat mellett megszerezhetd legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az dlap pénzigyi célia, hogy tékéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikaltan
befektetve a piacon elérheté dtlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a tékendvekedés.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is
felvdllald befektetének elényds befektetési forma, akik szeretnének egyszerlen és koltség-hatékony moédon
részesedni a globdlis fejlett részvények hozamdabdl egyetlen befektetési alapon keresztil.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 5 év

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatas Nyito 2aré

Atruhdzhaté értékpapirok 575,703,810 728,262,006
Banki egyenlegek 36,778,303 38,951,612
Egyéb eszkdzok -5,343,073 -10,431,096
Osszes eszkéz 607,139,040 756,782,522
Dijakbol szarmazo kotelezettségek -1,520,768 -1,820,841
Nett6 eszkozérték 605,618,272 754,961,681

A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Portfélié dsszetétel

Nyit6 allomadny

2aro6 allomany

2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 36,778,303 6.1% 38,951,612 51%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 13,998,138 1.8%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkoétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 575,703,810 94.8% 714,263,868 94.4%
Derivativ Ugyletek 4,885,434 0.8% -8,317,791 -1.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -4,034,023 -0.7% -9,580,977 -1.3%
Kovetelések/Kotelezettségek -6,194,484 -1.0% 7,467,672 1.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkozérték) 607,139,040  100.0% 756,782,522  100.0%
Dijak -1,520,768 -1,820,841

Netto eszkozérték: 605,618,272 754,961,681




Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Ertékpapirok

nyit6 allomadny
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany  Ep Ardny

ETF ISHARES MSCI JAPAN US4642868487 9,553,994 1.6% 1.7%
WISDOMTREE JAPAN HEDGED EQ Us97717W8516 15,347,681 2.5% 2.7%

Részvény | APPLE COMPUTER US0378331005 30,485,131 5.0% 53%
BANCO BILBAO VIZCAYA SA COM STK90 | ES0113211835 2,682,016 0.4% 0.5%
Berkshire Hathaway BRK US0846707026 13,702,890 2.3% 2.4%
BP AMOCO PLC GB0007980591 8,165,297 1.3% 1.4%
CISCO SYSTEMS INC US17275R1023 2,268,356 0.4% 0.4%
CITIGROUP INC. US1729674242 11,944,377 2.0% 2.1%
COCA-COLACO US1912161007 8,052,538 1.3% 1.4%
EXXON MOBIL CORP US30231G1022 19,290,432 3.2% 3.4%
FORD MOTOR COMPANY US3453708600 5,323,473 0.9% 0.9%
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 15,116,316 2.5% 2.6%
GOLDMAN SACHS GROUP INC US38141G1040 4,242,706 0.7% 0.7%
HSBC HOLDINGS PLC GB0005405286 10,527,075 1.7% 1.8%
INTEL CORPORATION US4581401001 3,984,834 0.7% 0.7%
INTL BUSINESS MACHINES CORP UsS4592001014 8,736,275 1.4% 1.5%
LILLY (ELI) & CO US5324571083 3,046,205 0.5% 0.5%
MERCK & CO. INC. US58933Y1055 10,792,282 1.8% 1.9%
MICROSOFT CORP Us5949181045 13,608,554 2.2% 2.4%
NESTLE SA CH0038863350 12,169,510 2.0% 2.1%
NOVARTIS AG REG SHS CHO0012005267 10,511,847 1.7% 1.8%
PFIZER INC US7170811035 11,809,287 1.9% 2.1%
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL US7181721090 3,889,083 0.6% 0.7%
RIO TINTO PLC-REG GB0007188757 8,511,987 1.4% 1.5%
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CHO0012032048 9,047,081 1.5% 1.6%
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A GBO0OB0O3MLX29 7,251,479 1.2% 1.3%
SCHLUMBERGER LTD AN8068571086 5887417 1.0% 1.0%
SIEMENS AG DE0007236101 6,577,404 1.1% 1.1%
DIAGEO PLC GB0002374006 2,468,018 0.4% 0.4%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 3,556,838 0.6% 0.6%
QUALCOM INC COM US7475251036 6,260,116 1.0% 1.1%
VISAINC A US92826C8394 6,290,160 1.0% 1.1%
Bank of America US0605051046 5,036,039 0.8% 0.9%
GILEAD SCIENCES US3755581036 11,983,422 2.0% 2.1%
NOVOB DC DK0060102614 3,879,920 0.6% 0.7%
3 M COMPANY ( MINNESOTA MINING) Us88579vy1010 6,048,422 1.0% 1.1%
ABBOTT LABORATORIES UsS0028241000 3,306,039 0.5% 0.6%
ABBVIE Us00287vY1091 5,693,710 0.9% 1.0%
AMAZON US0231351067 11,952,761 2.0% 2.1%
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP UsS0268747849 4,403,165 0.7% 0.8%
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO | ES0113900J37 4,132,054 0.7% 0.7%
BASF AG DEOOOBASF111 4,880,066 0.8% 0.8%
BAYER AG DEOOOBAY0017 8,661,586 1.4% 1.5%
BG GROUP PLC GB0008762899 3,702,027 0.6% 0.6%
BOEING CO US0970231058 9,712,342 1.6% 1.7%
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BRISTOL MYERS SQUIB CO US1101221083 4,286,315 0.7% 0.7%
BRITISH AMERICAN TOBACCO GB0002875804 8,776,729 1.4% 1.5%
CHEVRON (TEXACO) CORPORATION US1667641005 12,416,732 2.1% 2.2%
Részvény | COLGATE-PALMOLIVE CO US1941621039 3,374,696 0.6% 0.6%
CREDIT AGRICOLE SA FRO0O00045072 6,910,358 1.1% 1.2%
DAIMLER CHRYSLER REG DEO007100000 7,474,030 1.2% 1.3%
E.l. DU PONT DE NEMOURS AND CO US2635341090 2,745,858 0.5% 0.5%
EBAY US2786421030 3,467,928 0.6% 0.6%
FACEBOOK US30303M1027 5,055,321 0.8% 0.9%
GLAXO SMITHKLINE PLC GB0009252882 5,747,415 0.9% 1.0%
GOOGLE US38259P5089 20,057,672 3.3% 3.5%
HONEYWELL US4385161066 6,501,697 1.1% 1.1%
ING GROUP NV NLO000303600 12,001,224 2.0% 2.1%
INTERBREW BE0003793107 4,200,007 0.7% 0.7%
JOHNSON & JOHNSON US4781601046 13,706,189 2.3% 2.4%
L'OREAL FRO000120321 2,314,008 0.4% 0.4%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON | FR0O000121014 2,087,678 0.3% 0.4%
MASTERCARD US57636Q1040 9,367,812 1.5% 1.6%
MONDELEZ INTERNATONAL INC. US6092071058 3,805,870 0.6% 0.7%
OSRAM LICHT AG. DEOOOLED4000 267,883 0.0% 0.0%
PEPSICO INC US7134481081 7,153,741 1.2% 1.2%
PROCTER & GAMBLE CO US7427181091 11,059,296 1.8% 1.9%
Reckitt Benckiser GB00B24CGK77 2,564,135 0.4% 0.4%
ROYAL DUTCH SHELL PLC-B GB0O0B0O3MM408 5,496,975 0.9% 1.0%
SAB Miller GB0004835483 2,687,511 0.4% 0.5%
SANOFI AVENTIS FR0000120578 7,330,966 1.2% 1.3%
SAP AG-VORZUG DE0007164600 3,720,472 0.6% 0.6%
SOCIETE GENERALE FRO000130809 5,016,749 0.8% 0.9%
TOTAL FINA SA-B FRO000120271 6,442,076 1.1% 1.1%
UBS AG REGISTERED CH0024899483 3,235,167 0.5% 0.6%
UNITED TECHNOLOGIES CORP US9130171096 5,349,435 0.9% 0.9%
WALT DISNEY US2546871060 6,589,653 1.1% 1.1%
100.0%




zaro allomany
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E
Fajta Név ISIN Eszkozérték  Pf Arany AréF:1y
ETF ISHARES MSCI JAPAN US4642868487 18,125,341 2.4% 2.5%
Jegybanki kétvény | MNB140702 HU0000625140 13,998,138 1.9% 1.9%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 35,637,514 4.7% 4.9%
AXA PAR FRF 60 FRO000120628 5,400,228 0.7% 0.7%
BANCO BILBAO VIZCAYA SA COM STK90 | ES0113211835 2,905,939 0.4% 0.4%
Berkshire Hathaway BRK US0846707026 15,356,750 2.0% 2.1%
BP AMOCO PLC GB0007980591 9,332,607 1.2% 1.3%
CATERPILLAR US1491231015 7,872,229 1.0% 1.1%
CISCO SYSTEMS INC US17275R1023 2,638,380 0.3% 0.4%
COCA-COLACO US1912161007 11,200,486 1.5% 1.5%
DIAGEO PLC GB0002374006 2,494,608 0.3% 0.3%
EXXON MOBIL CORP US30231G1022 27,031,239 3.6% 3.7%
FORD MOTOR COMPANY US3453708600 6,244,466 0.8% 0.9%
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 16,295,041 2.2% 2.2%
GILEAD SCIENCES US3755581036 11,223,961 1.5% 1.5%
GOLDMAN SACHS GROUP INC US38141G1040 7,997,969 1.1% 1.1%
HEWLETT-PACKARD (HWP US) US4282361033 9,149,374 1.2% 1.3%
HSBC HOLDINGS PLC GB0005405286 10,208,014 1.4% 1.4%
INTEL CORPORATION US4581401001 8,834,864 1.2% 1.2%
Részvény INTL BUSINESS MACHINES CORP US4592001014 12,146,627 1.6% 1.7%
LILLY (ELI) & CO US5324571083 3,898,510 0.5% 0.5%
MCDONALD'S CORPORATION Us5801351017 9,578,319 1.3% 1.3%
MERCK & CO. INC. US58933Y1055 13,096,083 1.7% 1.8%
MICROSOFT CORP US5949181045 21,589,385 2.9% 3.0%
NESTLE SA CHO0038863350 13,468,614 1.8% 1.8%
NOVARTIS AG REG SHS CHO0012005267 12,471,562 1.7% 1.7%
PEPSICO INC US7134481081 8,049,466 1.1% 1.1%
PFIZER INC US7170811035 12,013,498 1.6% 1.6%
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL US7181721090 7,882,558 1.0% 1.1%
QUALCOM INC COM US7475251036 7,010,355 0.9% 1.0%
RIO TINTO PLC-REG GB0007188757 5,308,695 0.7% 0.7%
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CHO0012032048 10,101,652 1.3% 1.4%
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A GBO0B0O3MLX29 8,783,924 1.2% 1.2%
SAP AG-VORZUG DE0007164600 3,507,255 0.5% 0.5%
SCHLUMBERGER LTD AN8068571086 10,760,713 1.4% 1.5%
SIEMENS AG DE0007236101 6,654,253 0.9% 0.9%
VISAINC A US92826C8394 7,393,582 1.0% 1.0%
3 M COMPANY ( MINNESOTA MINING) Us88579Y1010 6,485,334 0.9% 0.9%
ABBOTT LABORATORIES US0028241000 3,703,577 0.5% 0.5%
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP US0268747849 4,942,328 0.7% 0.7%
BAYER AG DEOOOBAY0017 9,126,988 1.2% 1.3%
BG GROUP PLC GB0008762899 3,817,434 0.5% 0.5%
BOEING CO US0970231058 5,184,419 0.7% 0.7%
BRITISH AMERICAN TOBACCO GB0002875804 10,213,105 1.4% 1.4%
CHEVRON (TEXACO) CORPORATION US1667641005 18,057,438 2.4% 2.5%
COLGATE-PALMOLIVE CO US1941621039 5,649,059 0.7% 0.8%
DAIMLER CHRYSLER REG DEO007100000 3,597,471 0.5% 0.5%
E.l. DU PONT DE NEMOURS AND CO US2635341090 2,903,604 0.4% 0.4%
EBAY US2786421030 3,320,447 0.4% 0.5%
GLAXO SMITHKLINE PLC GB0009252882 8,206,371 1.1% 1.1%
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HONEYWELL US4385161066 6,943,867 0.9% 1.0%
INTERBREW BEO003793107 4,750,128 0.6% 0.7%
JOHNSON & JOHNSON US4781601046 16,673,448 2.2% 2.3%
MONDELEZ INTERNATONAL INC. US6092071058 4,257,076 0.6% 0.6%
PROCTER & GAMBLE CO US7427181091 12,827,458 1.7% 1.8%
Reckitt Benckiser GBO0B24CGK77 2,955,807 0.4% 0.4%
ROYAL DUTCH SHELL PLC-B GB0O0OBO3MM408 6,640,829 0.9% 0.9%
SAB Miller GB0004835483 3,181,005 0.4% 0.4%
SANOFI AVENTIS FR0000120578 7,680,544 1.0% 1.1%
TOTAL FINA SA-B FR0000120271 12,034,529 1.6% 1.7%
UNILEVER NV-CVA NLOO00009355 6,920,367 0.9% 1.0%
UNITED TECHNOLOGIES CORP US9130171096 10,924,669 1.4% 1.5%
ABBVIE US00287Y1091 6,388,444 0.8% 0.9%
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO | ES0113900J37 5,046,897 0.7% 0.7%
BASF AG DEOOOBASF111 5,576,995 0.7% 0.8%
CREDIT AGRICOLE SA FR0O000045072 2,389,961 0.3% 0.3%
FACEBOOK US30303M1027 7,905,984 1.0% 1.1%
MASTERCARD US576360Q1040 3,825,392 0.5% 0.5%
OSRAM LICHT AG. DEOOOLED4000 249,861 0.0% 0.0%
UBS AG REGISTERED CH0024899483 3,272,579 0.4% 0.4%
WALT DISNEY US2546871060 7,763,928 1.0% 1.1%
21st Century Fox US90130A1016 2,769,125 0.4% 0.4%
ASTRAZENECA PLC GB0009895292 4,159,164 0.6% 0.6%
Részvény BIOGEN IDEC INC US09062X1037 3,568,994 0.5% 0.5%
BMW (BAYERISCHE MOTOR WERKE AG) DE0005190003 4,011,669 0.5% 0.6%
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN FR0000125007 7,648,802 1.0% 1.1%
DELTA AIR LINES US2473617023 4,820,988 0.6% 0.7%
GLENCORE JEOOB4T3BWGE4 3,773,580 0.5% 0.5%
GOOGLE Class A US38259P5089 22,236,076 2.9% 3.1%
MEDTRONIC INC US5850551061 3,897,177 0.5% 0.5%
MICRON INC. US5951121038 5,967,377 0.8% 0.8%
National Bank of Greece GRS003003019 10,985,567 1.5% 1.5%
NIKE INC US6541061031 3,511,154 0.5% 0.5%
NOVOB DC UJ DK0060534915 5,094,723 0.7% 0.7%
ORACLE CORP US68389X1054 7,780,554 1.0% 1.1%
PPG INDUSTRIES US6935061076 4,757,376 0.6% 0.7%
UNION PACIFIC CORP US9078181081 5,871,165 0.8% 0.8%
WELLS FARGO US9497461015 8,328,973 1.1% 1.1%
100.0%

Pf ardny: Netto eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
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Folyoszdmla és betétek

Folyoszamla
Deviza Kod Nyitod % 2aré %

Magyar forint ~ HUF 474,590 0.1% 1917481 0.3%
Ausztral dollédr ~ AUD 0 0.0% 0 0.0%
Svdijci frank CHF 21,328 0.0% 787,664 0.1%
Euro EUR 15,396,923 2.5% 30,443,425 4.0%
Angol font GBP 875572 0.1% 268,252 0.0%
Japdn yen JPY 4 0.0% 4 0.0%
Norveg korona  NOK 3,515 0.0% 3,646 0.0%
USA dollar uso 20,006,371 3.3% 5412,713 0.7%
Dan korona DKK 0 0.0% 118,427 0.0%
Osszesen HUF 36,778,303 38,951,612

Az adott id6szak végén nem volt betét.

%: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések/kotelezettségek

Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  COCA-COLA CO 68548
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 80563
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  GENERAL ELECTRIC CO 115950
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  GLAXO SMITHKLINE PLC 99694
Ertékpapirbél szarmazo jovedelem  HEWLETT-PACKARD (HWP US) 36945
Ertékpapirbél szarmaz6 jovedelem  HSBC HOLDINGS PLC 100875
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  ISHARES MSCI JAPAN 105534
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  MERCK & CO. INC. 84666
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  MONDELEZ INTERNATONAL INC. 13470
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  NIKE INC 9236
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 1494
Ertékpapirbél szarmazoé jovedelem  PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 86129
Ertékpapirbél szarmaz6é jovedelem  SCHLUMBERGER LTD 36492
Ertékpapirbél szarmaz6 jovedelem  UNION PACIFIC CORP 22763
Ertékpopfr addsvétel UNICREDIT SPA IT0004781412 6605313
B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db 2ar6 db
"A" sorozat 580,464,527 702,823,304
"U" sorozat 0 0
B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito 2aro6
"A" sorozat 1.0433 1.0742
"U" sorozat 1.0433 1.0742
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WA befektetési alap 6sszetétele

Id8szaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozds% Zarod ban %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 575,703,810 26.5% 728,262,006  96.5% 96.2%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 575,703,810 26.5% 728,262,006 96.5% 96.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 0 13,998,138 1.9% 1.8%
Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban
Eszk6zok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE NEE %-ban %-ban
APPLE COMPUTER Részvény 35,637,514 4.7% 4.7%
EXXON MOBIL CORP  Részvény 27,031,239 3.6% 3.6%
GOOGLE Class A Részvény 22,236,076 2.9% 2.9%
MICROSOFT CORP Részvény 21,589,385 2.9% 2.9%
ISHARES MSCI JAPAN  ETF 18,125,341 2.4% 2.4%
Ertékpapirok 6sszesen: 575,703,810 728,262,006 96.5%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 2.4% |

A kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanydaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2014

A FED 2014 els6 felében a vdrakozdsoknak megfeleléen folytatta mennyiségi lazitdsi programijénak
kivezetését, mely a jelen tempdban ez év észére fejezédhet be. Ezzel pdrhuzamosan az USA-ban a vartndl
kedvezObb makréadatok Iattak napvildgot, ami Uj cslcsokra segitette az S&P 500 indexet. Eurépdban a
valségbdl vald talpra dlids nem zokkend mentes, annak ellenére, hogy az EKB is jelent6s 1épéseket tett a
hitelezés felporgetésére, és ezdltal a gazdasdg élénkitésének irdnydba. A ndvekedést hatréltatja az orosz-
ukrdn konfliktus, a régidé ugyanis tébb orszdgnak is kiemelten fontos kereskedelmi partnere. Fontos még
megemliteni a kdzel keleti konfliktusokat - a Gdza dvezetben, illetve szir-iraki régidban tevékenykedd Iszldm
Allam nev( szervezet harcol tébbek kozott az iraki erékkel - melyek idérél idére dtmeneti turbulencidt
okoznak a borzéken. Tobb feltérekvé orszagban is vélasztdsok vannak az idén, Indidgban tavasszal
megalakulhatott az Uj Modi kormdny, melyet megelézéen jelentés rally volt a helyi indexekben. Brazilidban
6sszel jarulhatnak az urndkhoz a vdlasztok, itt a hatalmon lévé Dilma Rousseff tlnik a befutonak. Vdllalati
fronton tovdbb folytatédott a pozitiv széria, tovabbra is a vértndl jobb eredmények domindlnak, erés a
technoldgiai szektor, mely a nydr folyamdn 14 éves cslcsra tudott emelkedni.
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Az alap befektetései 2014-ben

Az Alap befektetési stratégidjdnak megfeleléen az év sordn dontéen fejlett piaci nagyvallalatok
részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kozott amerikai és nyugat-
eurépai részvényeket taldlunk. A 2008-as zuhandst és a 2009-es talpra dllast kdvetben 2010-ben
folytatodott a tézsdék emelkedése, a gazdasdgi ndvekedés ismételt meginduldsa és a befektetok erds
kockdazatvallaldsi hajlandésdaga mind a fejlett, mind a fejl6dé részvénypiacokon az drfolyamok emelkedését
hozta. 2011 jél indult, Gm év kozepére a romlé befektetdi hangulat kovetkeztében elfogyott a piacok
lendllete, és kismérték(i csokkenéssel fejezték be az évet. 2012 eleje szintén erésen indult, dm az
emelkedést teljes mértékben visszaadtdk a piacok juniusra. Az esés hdatterében az Eurd-zdnds periférids
orszagokkal kapcsolatos félelem allt. Nydr végére azonban egyértelm(vé vdlt, hogy a kézponti bankok
vildgszerte minden eszkdzt hajlanddk bevetni a stabilitds érdekében, igy a részvénypiacokra visszatért a
pozitiv hangulat, ami az év végéig kitartott. 2013-ban kitartott az optimizmus a fejlett piacokon, a
befekteték bizalma aprébb megingdsokkal, de végig kitartott, amit jél mutatott a folyamatos pozitiv
tékedramlds is. 2014-ben tovabb erésodtek a piacok, igaz az emelkedés mértéke némileg enyhébb volt a
2013-asndl. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték ndvekedése is ezt tikrozi.

B Az alap eszk6zeinek alakuldsa a targyidoszakban
Felosztott és Gjra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizaljdk.

Tokeszamla valtozasai

"A" sorozat "U" sorozat

Nyité allomany (db) 580,464,527 0

Vétel (db) 276,235,773 0

Visszavdltas (db) 153,876,996 0

2aré Allomény (db) 702,823,304 0
"A" sorozat "U" sorozat

Datum  Nettd eszkozérték Arfolyam Arfolyam

2014.01.31 645,822,947 1.0101 1.0101
2014.02.28 690,608,438 1.0554 1.0554
2014.03.31 756,084,351 1.0383 1.0383
2014.04.30 756,224,611 1.0484 1.0484
2014.05.30 761,297,876 1.0642 1.0642
2014.06.30 754,961,681 1.0742 1.0742

m Osszehasonlité tabldzat az elmult Gzleti évekrol

LA” sorozat LA” sorozat ,U” sorozat ,U” sorozat

Dtum nettd eszkozérték (Ft) drfolyam (Ft/db) hozam (%) | drfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2008.12.31 789,041,496 0.6501 -30.61%
2009.12.31 839,285,376 0.8159 25.50%
2010.12.31 1,046,437,675 0.9401 15.22%
2011.12.30* 919,052,395 0.9170 -2.46%
2012.12.28* 577,434,609 0.9055 -1.25%

2013.12.31 605,618,271 1.0433 15.09% 1.0433 3.11%

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az ,U" sorozat 2013-ban indult
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B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Fatér Gyula, Pdzmandi LaszI6 Zoltan.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét ellétd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovdcs Ildiké.
Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-11-759/2013 szamU hatdrozatdval 2013. december 16-t6l mddosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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