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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (kordbbi nevén MKB Eszak-Amerikai
Részvény Befektetési Alap)

Az Alap névvaltozdsat a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-328/2023. szamu hatérozata hagyta jova, melynek
megfelelGen az alap 2023.07.01. napjatél MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap néven folytatja
miikodését.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelte: KE-111-503/2010, 2010. november 22.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: KE-111-533/2010, 2010. december 10.

Az Alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl vald kozvetlen részesedésre nyujt lehetGséget. Az
Alapkezel§ a befektet&ktSl dsszegydijtott t6két elsédlegesen az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdén jegyzett
véllalatainak részvényeibe fektet. Ezen kivil a portfdlid részét képezhetik Kanada, Mexikd t6zsdéin jegyezett
véllalatainak részvényei, Eurdpai Unidé vagy OECD allamokban székhellyel rendelkez6 Alapkezel6 altal kezelt
kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai Unid és OECD tagallamok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesit6 szuverén értékpapirok.

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehet&ségek figyelembevételével az Alap forrdsainak meghatarozo részét
észak-amerikai orszagok t6zsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

Az Alap referenciamutatdja: 90% S&P100 Index + 10 % ZMAX Index

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az év elsé fele a recesszios félelmek enyhilésérél szélt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globalis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de Ggy tlnik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetSen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépaban (térséginket is ide értve) tovabb sillyed
maijd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési ciklusukat,
jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszids félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erGsek maradtak. A hosszu kétvényhozamok hullamvasutaztak,
de lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok a kamatemelésekkel
parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A nyersanyagok
hatarozottan olcsdbbak lettek, elsGsorban a kinai ndvekedés lassulasa miatt, hisz nincs szlikség annyi alapanyagra.
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3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 portfolidbeli 2023.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 5519 946 70,8% 6 190 357 90,9%
b) banki egyenlegek 2 356 187 30,2% 629 206 9,2%
c) egyéb eszkdzok -3470 0,0% 2343 0,0%
d) 6sszes eszkoz 7 872 663 100,9% 6 821 906 100,2%
e) kotelezettségek* 73294 0,9% 11487 0,2%
f) nett6 eszkozérték 7 799 369 100,0% 6 810419 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkdzok nettd eszkdzértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

alabbiakat
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 5519946 100% 71%
b) mds szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5519946 100% 71%
Megnevezés 2023.06.30 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 6 190 357 100% 91%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 6190 357 100% 91%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermel§ képességet szem elGtt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak
megfelelSen.
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5./ 2023. junius 30-an forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2023. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 1789953 345
2023. januar 1 - junius 30. k6zott eladott befektetési jegyek + 86 097 991
2023. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 333769995
2023. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 1542 281 341

6./ Netto eszkoézérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

2023. junius 30-an kdnyvelési célbdl szamolt eszkdzérték:
Nettd eszkozérték: 6 810418 530 HUF
Egy jegyre jutd eszkozérték: 4,415808 HUF/darab

Budapest, 2023. augusztus 28.
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