POLOLETNI ZPRAVA 2021 - BF Money Emerging Market Equity
Investment Fund

A. zikladni adaje

Nazev a anglickém jazyce BF Money Emerging Market Equity Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce BF Money Emerging Market Equity Fund

Harmonizace SKIPCP fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirl
Doba trvani neurcita

Datum zahéjeni ¢innosti  30. duben 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF EN-I1I/TTE-161/2010)
Zakladni ména HUF

Udaje o sériich

,HUF” série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0000708623
,CZK” série:  nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000709852
»,U” série:  nomindlni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HUO000712997
,|” série: nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0000715461
,USD” série: nominalni hodnota 1 USD ISIN kéd: HUO000725684
Spravce fondu Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
v Madarsku
Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktuadlni vyse poplatku spravci fondu
,JHUF” série: 2%
,CZK” série: 2%
,U” série: 2%
,” série:  0,8%
,USD” série: 2%

Distribuce série ,USD” byla zahajena 20.07.2020

Cile a investicni politika

Cilem fondu je pfi vyuZziti tendenci pohyb( kurz(i na akciovych trzich a pfi podstupovani rizika povazovaného
spravcem fondu za primérené zajistit vlastniklim podilovych listd maximalni vynosy.

Z hlediska geografického rozloZeni je fond zaméren predevsim na trhy rozvijejicich se zemi v Asii, Latinské
Americe, Evropé a v Africe, fond nedisponuje expozicemi ve specifickych prlimyslovych sektorech. Fond
nedisponuje referenénim indexem.

Finan¢nim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitalu na madarskych a/nebo mezinarodnich akciovych
trzich dosahnout nebo prekrocit primérné vynosy dosazitelné na trhu.

Spravce fondu hodld aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v menSim poméru pak jak do statnich
dluhopist, tak do jinych uroCenych cennych papirl. V ramci investovani klade ddraz na podstupovani
priméreného rizika a soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynosl. Prevainou Cast svého kapitalu investuje
fond na akciovych trzich rozvijejicich se zemi, avsak za Ucelem sniZeni rizika mohou byt v souboru cennych papir(
zastoupeny i akcie zajistujici expozice v jinych regionech, déle podilové listy a tzv. exchange traded funds (ETF).
Podilové listy fondu je moZzné nakupovat a zpétné odprodavat kazdy distribucni den. Kazdy pracovni den je
povazovan za distribucni den, vyjma takovych pracovnich dn(, na které distributor — v souladu s pravnimi
predpisy — predem oznamil preruseni distribuce. Fond je reinvesticnim fondem, kumulované uroky a podily
reinvestuje. Fond — v souladu s evropskou pravni harmonizaci — podléha smérnici SKIPCP (evropsky fond).

Je to investi¢ni forma vhodna pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou za
ucelem dosazeni vyssich vynosli ochotni podstoupit i vyssi rizika.



Doporuceni: tento fond v daném pripadé nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji své finance z fondu

vyjmout do 5 let.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: madarsky forint

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir(i pfedstavujicich Gvérovy vztah a

podilovych list).

Vykaz majetku

Vykaz majetku

Pocatecni stav

Konec¢ny stav

Prevoditelné cenné papiry 2,079,973,298 2,964,717,841
Zistatky na bankovnich Gc¢tech 108,140,882 182,322,343
Jiné prostredky 3,659,556 -6,146,350
Aktiva celkem 2,191,773,736 3,140,893,834
Zavazky -3,803,184 -5,434,181
Netto hodnota aktiv 2,187,970,552 3,135,459,653

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav

Konecny stav

Typ aktiva Hodnota aktiva | Vaha | Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 108,140,882 | 4.93% 182,322,343 | 5.80%
Statni dluhopisy a statem garantované cenné papiry* 15,028,005 | 0.69% 19,805,280 | 0.63%
ETF 585,299,140 | 26.70% 1,053,481,119 | 33.54%
Akcie 1,479,646,153 | 67.51% 1,891,431,442 | 60.22%
Pohledéavky/Zavazky 3,659,556 | 0.17% -6,146,350 | -0.20%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 2,191,773,736 | 100.00% 3,140,893,834 | 100.00%
Poplatky -3,803,184 -5,434,181

Netto hodnota aktiv: 2,187,970,552 3,135,459,653

*. emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papird nebo nastrojd finanéniho trhu je ¢lensky stat, mistni organ
takového ¢lenského statu, tfeti zemé nebo takovy mezindrodni vefejnopravni organ, jehoz ¢lenem je jeden nebo vice

Clenskych statd EHP.

Detailni skladba fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uétech

Ména fondu: madarsky forint
%: v poméru ke vSem nastrojlim

Zastatky na bankovnich uctech
Bézny ucet



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %
CESKA KORUNA CzZK 0 0.0 826,662 0.0
EURO EUR 894,911 0.0 3,311,960 0.1
MADARSKY FORINT HUF 59,791,746 2.7 140,627,292 4.5
USA DOLAR usb 47,454,225 2.2 37,556,429 1.2
Celkem HUF 108,140,882 182,322,343
Vklady
Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.
Prevoditelné cenné papiry
pocatecni stav
Druh Nazev Isn Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI MSCI Emerging Market ETF LU1681045370 105,132,243 | 4.80%
ETF DB X-TRACKERS EMERG MARKET LU0292107645 36,758,356 | 1.68%
ETF ISHARES Core Emerging Market US46434G1031 93,953,004 | 4.29%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 30,685,780 | 1.40%
ETF LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS FR0010429068 61,080,929 | 2.79%
ETF LYXOR ETF TURKEY LU1900067601 27,292,567 | 1.25%
ETF LYXOR MSCI Russia UCITS ETF LU1923627092 40,438,992 | 1.85%
ETF MXFS LN ETF IEOOB3DWVS88 84,947,111 | 3.88%
ETF Schwab Emerging Market US8085247067 29,123,875| 1.33%
ETF VANGUARD EMERGING MARKET US9220428588 75,886,283 | 3.46%
Akcie ALIBABA Group Holding US01609W1027 142,360,103 | 6.50%
Akcie AMBEV-SA US02319Vv1035 10,028,620 | 0.46%
Akcie AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 15,137,182 | 0.69%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 5,279,391 | 0.24%
Akcie ASE INDUSTRIAL US00215W1009 6,981,606 | 0.32%
Akcie BAIDU US0567521085 102,094,386 | 4.66%
Akcie BANCO BRADESCO US0594603039 37,627,839 | 1.72%
Akcie BANCOLOMBIA US05968L1026 4,987,179 | 0.23%
Akcie BRASIL FOODS US10552T1079 5,315,345 | 0.24%
Akcie CEMEX ADR US1512908898 19,641,090 | 0.90%
Akcie CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 10,614,393 | 0.48%
Akcie CHINA MOBILE ADR US16941M1099 24,491,789 | 1.12%
Akcie CHINA PETROLEUM US16941R1086 7,469,348 | 0.34%
Akcie CHINA TELECOM ADR US1694261033 3,493,158 | 0.16%
Akcie CHINA UNICOM ADR US16945R1041 2,447,284 | 0.11%
Akcie CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 8,371,511 | 0.38%
Akcie CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 43,352,159 | 1.98%
Akcie CNOOC LTD. US1261321095 10,640,889 | 0.49%
Akcie ECOPETROL US2791581091 15,333,982 | 0.70%
Akcie EMBRAER SA-ADR US29082A1079 649,114 | 0.03%
Akcie ENERSIS CHILE SA US29278D1054 824,739 | 0.04%
Akcie ENERSIS S.A. US29274F1049 1,742,765| 0.08%
Akcie FOMENTO ECONOMICO US3444191064 7,537,213 | 0.34%
Akcie GRUPO TELEVISA US40049J2069 2,441,892 | 0.11%
Akcie HDFC BANK US40415F1012 86,514,158 | 3.95%
Akcie ICICI BANK US45104G1040 61,325,320 | 2.80%
Akcie INFOSYS US4567881085 50,452,125 | 2.30%
Akcie ITAU UNIBANCO US4655621062 22,450,847 | 1.02%
Akcie JD.COM ADR US47215P1066 114,844,514 | 5.24%




Akcie KB FINANCIAL US48241A1051 10,359,524 | 0.47%
Akcie KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 7,144,813 | 0.33%
Akcie LG DISPLAY ADR US50186V1026 2,250,544 | 0.10%
Akcie Mobile Telesystems US6074091090 10,630,452 | 0.49%
Akcie NETEASE INC-ADR US64110W1027 37,395,896 1.71%
Akcie NIO US Equity US62914V1061 34,734,853 | 1.58%
Akcie PBR PREFERRED US71654Vv1017 16,775,471 | 0.77%
Akcie PETROBRAS US71654V4086 46,368,116 | 2.12%
Akcie PETROCHINA US71646E1001 5,126,562 | 0.23%
Akcie Pinduoduo US7223041028 40,886,931 | 1.87%
Akcie POSCO ADR US6934831099 23,516,463 | 1.07%
Akcie QUIMICA MINERA ADR US8336351056 21,865,177 | 1.00%
Akcie SASOL USD US8038663006 1,841,622 | 0.08%
Akcie SHINHAN FINANCIAL US8245961003 9,570,400 | 0.44%
Akcie SK TELECOM KOREA US78440P1084 10,285,764 | 0.47%
Akcie TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 216,287,295 | 9.87%
Akcie Tal Education ADR Us8740801043 31,851,269 | 1.45%
Akcie Tata Motors ADR US8765685024 1,848,273 | 0.08%
Akcie TELEFONICA BRASIL Uj US87936R2058 2,627,919 | 0.12%
Akcie TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR US7156841063 19,862,578 | 0.91%
Akcie TENCENT Us88032Q1094 26,683,771 1.22%
Akcie ULTRAPAR PARTICPAC US90400P1012 2,800,578 | 0.13%
Akcie UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 41,137,658 1.88%
Akcie VEDANTA ADR US92242Y1001 1,955,350 | 0.09%
Akcie VIPSHOP US92763W1036 16,735,702 | 0.76%
Akcie WIPRO LTD-ADR US97651M1099 5,994,461 | 0.27%
Akcie ZTO Express US98980A1051 8,658,770 | 0.40%
Statni dluhopisy | A210623A15 HU0000402995 15,028,005 | 0.69%
konecny stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI MSCI Emerging Market ETF LU1681045370 111,881,039 | 3.56%
ETF DB X-TRACKERS EMERG MARKET LU0292107645 39,443,960 | 1.26%
ETF ISHARES Core Emerging Market US46434G1031 101,237,432 | 3.22%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 171,591,504 | 5.46%
ETF ISHARES S&P LATIN AMERICA ETF US4642873909 62,578,043 1.99%
ETF LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS FR0010429068 140,296,609 | 4.47%
ETF LYXOR ETF TURKEY LU1900067601 21,758,570 | 0.69%
ETF LYXOR MSCI Russia UCITS ETF LU1923627092 50,233,163 | 1.60%
ETF MXFS LN ETF IEOOB3DWVS88 180,858,912 | 5.76%
ETF Schwab Emerging Market US8085247067 31,177,605 | 0.99%
ETF VANGUARD EMERGING MARKET US9220428588 142,424,282 | 4.53%
Akcie ALIBABA Group Holding US01609W1027 296,349,573 | 9.44%
Akcie AMBEV-SA US02319Vv1035 11,250,464 | 0.36%
Akcie AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 15,583,469 | 0.50%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 4,327,422 | 0.14%
Akcie ASE INDUSTRIAL US00215W1009 9,603,524 | 0.31%
Akcie BAIDU US0567521085 114,797,331 | 3.65%
Akcie BANCO BRADESCO US0594603039 40,283,222 | 1.28%
Akcie Beigene US07725L1026 10,169,406 | 0.32%
Akcie Bilibili ADR US0900401060 21,301,141 | 0.68%
Akcie CEMEX ADR US1512908898 31,845,392 | 1.01%
Akcie CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 9,529,177 | 0.30%
Akcie CHINA PETROLEUM US16941R1086 52,873,261 | 1.68%
Akcie CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 8,795,311 | 0.28%




Akcie CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 58,878,165 1.87%
Akcie DR. Reddy's Laboratories US2561352038 17,643,811 | 0.56%
Akcie FOMENTO ECONOMICO US3444191064 8,389,071 | 0.27%
Akcie GDS Holdings US36165L1089 9,303,263 | 0.30%
Akcie GOLD FIELDS ADR US38059T1060 6,593,120 | 0.21%
Akcie HDFC BANK US40415F1012 87,361,015 2.78%
Akcie Huazhu Group US44332N1063 6,259,464 | 0.20%
Akcie ICICI BANK US45104G1040 100,824,599 | 3.21%
Akcie INFOSYS US4567881085 113,022,374 | 3.60%
Akcie ITAU UNIBANCO US4655621062 22,109,665 | 0.70%
Akcie JD.COM ADR US47215P1066 104,056,916 | 3.31%
Akcie KB FINANCIAL US48241A1051 12,870,155 | 0.41%
Akcie KE Holdings US4824971042 5,651,415| 0.18%
Akcie NETEASE INC-ADR US64110W1027 44,908,407 | 1.43%
Akcie New Oriental Education UsS6475811070 9,707,443 | 0.31%
Akcie NIO US Equity US62914V1061 37,834,138 | 1.20%
Akcie PBR PREFERRED US71654V1017 17,875,646 | 0.57%
Akcie PETROBRAS US71654V4086 50,391,631 | 1.60%
Akcie PETROCHINA US71646E1001 46,491,423 1.48%
Akcie Pinduoduo US7223041028 47,989,172 | 1.53%
Akcie POSCO ADR US6934831099 28,913,326 | 0.92%
Akcie SASOL USD US8038663006 16,807,567 | 0.54%
Akcie SHINHAN FINANCIAL US8245961003 11,504,787 | 0.37%
Akcie SIBANYE STILLWATER ADR US82575P1075 9,914,867 | 0.32%
Akcie SK TELECOM KOREA US78440P1084 13,169,987 | 0.42%
Akcie Suzano Papel US86959K1051 7,135,386 | 0.23%
Akcie TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 202,953,124 | 6.46%
Akcie Tal Education ADR Us8740801043 11,214,230| 0.36%
Akcie Tata Motors ADR US8765685024 3,334,584 | 0.11%
Akcie TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR US7156841063 18,262,048 | 0.58%
Akcie TRIP.COM GROUP US89677Q1076 12,609,009 | 0.40%
Akcie UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 46,018,881 | 1.47%
Akcie VIPSHOP US92763W1036 23,830,173 | 0.76%
Akcie WIPRO LTD-ADR US97651M1099 31,411,440 | 1.00%
Akcie Zai Lab Us98887Q1040 10,489,135| 0.33%
Akcie ZTO Express US98980A1051 8,993,312 | 0.29%
Statni dluhopisy A270422B20 HU0000404157 19,805,280 | 0.63%

Jiné nastroje

Derivatové transakce

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Jiné transakce

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.




Pohledavky/Zavazky

pocatecni stav

Pohledéavka/Zavazek Druh Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 38,590
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 9,567
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 3,789
Splatnost platba ECOPETROL usb 1,061,661
Splatnost platba LATAM AIRLINES usD 11,854
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 75,669
Splatnost platba VANGUARD EMERGING MARKET usD 463,960
Splatnost platba PETROBRAS usD 203,570
Splatnost platba PETROCHINA usb 189,777
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 18,761
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usb 10,209
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL Uj usD 11,183
Splatnost platba BANCO BRADESCO usD 21,593
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usD 38,679
Splatnost platba TAIWAN SEMICONDUCTORS usD 692,975
Splatnost platba AMBEV-SA usbD 227,771
Splatnost platba BANCO BRADESCO usD 497,535
Splatnost platba BANCOLOMBIA usb 39,728
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL Uj usD 7,602
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL Uj usD 35,083

konecny stav
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Uspéchy penize ULTRAPAR PARTICPAC US90400P1012 2,277,450
Uspéchy penize VEDANTA ADR US92242Y1001 3,153,589
Uspéchy penize Bilibili ADR US0900401060 21,476,311
Uspéchy penize Beigene US07725L1026 -10,531,319
Uspéchy penize Zai Lab Us98887Q1040 -10,369,511
Uspéchy penize SIBANYE STILLWATER ADR US82575P1075 -9,880,553
Uspéchy penize GDS Holdings US36165L1089 -9,307,746
Uspéchy penize DR. Reddy's Laboratories US2561352038 -7,635,467
Uspéchy penize Suzano Papel US86959K1051 -7,071,360
Uspéchy penize Huazhu Group US44332N1063 -6,314,336
Uspéchy penize ENERSIS S.A. US29274F1049 1,536,277
Uspéchy penize TELEFONICA BRASIL Uj US87936R2058 2,522,267
Uspéchy penize QUIMICA MINERA ADR US8336351056 21,054,917
Uspéchy penize Jumia Technology ADR US48138M1053 11,626,403
Uspéchy penize GRUPO TELEVISA US40049J2069 4,160,223
Uspéchy penize ENERSIS CHILE SA US29278D1054 625,825
Uspéchy penize EMBRAER SA-ADR US29082A1079 1,426,947




Uspéchy penize BANCOLOMBIA US05968L1026 3,506,532
Uspéchy penize KE Holdings UsS4824971042 -5,743,547
Uspéchy penize GOLD FIELDS ADR US38059T1060 -6,634,329
Uspéchy penize New Oriental Education US6475811070 -9,644,932
Uspéchy penize TRIP.COM GROUP UsS89677Q1076 -12,786,401
Uspéchy penize ALIBABA Group Holding US01609W1027 -117,463,219
Uspéchy penize Sea Limited US81141R1005 72,838,810
Uspéchy penize Mobile Telesystems UsS6074091090 11,051,909
Uspéchy penize Mercado Libre US58733R1023 23,152,785
Uspéchy penize LG DISPLAY ADR US50186V1026 2,848,438
Uspéchy penize KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 6,225,716
Uspéchy penize ECOPETROL US2791581091 17,255,360
Uspéchy penize BRASIL FOODS US10552T1079 6,778,302
Uspéchy penize TENCENT US88032Q1094 27,891,713
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 38,510
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 9,547
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 3,781
Splatnost platba ECOPETROL usD 1,059,445
Splatnost platba LATAM AIRLINES usD 11,829
Splatnost platba VANGUARD EMERGING MARKET usD 462,991
Splatnost platba PETROCHINA usD 189,381
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL ADR usD 18,721
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL Uj usD 11,159
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL Uj usD 7,586
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL Uj usD 35,010
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL Uj usD 4,134
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usD 28,035
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL Uj usD 7,352
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL Uj usD 50,591
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usD 31,801
Splatnost platba TELEFONICA BRASIL Uj usD 7,500
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usD 28,924
Splatnost platba INFOSYS usD 855,526
Splatnost platba ITAU UNIBANCO usD 10,490
Splatnost platba BANCO BRADESCO usD 24,055
Splatnost platba CHINA PETROLEUM usD 1,851,197
Splatnost platba TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR usD 198,303
Splatnost platba TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR usD 594,907




Splatnost platba TAIWAN SEMICONDUCTORS usD 602,134
Splatnost platba PETROCHINA usD 1,140,130
Splatnost platba CIA VALE DO RIO DOCE-ADR usD 1,125,406
Splatnost platba BANCOLOMBIA usb 8,916
Splatnost platba HDFC BANK usb 251,596

usb usD 110,261

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,buy-sell back”.

Il. Pocet distribuovanych podilovych listt

Pocet podilovych listt

Pocatecni stav ks

Konecny stav ks

BF Money Emerging Market Equity Fund HUF série 901,597,482 1,339,396,415
BF Money Emerging Market Equity Fund CZK série 5,239,403 5,219,656
BF Money Emerging Market Equity Fund U série 286,979 0
BF Money Emerging Market Equity Fund | série 523,873,196 595,016,638
BF Money Emerging Market Equity Fund USD série 139,469 296,539

lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
BF Money Emerging Market Equity Fund HUF série 1.476629 1.545459
BF Money Emerging Market Equity Fund CZK série 1.15405 1.211658
BF Money Emerging Market Equity Fund U série 1.476686 1.545459
BF Money Emerging Market Equity Fund | série 1.374104 1.446752
BF Money Emerging Market Equity Fund USD série 1.275087 1.337317

IV. Skladba aktiv fondu
1) Skladba aktiv fondu
Pocatecni stav Zménav Konecny stav | Aktivav %
mezidobi %

Pfevoditelné cenné papiry oficialné 2,079,973,298 42.5% 2,964,717,841 94.4%
registrované na burze
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%
jinych regulovanych trzich
Pfevoditelné cenné papiry zavedené do 0 0 0.0%
distribuce v nedavné minulosti
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0.0% 0 0.0%
Celkem 2,079,973,298 42.5% 2,964,717,841 94.4%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy 15,028,005 31.8% 19,805,280 0.6%
vztah

Nejvyssi sazba poplatkt vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu
Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyroc¢ni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkl vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fonda

a forem kolektivniho investovani uvddénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vsech aktiv:

34%




Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0.68%
Dotéena investicni forma:

ISHARES MSCI EMERGING MKT

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku
TrZni procesy v roce 2021

Mezinarodni akciové trhy

Na pocétku roku 2021 vznikla trzich Siroka dohoda tykajici se konstatovani, Ze letosni rok bude z mnoha aspektl
pro akciové trhy velmi pfiznivy. Jak v celosvétovém méfitku dochazelo k uvolfiovani omezujicich opatteni, mnozi
ocekavali rychlou obnovu ekonomiky, mimo jiné také IMF prognostikoval do konce roku rst pfiblizné o 6 %. To
vsSe proto, Ze mnohé sektory dokazaly na vyzvy zplsobené virem efektivné reagovat, respektive jak monetarni,
tak fiskalni stimuly se ukazaly jako ucinné. V tomto svétle je pozitivni nalada na akciovych trzich a také
celosvétové patrna velka ochota podstupovat rizika pochopitelna.

Udalosti v poslednich mésicich vySe uvedeny obraz mirné zastinily. Vystiznym pfikladem je skute€nost, ze ackoli
razné trhy vykazovaly ve zkoumaném obdobi plynuly rist, toto obdobi bylo pravidelné poznamenano mensimi
vykyvy, kdy pfi¢inou byly dozvuky pandemie COVID-19, dalsi epidemické viny a omezujici opatfeni. Jelikoz
udalosti v roce 2020 byly doposud bezprecedentni, je evidentni, Ze investofi jsou nejisti ohledné toho, jak se na
trhu projevi zmeény tykajici se inflace, epidemické situace a rozhodnuti v hospodarské politice (fiskalni zachranné
balicky, rozvolfiovani na strané emisni banky). Zaroven se vsak s pfihlédnutim na vSechny tyto okolnosti ukazalo,
Ze nejlepsi investi¢ni formou jsou akcie, které po celé pololeti vykazovaly stoupajici tendenci. Na drovni
globalnich sektort vykazovala oproti loriskému roku nejvyssi rlst energetika, a to s narGstem o 31,4 6%, podniky
pUsobici v oblasti technologii pak v prabéhu pololeti posilily o 16,33 %. Index MSCI All Country World uzaviel
pololeti v dolarech se ziskem 12,16 %, Index S&P 500 pak dosahl ristu o 16,13 %.

Investice fondu v roce 2021

Fond v souladu se svou investic¢ni strategii investoval do akcii velkych podnikd na rozvijejicich se trzich. Mezi
investicemi fondu vyznacujicimi se nejvyssi vahou jsou zastoupeny Cinské, brazilské a tchajwanské akcie. Akciové
trhy zaznamenaly v prvnim pololeti dobré vysledky, avSak akcie na rozvijejicich trzich zaostavaly za akciemi na
vyspélych trzich, a to predevsim diky Ciné. Ekonomicka politika v Ciné byla nastavena pfisnéji nez v jinych ¢astech
svéta, respektive ochotu investorll investovat do akcii v regionu sniZovala regulacni opatfeni pfijatd proti
podnikdm plsobicim v sektoru technologii. Tyto procesy se odrazeji jak na vykonnosti fondu, tak na vyvoji netto
hodnoty aktiv pripadajici na jeden podilovy list.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevypldci vynosy. Zisky dosaZzené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych list(
realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych listd).

Zmeény kapitalového uctu

CZK podilové HUF podilové | podilové listy | U podilové listy CZK podilové
listy listy listy
Pocatecni stav (ks) 5,239,403 901,597,482 523,873,196 286,979 139,469
Nakup (ks) 0 758,725,179 105,110,557 0 228,158
Odkup (ks) 19,747 320,926,246 33,967,115 286,979 71,088




Konegny stav (ks) | 5,219,656| 1,339,396,415 595,016,638 0 296,539

Ména fondu: madarsky forint
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni idaje”.

Meésicni konecna netto hodnota aktiv

Netto CZK série HUF série | série U série USD série
Datum hodnota aktiv
2021.01.31 2,342,769,079 1.180926 1.500539 1.397690 1.500603 1.306295
2021.02.28 2,612,444,009 1.210800 1.552232 1.447175 1.552294 1.327013
2021.03.31 2,784,952,678 1.199534 1.538967 1.436369 1.539047 1.278583
2021.04.30 2,853,847,672 1.170864 1.509402 1.410166 1.509402 1.291728
2021.05.29 2,856,762,984 1.150923 1.454262 1.360038 1.454262 1.312851
2021.06.30 3,135,459,653 1.211658 1.545459 1.446752 1.545459 1.337317

Nenastaly Zadné takové zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

CZK série HUF série | série U série USD série
Datum Vynos Vynos Vynos Vynos Vynos
Kurz (%) Kurz (%) Kurz (%) Kurz (%) Kurz (%)

2016.12.30 0.918100 | 13.37% | 0.974700 | 11.36% | 1.000000 | 0.00% | 0.974700 | 11.36%

2017.12.29 0.977800 | 6.50% | 1.103000 | 13.16% | 1.000000 | 0.00% | 1.103000 | 13.16%

2018.12.28 0.891700 | -8.81% | 1.031200 | -6.51% | 0.936500 | -6.35% | 1.031200 | -6.51%

2019.12.31 1.030342 | 15.55% | 1.241131 | 20.36% | 1.141154 | 21.85% | 1.241175 | 20.36%

2020.12.31 1.154050 | 12.01% | 1.476629 | 18.97% | 1.374104 | 20.41% | 1.476686 | 18.97% | 1.275087 | 25.22%

*: lomeny rok, neanualizovany vynos
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
Série ,U“ byla na trh uvedena v roce 2013.

VIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, pfehled vyznamnych faktort
pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generalni feditel spole¢nosti spravce fondu od 29.1.2020: 1ldiké Kovacs

Predseda predstavenstva od 29.1.2020: Ildiké Kovacs

Predseda dozordi rady od 29.1.2019: dr Koppany Tibor Lélfai

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: lldikd Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras
Pintér

V ¢innosti spravce fondu nenastaly v roce 2021 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investi¢ni politiky, dal$i informace
Nenastaly takové zmény.
V Budapesti, dne 31. srpna 2021

Budapest Alapkezel6 Zrt.



