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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap neve: MBH Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap (kordbbi nevén MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési
Alap)

Az Alap névvaltozdsat a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-301/2023. szamu hatédrozata hagyta jova, melynek
megfelelGen az alap 2023.07.12. napjatdl MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap néven folytatja mikodését.

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-176/2013, 2013. mdrcius 29.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-237/2013, 2013. aprilis 25.

Az Alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezeld telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja az alacsony kockazatunak tekintett allamkotvényekbe tértén6 befektetéseken tul
alapvetGen részvénypiaci kockazatok felvallalasa, ezaltal hosszu tavon allampapir-piaci hozamokat meghaladd
hozam elérése. Az Alap az alacsony kockazatu befektetéseken tul meghatarozott mértékig magasabb kockazattal,
- igy nagyobb hozampotenciallal- rendelkezd eszkézokbe is fektethet, ezaltal ésszer(i kockazatok felvallalasaval
lehetBség nyilik a hozam optimalizalasara.

A befektetések idGtartama az Alap esetében szabadon valaszthatd. Az Alapba torténd befektetés, legyen az
egyszeri, vagy tobbszori nagyobb Osszeg, vagy havonta befektetett néhany ezer forint, megtériilése, a piaci
arfolyam-ingadozdsokat is figyelembe véve, hosszu tdvon, 5 éves id6horizonton tul optimalizalhatd.

Az Alap kotvény tulsulyos vegyes 6sszetétell befektetési alap, amelynek egyik f6 befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen felll diverzifikacids célbdl szabadon atruhazhato egyedi és kollektiv befektetési
eszk6zokon keresztil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhaté kilféldi allampapirokban, hazai és kalféldi
jelzaloglevelekben, hazai és kulfoldi vallalati és hitelintézeti kotvényekben, hazai és kilfoldi részvényekben,
valamint darupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az egyedi értékpapir befektetési kockdzatok mérséklése
érdekében kollektiv befektetési formakba torténé befektetésekre torekszik.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajan keresztil optimalis mdédon térekszik kihaszndlni a befektetési
célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok altal kindlt hozamlehetdségeket. Az Alapkezeld az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiaja az eszkdzcsoportok kozoétti allokaciora, a rovid, kozép és hosszu tava piaci
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arfolyam-mozgasokon alapulé aktiv poziciékezelésre éplil. Az Alap kockdazati kitettsége fedezeti lgyletekkel
csokkenthetd.

Az Alap referenciamutatdja: 70% MAX Index + 10% RMAX Index + 10% MSCI All Country World Index + 5% MSCI
Emerging Markets Index + 5% StoxxEurope600 Index.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az év els6 fele a recesszids félelmek enyhulésérél szélt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomataval. Globalis kitekintésben elsGsorban a szolgaltatd szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozéipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de ugy tinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacio a bazishatasoknak kdszonhetGen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépaban (térségiinket is ide értve) tovabb sillyed
majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési ciklusukat,
jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszids félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is er6sek maradtak. A hosszu kdtvényhozamok hulldmvasutaztak,
de Iényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok a kamatemelésekkel
parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgbérbe megmaradt. A nyersanyagok
hatarozottan olcsdbbak lettek, elsésorban a kinai ndvekedés lassulasa miatt, hisz nincs szlikség annyi alapanyagra.

3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 portfolidbeli 2023.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) dtruhazhatd értékpapirok 46 859 545 93,1% 46 474 106 99,6%
b) banki egyenlegek 3225342 6,4% 29 811 0,1%
c) egyéb eszkozok 351053 0,7% 696 118 1,5%
d) 6sszes eszkoz 50435 940 100,2% 47 200 035 101,2%
e) kotelezettségek* 88521 0,2% 549 064 1,2%
f) nett6 eszkozérték 50347 419 100,0% 46 650 971 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét

4./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

aldbbiakat
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkdzdk | Netté eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 43269 214 92% 86%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 3590331 8% 7%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 46 859 545 100% 93%
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Megnevezés 2023.06.30 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 43 842 850 94% 94%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 2631256 6% 6%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 46 474 106 100% 100%

Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban és
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak

megfelelGen.

5./ 2023. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2023. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2023. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek

2023. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2023. junius 30-an forgalomban Iév6 befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

2023. junius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkozérték:
Nettd eszkozérték:
Egy jegyre jutd eszkozérték:

Budapest, 2023. augusztus 28.
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