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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Bonitas Euro Kotvény Alap (kordbban: MKB Euro Rovid Kétvény Alap, MKB Euro
Pénzpiaci Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-181/2023. szdmU hatarozatanak megfeleléen, 2023. majus 1-t6l MBH
Bonitas Euro Kotvény Alap néven m(ikodik tovabb. A korabbi névvaltozast a Magyar Nemzeti Bank H-KE-IlI-
160/2020. szdmu hatarozata hagyta jova, melynek értelmében az Alap neve 2020. dprilis 20-tél MKB Euro Rovid
Kotvény Alap volt.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.694/2008., 2008. jalius 31.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartdsi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy eurdban, alacsony kockazat vallaldasa mellett versenyképes teljesitményt nydjtson a befektetési
jegyek vasarldinak. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdbrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni.

Az Alap pénziigyi célja a tGkendvekedés. Az Alap befektetésének f& fokusza az Eurdpai Unid, melyet mas
diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az Alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik.

Az Alapkezel§ az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok kezelését
integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzdék elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a
fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya ald).

Az e pénzligyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit dontGen az Eurdpai Unid dllamai altal kibocsatott allampapirokba, allamilag
garantdlt értékpapirokba fekteti be, valamint bankbetétekben és folydszamlan tartja. Az Alap mindezek mellett
kisebb mértékben egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (nemzetkézi pénziigyi szervezetek Aaltal
kibocsatott értékpapirok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek) és az Alap befektetési politikdjaval és céljaval
dsszhangban 4ll6 kollektiv befektetési értékpapirokba (t6zsdére/szabélyozott piacra bevezetett és be nem vezetett
kollektiv befektetési értékpapirok) is fektethet, illetve tartalmazhat repo Ugyletet is. Az Alap kizardlag olyan
szarmaztatott Ggyleteket kéthet, amelyek a kockazat csokkentésének (fedezeti cél) és/vagy a portfélié hatékony
kezelésének (befektetési célok megvaldsitdsa) céljat szolgaljdk. A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a
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rovid, illetve hosszu lejaratu, a fix, illetve valtozé kamatozdsu értékpapirok és konstrukcidk ardnyat az Alapkezeld
ugy hatarozza meg, hogy az Alap befektetései céljaval sszhangban alld teljesitményt - a nettd eszkdzérték kevéssé
ingadozd mivolta mellett - nyujtsa a befektet6k szamara. A portfolio kialakitasanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet
fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata mérsékelt maradjon.

Az Alap referenciaindexszel nem rendelkezik.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Az év els§ fele a recesszios félelmek enyhilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomataval. Globalis kitekintésben elsGsorban a szolgaltatd szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozéipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de ugy tlinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacid a bazishatasoknak készonhetSen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépaban (térségiinket is ide értve) tovabb sullyed
majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési ciklusukat,
jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszids félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyelbre a profit marginok is er6sek maradtak. A hosszu kétvényhozamok hulldmvasutaztak,
de Iényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok a kamatemelésekkel
parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A nyersanyagok
hatarozottan olcsdbbak lettek, elsGsorban a kinai novekedés lassulasa miatt, hisz nincs szlikség annyi alapanyagra.

3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 | portfoliobeli | 2023.06.30 | portfolidbeli
EUR arany EUR arany

a) atruhazhato értékpapirok 0 0,0% | 181704910 63,4%
b) banki egyenlegek 10 498 866 100,1% | 179 289 829 62,5%
c) egyéb eszk6zok -700 0,0% 223 353 0,1%
d) 6sszes eszkoz 10498 166 100,1%| 361218092 126,0%
e) kotelezettségek* 6543 0,1% 74 427 377 26,0%
f) nett6 eszkozérték 10 491 623 100,0% | 286 790 715 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkdzok nettd eszk6zértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az
alabbiakat

Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszk6zok | Nettd eszkdzérték
EUR aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%
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Megnevezés 2023.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
EUR aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok | 181 704 910 100% 63%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 181 704 910 100% 63%

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatod értékpapirokban, valamint hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdban feltlintetett befektetési elGirdsoknak megfelelGen.

5./ 2023. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2023. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 10123 266 db
2023. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 270527767 db
2023. januar 1 - junius 30. ko6zott visszavaltott befektetési jegyek - 7057652 db
2023. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 273593381 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

2023. junius 30-an kdnyvelési célbdl szamolt eszkdzérték:
Nettd eszkozérték: 286 790715 EUR
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,048237 EUR/darab

Budapest, 2023. augusztus 28.
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