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Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

AEKBV alap

nyilvanos, nyiltvégl, eurdpai, értékpapir befektetési alap

hatarozatlan

2008. julius 10. (PSZAF engedély szama: PSZAF E-111/110.685-1/2008)

EUR

A sorozatok adatai
,HUF” sorozat
,EUR” sorozat
,CZK” sorozat

,U” sorozat

névérték 1 HUF
névérték 1 EUR
névérték 1 CZK
névérték 1 HUF

ISIN kéd: HUO000709837
ISIN kéd: HU0000707039
ISIN kéd: HU0O000707120
ISIN kéd: HU0000712989

Alapkezelé

MBH Alapkezeld Zrt.

1068 Budapest, Benczur utca

11.

Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Fidktelepe

Kényvvizsgalo Trusted Adviser Konyvvizsgdlé és Tanacsado 1082 Budapest, Baross utca
Kft. 66-68.

Aktualis alapkezelési dij

,HUF” sorozat 2%

»EUR” sorozat 2%

,,CZK” sorozat 2%

,U” sorozat 2%

Célkitlizés és befektetési politika

Az MBH EMEA Részvény Alap célja, hogy elsGsorban az EMEA régid részvénypiacok arfolyammozgasanak
tendenciait kihasznalva, az Alapkezel6 altal ésszerlinek tartott kockazatvallalds mellett, a legmagasabb hozamot
biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.

Az alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve a
piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlas tekintetében elsGsorban a feltorekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagok (EMEA régid) piacaira
fokuszal, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szdzalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
alad. Az e pénzigyi termék alapjaul szolgadlé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Alap vagyondnak meghatarozd részét feltérekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagokban (EMEA régid)
mUkodd véllalatok részvényeibe kivanja befektetni, de egyéb kiilfoldi részvények, befektetési jegyek, valamint
un exchange traded fundok (ETF) és certifikatok is helyet kaphatnak a portféliéban.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

Schenk Barnabas


http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

ALAPKEZELO

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele

Az alap devizaneme: eurd

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a

hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatas
Vagyonkimutatas Nyito 2aré
Atruhazhaté értékpapir 1,895,492 1,873,360
Banki egyenlegek 202,359 124,007
Egyéb eszkdzok -3,503 -8,641
Osszes eszkdz 2,094,348 1,988,726
Kotelezettségek -4,702 -4,443
Netto eszkdzérték 2,089,646 1,984,283
A portfélié bontasa fébb eszk6zkategoriak szerint
Nyito Zaré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 202,359 9.66% 124,007 6.24%
ETF 100,291 4.79% 104,673 5.26%
Részvény 1,085,270 51.82% 1,089,357 54.78%
Forgalmazasi szamla egyenlege 709,931 33.90% 679,331 34.16%
Kovetelések/Kotelezettségek -3,503 -0.17% -12,531 -0.63%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkdzérték) 0 0.00% 3,890 0.20%
Dijak -4,702 -4,443
Nettd eszkozérték: 2,089,646 1,984,283
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: eurd
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zar6 %
ANGOL FONT GBP 469 0.0 483 0.0
CSEH KORONA CZK 1,367 0.1 1,237 0.1
EURO EUR 3,125 0.1 50,482 2.5
LENGYEL ZLOTY PLN 4,209 0.2 4,448 0.2
MAGYAR FORINT HUF 135,446 6.5 47,586 2.4
TOROK LIRA TRY 1,938 0.1 2,945 0.1
USA DOLLAR usD 55,807 2.7 16,824 0.8
Osszesen EUR 202,359 124,007
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Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF FRANKLIN FTSE SAUDI ARABIA US35473P5879 77,500 | 3.70%
ETF Invesco MSCI Kuwait IEOOBK63RN45 53,858 | 2.57%
ETF Invesco MSCI SAUDI ARABIA IEOOBFWMQ331 203,550 | 9.72%
ETF ISHARES MSCI KUWAIT ETF US46436E8176 55,480 | 2.65%
ETF ISHARES MSCI QATAR ETF Us46434V7799 89,115| 4.26%
ETF ISHARES MSCI SAUDI CAPD USDA IEOOBYYR0489 217,226 | 10.37%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 63,387 | 3.03%
ETF Ishares MSCI UAE ETF US46434V7617 195,255 | 9.32%
ETF LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 49,500 | 2.36%
ETF LYXOR ETF TURKEY LU1900067601 80,400 | 3.84%
Részvény AKBANK TRAAKBNK91N6 11,869 | 0.57%
Részvény ANGLO PLATINUM ADR US03486T2024 40,658 1.94%
Részvény ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 18,141 | 0.87%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 16,616 | 0.79%
Részvény BANK PKO PLPKOO000016 24,244 1.16%
Részvény BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 5,537 | 0.26%
Részvény BIM BIRLESIK TREBIMMOO0018 21,922 1.05%
Részvény CEZ AS Cz0005112300 23,899 | 1.14%
Részvény GOLD FIELDS ADR US38059T1060 48,342 | 2.31%
Részvény HARMONY GOLD ADR US4132163001 28,585 | 1.36%
Részvény IMPALA PLATINUM US4525533083 64,391 | 3.07%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 13,527 | 0.65%
Részvény MECHEL UJ EUR US583840608E 0| 0.00%
Részvény Mobile Telesystems EUR US607409109E 0| 0.00%
Részvény MOL HU0000153937 7,813 | 0.37%
Részvény MTN GROUP ADR US62474M1080 20,850 | 1.00%
Részvény MultiChoice Group US62548D1000 3,303 | 0.16%
Részvény NASPERS ADR UJ US6315122092 80,149 | 3.83%
Részvény PGE PW PLPGER000010 3,673 | 0.18%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 19,196 | 0.92%
Részvény Prosus NV Equity US74365P1084 33,347 | 1.59%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 30,240 | 1.44%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 10,384 | 0.50%
Részvény SANLAM ADR Us80104Q2084 26,296 | 1.26%
Részvény SASOL USD US8038663006 73,377 | 3.50%
Részvény SBERBANK GDR USD Us80585Y308U 0| 0.00%
Részvény SIBANYE STILLWATER ADR US82575P1075 33,001| 1.58%
Részvény STANDARD BANK US ADR US8531182066 34,787 | 1.66%
Részvény TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 15,784 | 0.75%
Villalati kotvény OTPHB 5.5 07/13/25 XS$2499691330 100,291 | 4.79%
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zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF FRANKLIN FTSE SAUDI ARABIA US35473P5879 82,299 4.14%
ETF Invesco MSCI Kuwait IEOOBK63RN45 50,220 2.53%
ETF Invesco MSCI SAUDI ARABIA IEOOBFWMQ331 212,797 | 10.70%
ETF ISHARES MSCI KUWAIT ETF US46436E8176 52,949 2.66%
ETF ISHARES MSCI QATAR ETF UsS46434V7799 85,324 4.29%
ETF ISHARES MSCI SAUDI CAPD USDA IEOOBYYR0489 225,795 | 11.35%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 58,344 2.93%
ETF Ishares MSCI UAE ETF Us46434V7617 188,010 9.45%
ETF LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 69,240 3.48%
ETF LYXOR ETF TURKEY LU1900067601 64,378 3.24%
Részvény AKBANK TRAAKBNK91N6 8,684 0.44%
Részvény ANGLO PLATINUM ADR US03486T2024 21,808 1.10%
Részvény ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 19,333 0.97%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 22,497 1.13%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 30,583 1.54%
Részvény BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 8,776 0.44%
Részvény BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 19,333 0.97%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 28,409 1.43%
Részvény GOLD FIELDS ADR US38059T1060 63,388 3.19%
Részvény HARMONY GOLD ADR US4132163001 34,650 1.74%
Részvény IMPALA PLATINUM US4525533083 34,850 1.75%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 12,679 0.64%
Részvény MECHEL UJ EUR US583840608E 0| 0.00%
Részvény Mobile Telesystems EUR US607409109E 0 0.00%
Részvény MOL HU0000153937 9,611 0.48%
Részvény MTN GROUP ADR US62474M1080 20,185 1.01%
Részvény MultiChoice Group US62548D1000 2,383 0.12%
Részvény NASPERS ADR UJ US6315122092 85,896 | 4.32%
Részvény PGE PW PLPGER000010 4,095 0.21%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 20,343 1.02%
Részvény Prosus NV Equity US74365P1084 35,035 1.76%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 35,564 1.79%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 11,285 0.57%
Részvény SANLAM ADR Us801040Q2084 29,059 1.46%
Részvény SASOL USD US8038663006 56,742 2.85%
Részvény SBERBANK GDR USD Us80585Y308U 0| 0.00%
Részvény SIBANYE STILLWATER ADR US82575P1075 18,956 0.95%
Részvény STANDARD BANK US ADR US8531182066 33,266 1.67%
Részvény TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 11,921 0.60%
Vallalati kotvény OTPHB 5.5 07/13/25 XS52499691330 104,673 5.26%
Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Egyéb ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyité % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -2,363 -0.1% -2,787 -0.1%
EURO EUR -1,140 -0.1% -9,744 -0.5%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.
zaro allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Esedékesség fizetés CEZ AS CZK 3,890
Az Alap az idGszakban repéugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
BF Money EMEA Részvény Alap CZK sorozat 683,151 545,586
BF Money EMEA Részvény Alap EUR sorozat 953,350 1,041,959
BF Money EMEA Részvény Alap HUF sorozat 464,138,334 408,252,712
BF Money EMEA Részvény Alap U sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyit6 Zaré
BF Money EMEA Részvény Alap CZK sorozat 0.7782 0.7591
BF Money EMEA Részvény Alap EUR sorozat 0.8067 0.8
BF Money EMEA Részvény Alap HUF sorozat 1.1181 1.0356
BF Money EMEA Részvény Alap U sorozat 1.1181 1.0356
IV. Az alap Osszetétele
1.) Az alap Osszetétele
Nyité Idészaki valtozas% Zaré Eszk6zok %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté 1,795,201 -1.5% 1,768,687 88.9%
értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 100,291 4.4% 104,673 5.3%
Osszesen 1,895,492 -1.2% 1,873,360 94.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok | 100,291 4.4% 104,673 5.3%
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A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zékhoz: 55%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.74%
Erintett befektetési forma:
ISHARES MSCI KUWAIT ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszios félelmek enyhiilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi ndvekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de Ugy tlnik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befektet6k. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetben tovabb sillyedt, viszont az
USA inflaciés szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépdban (térséglinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattdk kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése els6sorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu kotvényhozamok
hullamvasutaztak, de |lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, els6sorban a kinai ndvekedés lassuldsa miatt, hisz nincs sziikség
annyi alapanyagra.

V. Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyidészakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

CZK Bef. Jegy EUR Bef. Jegy HUF Bef. Jegy U Bef. Jegy
Nyito allomany (db) 683,151 953,350 464,138,334 0
Vétel (db) 0 139,573 35,718,517 0
Visszavaltas (db) 137,565 50,964 91,604,139 0
Zar6 allomany (db) 545,586 1,041,959 408,252,712 0

Az alap devizaneme: Eurd

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.
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Havi zaré nettd eszkozérték

Datum Netto CZK sorozat EUR sorozat HUF sorozat U sorozat
eszkozérték
2023.01.31 2,069,987 0.777300 0.819100 1.111200 1.111200
2023.02.28 2,034,931 0.742100 0.791000 1.038400 1.038400
2023.03.31 2,017,805 0.743200 0.792800 1.045000 1.045000
2023.04.28 2,040,547 0.766900 0.816100 1.056300 1.056300
2023.05.31 1,921,290 0.747900 0.789300 1.014500 1.014500
2023.06.30 1,984,283 0.759100 0.800000 1.035600 1.035600
V1. Osszehasonlité tablazat az elmalt lizleti évekrél
Datum CZK sorozat EUR sorozat HUF sorozat U sorozat
Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam Hozam | Arfolyam | Hozam |Arfolyam | Hozam (%)
(%) (%)

2018.12.28 | 0.916700 -9.91% 0.891300 -10.72% 0.994900 -7.58% | 0.994900 -7.58%
2019.12.31 | 1.121300 22.32% 1.105300 24.01% 1.269100 27.56% |1.269100 27.56%
2020.12.31 | 1.031200 -8.04% 0.984700 -10.91% 1.238300 -2.43% | 1.238300 -2.43%
2021.12.31 | 1.159500 12.44% 1.168100 18.62% 1.494200 20.67% |1.494200 20.67%
2022.12.30 | 0.778200 -32.88% 0.806700 -30.94% 1.118100 | -25.17% | 1.118100 -25.17%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatdja: Dr. Toth Nandor

Az Igazgatdsag elnoke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildikd
Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetbje: Bedenek Melinda
Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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