EVES JELENTES 2018
BF Money EMEA Részvény Alap

Az éves beszamolo az éves jelentés részét képezi.

Tartalomjegyzék

A. Flggetlen Konyvvizsgdloi Jelentés az éves jelentésrdl
B. Alapadatok
C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele

II. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkdzérték

IV. Az alap Gsszetétele
1) Az alap Osszetétele
2) A vagyonkimutatas elemzése

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban
VI. Osszehasonlité tablazat az elmult Gizleti évekrél
VII. A szarmaztatott lgyletek részletes leirdsa a targyidGszakban

VIII. Az alapkezel6 mikodésében bekodvetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatadsa

IX. Az Alapkezel6, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

X. Az Alapra vonatkozd egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilénleges
szabalyok vonatkoznak
2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotott Uj
megallapodas
3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel§ altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
4) Az Alapkezeld altal kezelt alapok

XI. A t6keattételt alkalmazd Alap esetében a t6keattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok
XIl. Javadalmazasi politika
D. Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés az éves beszamolordl
E. Eves beszamold
Mérleg
Eredménykimutatas
Kiegészité melléklet

F. Uzleti jelentés



KPMG Hungaria Kft.  Tel.: +36 (1) 887 71 00

Vaci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A BF Money EMEA Részvény Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a BF Money EMEA Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2018. évi éves jelentése ., Il., lII.,
IV.1., V., VL, VI, IX. és XI. pontjaiban talalhaté szamviteli informaciéknak (tovabbiakban ,éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidk”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozo éves jelentésében
kdzolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz0616 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarol sz6lo 2014. évi XVI. térvénnyel
o0sszhangban kertltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szereplé
eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felel6sségeink bdvebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testtlete altal kiadott ,Kényvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z8désunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleménytinket.

Figyelemfelhivéas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés V. pontjara, ahol bemutatésra kerllt az Alapkezel6 altal a 2018.
december 31-ével végz8do Uzleti év soran feltart, az el6z8 Uzleti éveket érintd jelentds dsszegi hibaknak a
hatasa évenkénti bontasban. Véleménylnk e kérdés vonatkozasaban nincs mindsitve.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezeld Zrt. Gigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informaciokért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl éllnak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozo kdnyvvizsgaldi jelentéstinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciodk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséguink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelGs az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrdél és
kezelGikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu toérvények modositédsarol szolé 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kulonods tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
ertékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességének felméréséeért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, kérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk kbnyvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményinket tartalmazé kényvvizsgaléi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen ésszer( varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdényvvizsgélat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecslljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabol
ered6 l1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfelel6
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzliink. A csalasbodl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.
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» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérdl az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy |ényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek,
min&sitenlnk kell véleményunket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgéljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id§szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények moédositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és lUtemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a bels6 kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2019. majus 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agoécs Gabor Boros Judit
Partner Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005374
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@ BUDAPEST ALAPKEZELO

B. Alapadatok

Elnevezés angolul BF Money EMEA Equity Investment Fund

Rovid neve BF Money EMEA Részvény Alap

Rovid név angolul BF Money EMEA Equity Investment Fund

Harmonizacié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2008. julius 10. (PSZAF engedély szdma: PSZAF E-111/110.685-1/2008)

Alapcimlet devizaneme EUR

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000709837
,EUR” sorozat névérték 1 EUR ISIN kéd: HUO000707039
,CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000707120
,U” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712989
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, V4ci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat 2,39%
,EUR” sorozat 2.39%
,CZK” sorozat 2.39%
,U” sorozat 2.39%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsdnak tendencidit kihaszndlva, az Alapkezel6 Adltal
ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.
Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében elsGsorban a feltérekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagok (EMEA
régiod) piacaira fokuszal, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai
indexszel.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsésorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(i kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockdzat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve
a piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra befekteti.
Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap - az eurdpai jogharmonizaciénak megfeleléen - AEKBV (eurdpai alap).

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald
befektetének elényds befektetési forma.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele
Az alap devizaneme: eurd
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaroé
Atruhazhaté értékpapir 1565 398 1817276
Banki egyenlegek 159 785 233429
Egyéb eszkdzok 259 1659
Osszes eszkoz 1725442 2052 364
Kotelezettségek -4 079 -4 462
Nettd eszkdzérték 1721363 2 047 902

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Nyito Zaro
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 159 785 9.26% 233429 11.37%
ETF 514 619 29.83% 716 584 34.92%
Részvény 1050779 60.90% 1100 692 53.63%
Forgalmazasi szamla egyenlege -1388 -0.08% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 1647 0.10% 1659 0.08%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd 1725442 | 100.00% 2052364 | 100.00%
eszkozérték)

Dijak -4 079 -4 462

Nettd eszkdzérték: 1721363 2 047 902
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Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 0sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
CSEH KORONA CZK 2827 0.2 19 760 1.0
EURO EUR 54 694 3.2 12 672 0.6
LENGYEL ZLOTY PLN 2387 0.1 5441 0.3
MAGYAR FORINT HUF 91319 5.3 183 435 8.9
TOROK LIRA TRY 3032 0.2 3851 0.2
USA DOLLAR usD 5526 0.3 8270 0.4
Osszesen EUR 159 785 233429
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA LU0292109005 143 577 8.32%
ETF Ishares MSCI Frontier Market US4642861458 48 280 2.80%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 69 961 4.05%
ETF Ishares Russia ETF US46434G7988 20243 1.17%
ETF LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0O010405431 39 800 2.31%
ETF LYXOR ETF SOUTH AFRICA FRO010464446 69 066 4.00%
ETF LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 61 856 3.58%
ETF Vaneck Vectors ETF US92189F4037 61 837 3.58%
Részvény AKBANK TRAAKBNK91NG6 20219 1.17%
Részvény ANGLO PLATINUM ADR US03486T2024 12 215 0.71%
Részvény ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 8488 0.49%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 13948 0.81%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 29 166 1.69%
Részvény BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 9484 0.55%
Részvény BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 27 483 1.59%
Részvény CEZ AS Cz0005112300 14 599 0.85%
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Részvény ETALON GDR US29760G1031 7497 0.43%
Részvény GAZPROM OAO ADR US3682872078 59 878 3.47%
Részvény GOLD FIELDS ADR US38059T1060 53728 3.11%
Részvény HARMONY GOLD ADR US4132163001 14 019 0.81%
Részvény IMPALA PLATINUM US4525533083 11955 0.69%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 13308 0.77%
Részvény LUKOIL ADR UJ US69343P1057 76 262 4.42%
Részvény MECHEL UJ US5838406081 6572 0.38%
Részvény Mobile Telesystems US6074091090 21984 1.27%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 11 603 0.67%
Részvény MTN GROUP ADR US62474M1080 27 164 1.57%
Részvény NASPERS ADR UJ US6315122092 122 582 7.10%
Részvény NORILSK NICKEL ADR US55315J1025 7 805 0.45%
Részvény NOVATEK GDR US6698881090 60 075 3.48%
Részvény OTP Bank HU0000061726 17 246 1.00%
Részvény PGE PW PLPGER000010 7211 0.42%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 10 149 0.59%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 40 365 2.34%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 10908 0.63%
Részvény ROSNEFT GDR Us67812M2070 43 644 2.53%
Részvény SANLAM ADR UsS80104Q2084 58434 3.39%
Részvény SASOL USD US8038663006 19 948 1.16%
Részvény SBERBANK GDR Us80585Y3080 106 575 6.18%
Részvény Severstal GDR US8181503025 12 811 0.74%
Részvény SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 13 406 0.78%
Részvény STANDARD BANK US ADR US8531182066 50 187 2.91%
Részvény SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 5106 0.30%
Részvény TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 24756 1.43%
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Amundi Eastern Europe Ex Russia ETF LU1681043755 57930 2.82%
ETF DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA LU0292109005 125716 6.13%
ETF Ishares MSCI Frontier Market US4642861458 40172 1.96%
ETF ISHARES MSCI QATAR ETF UsS46434V7799 81 309 3.96%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 53016 2.58%
ETF Ishares Russia ETF US46434G7988 19588 0.95%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 80633 3.93%
ETF LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0O010405431 28 860 1.41%
ETF LYXOR ETF SOUTH AFRICA FR0010464446 85504 4.17%
ETF LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 86512 4.22%
ETF Vaneck Vectors ETF US92189F4037 57 344 2.79%
Részvény AKBANK TRAAKBNK91NG6 10 569 0.51%
Részvény ANGLO PLATINUM ADR US03486T2024 17 033 0.83%
Részvény ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 10748 0.52%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 11 405 0.56%
Részvény BANK PKO PLPKO0O000016 25238 1.23%
Részvény BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 8329 0.41%
Részvény BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 22621 1.10%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 15587 0.76%
Részvény ETALON GDR US29760G1031 4 456 0.22%
Részvény GAZPROM OAO ADR US3682872078 76 809 3.74%
Részvény GOLD FIELDS ADR US38059T1060 45 351 2.21%
Részvény HARMONY GOLD ADR US4132163001 13134 0.64%
Részvény IMPALA PLATINUM US4525533083 11988 0.58%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 10333 0.50%
Részvény LUKOIL ADR UJ US69343P1057 100 189 4.88%
Részvény MECHEL UJ US5838406081 2621 0.13%
Részvény Mobile Telesystems US6074091090 15 888 0.77%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 59 356 2.89%
Részvény MTN GROUP ADR US62474M1080 15781 0.77%
Részvény NASPERS ADR UJ US6315122092 89 628 4.37%
Részvény NORILSK NICKEL ADR US55315J1025 8153 0.40%
Részvény NOVATEK GDR US6698881090 88 501 4.31%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 52 673 2.57%
Részvény PGE PW PLPGER000010 5813 0.28%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 10059 0.49%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 40 830 1.99%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 33778 1.65%
Részvény ROSNEFT GDR US67812M2070 55638 2.71%
Részvény SANLAM ADR US80104Q2084 48 279 2.35%
Részvény SASOL USD US8038663006 17 843 0.87%
Részvény SBERBANK GDR us80585Y3080 93 060 4.53%
Részvény Severstal GDR US8181503025 11 832 0.58%
Részvény SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 7 645 0.37%
Részvény STANDARD BANK US ADR US8531182066 41374 2.02%
Részvény SURGUTNEFTEGAS-ADR UsS8688612048 4317 0.21%
Részvény TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 13 837 0.67%
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Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ugyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -1388 -0.1% 0 0.0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza | Eszkézérték
Esedékesség fizetés LUKOIL ADR UJ usD 1614
Esedékesség fizetés Ishares MSCI Frontier Market usD 32
zar¢ allomany
Ko6v/Ko6t Fajta Instrumentum ISIN/Deviza | Eszkozérték
Esedékesség fizetés LUKOIL ADR UJ usD 1659
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
BF Money EMEA Részvény Alap CZK sorozat 2210754 1379077
BF Money EMEA Részvény Alap EUR sorozat 842 074 792 946
BF Money EMEA Részvény Alap HUF sorozat 228 811 124 417 535 803
BF Money EMEA Részvény Alap U sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték
Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyité Zaro
BF Money EMEA Részvény Alap CZK sorozat 1.0175 0.9167
BF Money EMEA Részvény Alap EUR sorozat 0.9983 0.8913
BF Money EMEA Részvény Alap HUF sorozat 1.0765 0.9949
BF Money EMEA Részvény Alap U sorozat 1.0765 0.9949
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IV. Az alap Osszetétele

1.) Az alap Gsszetétele

Nyité IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1565 398 16.1% 1817 276 88.5%
atruhdazhatd értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 1565 398 16.1% 1817 276 88.5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mads alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 35%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.79%
Erintett befektetési forma: Ishares MSCI Frontier Market

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatdas elemzése

Piaci folyamatok 2018

A részvénypiacok teljesitménye a megel6z6 évek emelkedését kovetGen 2018-ban visszaesett, a régios piacok
mindegyike negativ teljesitménnyel zarta az évet. A befektetGi hangulat elbizonytalanodasat tobb tényezé
eredményezte, a hatasok pedig elsGsorban a meghatdrozé fejlett gazdasagok iranyabdl érkeztek. A piacok
teljesitményére hatast gyakorld tényez6k kozil elsGsorban igy a kereskedelmi haboruhoz kapcsolodd
félelmeket, a globalis novekedés masodik félévben megmutatkozo lassuldsat, az amerikai jegybank folytatodo
kamatemeléseit, és egyes feltorekv6 orszagokat érinté gazdasagi-politikai valsagokat lehet kiemelni. Az MSCI
All Country World Index az évet dolldrban szamolva 11,2%-os eséssel zarta, a kozép-eurdpai régiod
teljesitményét atfogdan reprezentalé CETOP Index pedig eurdban -6,4%-os, mig forintban szamolva -3,2%-os
elmozduldst mutatott. A térségen belil a leggyengébb teljesitményt 8,5%-0s eséssel a cseh PX Index mutatta,
de még a relative legjobban teljesit6 magyar index is minuszban zart (BUX Index: -0,6%). A fontosabb
nyersanyagok tekintetében az évet az olaj 24,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 18,1%-0s eséssel fejezte
be.

Az alap befektetései 2018-ban

Az Alap befektetési stratégiajanak megfeleléen az un. EMEA orszagok - Kozép-Kelet-Eurdpa, Kozel-Kelet és
Afrika - véllalatainak részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kozott igy
orosz, dél-afrikai, torok és lengyel részvényeket taldlunk. 2016 elején a nyersanyag areséstél, és a kinai
lassuldstol valo félelem éreztette hatasat a régios piacokon. 2017 tavasza folyamdan megnyugodtak a kedélyek,
és els6sorban az olaj és az arany ardnak stabilizalddasa miatt markans emelkedésbe kezdtek a régids piacok. A
jo hangulat év végéig kitartott. 2018-ban a rossz globalis hangulat ranyomta a bélyegét a régid teljesitményére,
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amit tetézett az olaj aranak év végi 6sszeomlasa. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
alakuldsa mindezeket a folyamatokat tikrozi.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az adat fellelési helye
a) Befektetésekbdl szarmazé | Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és addk Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nettod jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra

befektetett jovedelem befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok Az Alapnal a2010-es, a 2013-2014 és a 2016-2017 kdzotti évekkel kapcsolatban az

alabbi jelentGsnek mindsil6 hibak kerdltek feltarasra. A hibdk széveges bemutatasat
kovetd tablazat tartalmazza a feltart jelentGs hibak évenkénti bontésat.

- Egyes nagyobb értékd részvények feldaraboldsra keriltek kisebb azonos névérték
részekre. A feldaraboldst kovet6en azonban az egyes részvények bekerilési értéke
hibasan 0 értéken lett meghatarozva. Emiatt a részvények értékesitésekor
Osszességében veszteség kerllt kimutatdsra, ami a téke egy masik elemében az
értékelési kilonbozet tartalékanak valtozasaban csapddik le ellentétes elGjellel. A
hiba javitasakor emiatt ndvekszik az értékpapir dllomany bekerilési értéke a pénzigyi
miveletek bevételeinek novekedésével, illetve a pénziigyi mUveletek raforditasainak
csokkenésével szemben, valamint parhuzamosan csdkken az értékpapirok értékelési
kilénbozete a t6kében kimutatott értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. (8 315
eFt)

- Az Alap a jard osztalékot nem pénzben, hanem Ujabb részvényben kapta meg, de az
igy kapott osztalék bevételként nem kerdilt kimutatasra, illetve az Ujonnan kapott
részvény 0 bekerlési értékkel kerilt be a nyilvantartasokba. A hiba javitdsakor emiatt
novekszik az értékpapir dllomény bekertlési értéke a pénziigyi miveletek bevételeivel
(kapott osztalékbevétel) szemben, illetve parhuzamosan csokken az értékpapirok
értékelési kiilonbozete a t6kében kimutatott értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben. (15 406 eFt)

2010 2013 2014 2016 2017 B
MERLEG / ESZKOZOK Novekedés | Csokkenés | Novekedés | Csokkenés | Novekedés | Csokkenés | Novekedés | Csokkenés | Novekedés | Csokkenés | valtozas

Ertékpapirok 3,113 - 3,062 - 11,643 - 5,828 - 75 - 23,721
Ertékpapirok értékelési -
killénbozete - 3,113 - 3,062 - 11,643 - 5,828 - 75 23,721
MERLEG / FORRASOK

Ertékpapirok értékelési N
kiilénbozete - 3,113 - 3,062 - 11,643 - 5,828 - 75 23,721
Uzleti év eredménye 3,113 - 3,062 - 11,643 - 5,828 - 75 - 23,721

EREDMENYKIMUTATAS

Pénziigyi miveletek

bevételei 3,113 - 3,062 - 11,643 - 1,118 2,717 75 - 16,294
Pénziigyi miveletek -
réforditasai - - - - - - - 7,427 - - 7,427
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CZK Bef. Jegy | EUR Bef. Jegy | HUF Bef. Jegy U Bef. Jegy
Nyitd allomény (db) 2,210,754 842,074 228,811,124 0
Vétel (db) 0 136,331 330,738,689 0
Visszavaltds (db) 831,677 185,459 142,014,010 0
Zaro allomany (db) 1,379,077 792,946 417,535,803 0

Az alap devizaneme: Eurd
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netté CZK sorozat EUR sorozat p HUF sorozat U sorozat
eszkozérték
2018.01.31 1896418 1.047700 1.037200 1.115900 1.115900
2018.02.28 1903 130 1.045000 1.029100 1.121000 1.121000
2018.03.29 1837760 0.996500 0.982100 1.064300 1.064300
2018.04.27 1795 690 0.975100 0.958300 1.040200 1.040200
2018.05.31 1705774 0.961100 0.931400 1.033400 1.033400
2018.06.29 1663 945 0.948100 0.913100 1.043300 1.043300
2018.07.31 1758121 0.973600 0.952900 1.060600 1.060600
2018.08.31 1629494 0.910900 0.884900 1.003400 1.003400
2018.09.28 1608 926 0.950600 0.923300 1.036800 1.036800
2018.10.31 1635290 0.920100 0.888100 1.001100 1.001100
2018.11.30 1925 887 0.951600 0.917100 1.030400 1.030400
2018.12.28 2047 902 0.916700 0.891300 0.994900 0.994900

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél

Datum BF Money EMEA BF Money EMEA BF Money EMEA BF Money EMEA
Részvény Alap CZK Részvény Alap EUR Részvény Alap HUF Részvény Alap U
sorozat sorozat sorozat sorozat
Arfolyam Hozam | Arfolyam Hozam | Arfolyam Hozam | Arfolyam Hozam

(%) (%) (%) (%)

2014.12.31 0.901800 | -5.47% 0.817600 | -6.62% 0.897900 | -0.51% 0.897900 | -0.51%

2015.12.31 0.784400 | -13.02% 0.728000 | -10.96% 0.796500 | -11.29% 0.796500 | -11.29%

2016.12.30 1.025800 | 30.78% 0.951300 | 30.67% 1.021200 | 28.21% 1.021200 | 28.21%

2017.12.29 1.017500 | -0.81% 0.998300 | 4.94% 1.076500 | 5.42% 1.076500 | 5.42%

2018.12.28 0.916700 | -9.91% 0.891300 | -10.72% 0.994900 | -7.58% 0.994900 | -7.58%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévSbeni teljesitményre, hozamra.
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VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatodja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatosdag elndke 2019.01.29-t6l1: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elndoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Csaki Béla, Kovacs Ildikd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod
Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelent6s valtozds a 2018-as év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezGk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 16 f6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalé személyek 162,178 | 121,899| 40,279
Egyéb munkavallalék 95,261 89,743 5,518
2018. évi Osszesen: 257,439 | 211,642| 45,797

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozd egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartdsi Kotelezettség nélkiil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

,HUF”, ,U” ,EUR”, ,CZK” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozaT

- »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

L2 ]2 ]3| a] s NEMM 7

A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az alap
jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan, és az alap
kategorizalasa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategoria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A magas kockazati besorolds annak k&szonhetd, hogy az alap eszkOzeit nagyrészt részvényekbe fekteti, és a
részvényeket szamottevé arfolyam-ingadozas jellemzi.
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Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos koriilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitdsa csak
jelent8s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockdazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok

Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet,
illetve értékpapirt kibocsato allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kdvetden fekteti az
Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné valdsa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus
csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdazat: Az Alapkezel$ az Uzletkdtés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelGbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek
pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak az Alapok szamara.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel a tevékenység iranyitasdra, portfolidkezelésre, illetve a back office
tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon
jogszabalyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi
el6irasok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil fennallnak a
munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredS kockdzat: Az AlapkezelS rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kdézben bekovetkezé esetleges valtozdsokbdl eredé kockdazatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

e

tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel. A
korilmények esetleges valtozasabol eredd kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatdsi
terlilet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott Gigyletek ellendrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozadsa, a bels6é férumokon a kockdzatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lUzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikédtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldasa a megfelel6 dontéshozéi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozé, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezelé egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése sordan az Alapkezelénél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerulé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
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tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezels vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockdazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrél az lzlettdmogatdsi és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggéen - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgdlasra keriilnek, ami alapjan az Alapkezel§ vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

BF Money EMEA Részvény Alap Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap Budapest Egyensuly Alap

BF Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

BF Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja
BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap
BFM Balanced Alap Budapest Kotvény Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Budapest Allampapir Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap
Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Portfdlio Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Progressziv Részalap
Budapest Bénusz Plusz Alapok Alapja Budapest USA Részvény Alap

Budapest Dinamikus Eurépa Alap

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészitd Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2018-as évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszesjavadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A feltlvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2019. majus 29.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A BF Money EMEA Részvény Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a BF Money EMEA Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2018. évi éves beszamoldjanak a
koényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2018. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdél —
melyben az eszkdzok és forrasok egyez6 végosszege 659.997 E Ft, az Gzleti év eredménye 2.747 E Ft
veszteség —, és az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé informéaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményulnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad az Alap 2018. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban
(a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felel6sségeink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
beszamold kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t8l az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testulete altal kiadott ,Kényvvizsgalok Etikai Kodexe’-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz,
hogy megalapozza véleménytnket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 11.6. pontjara, ahol bemutatasra kertlt az Alapkezel§ altal a 2018.
december 31-ével végz8do Uzleti év soran feltart, az el6z8 Uzleti éveket érint6 jelentds dsszegl hibaknak a
hatdsa évenkénti bontasban. Véleménylnk e kérdés vonatkozasaban nincs mindsitve.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2018. évi lzleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése
(tovabbiakban ,vezetés") felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylnk nem vonatkozik az tzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséguink az lzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
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beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sséglnk tovabba annak a megitélése, hogy az uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban készllt-e és errdl,
valamint az zleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményink szerint az Alap 2018. évi Uzleti jelentése minden lényeges szempontbdl 6sszhangban van az
Alap 2018. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozo6 eldirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az Uizleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az tzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szbban forgd hibas allitas milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamolbdért

A vezetés felel6s az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséeért és
valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetbvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastél mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatasara vald képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfeleld
kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
Osszedllitadsdért. A vezetésnek az értékelésnél a véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesulését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalbnak az éves beszamol6 kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl eredé 1ényeges hibas éllitast, valamint a véleménytnket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étez6 Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen ésszerii varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves beszamold akar csalasbal, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kdnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki €s hajtunk
végre, valamint a véleményilnk megalapozasahoz elegendé és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzUnk. A csalasbol ered6 Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirdsat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.
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- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszeriiségét.

» Kbvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapul6 6sszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arral,
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évd kapcsolodd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsitenink kell véleménylinket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamolo, beleértve a kdzzétételeket is, 4tfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamolo a valés bemutatast megvaldsitdé médon mutatja-e be a mdgottes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2019. majus 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agoécs Gabor Boros Judit
Partner Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005374
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MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b ¢ d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszkozok (08.+13.+18. sor) 536,440 0 659,997
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.4+11.+12. sor) 520 0 532
09. 1. Kovetelések 520 532
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési killonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.JERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 486,295 0 584,421
14. 1. Ertékpapirok 406,500 23,721 575,568
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 79,795 -23,721 8,853
16. a) kamatokbol, osztalékokbol
17. b) egyéb 79,795 -23,721 8,853
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.4+20. sor) 49,625 75,044
19. 1. Pénzeszkdzok 49,871 75,734
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -246 -690
21. C.|Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.[Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.4+21.+24. sor) 536,440 0 659,997
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 534,602 0 658,395
27. I.{INDULO TOKE (28.+29. sor) 323,644 0 485,990
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,658,807 3,033,281
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2,335,163 2,547,291
30. II.]TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.4+34. sor) 210,958 0 172,405
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 111,649 123,508
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 79,549 -23,721 8,163
33, c) el6ézd év(ek) eredménye 21,899 43,481
34. d) iizleti év eredménye -2,139 23,721 -2,747
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 571 0 67
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 571 67
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. I11.[KULONBOZETE
40. H.|[Passziv idébeli elhatarolasok 1,267 1,535
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 536,440 0 659,997
Budapest, 2019. majus 29. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2018 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
SZam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 12,637 16,294 14,869
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 3,494 7,427 4,254
III. |EGYEB BEVETELEK 43 0
Iv. |MUKODESI KOLTSEGEK 11,091 13,081
V. |EGYEB RAFORDITASOK 234 281
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |[TARGYEVI EREDMENY 22,139 23,721 22,747
Budapest, 2019. majus 29. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tOkével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci at 193.
Cégjegyz€ék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamolojanak aldirasara jogosultak:
Csaki Béla
1158 Budapest, Klebelsberg Kuno u. 57/a.

Kovacs Ildiko
1141 Budapest, Szildgysomlyo utca 17/b.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat ktelezd, melyet a 2018. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Boros Judit (Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
005374) Konyvvizsgald altal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2018. évben nettd 315.000 Ft. Tarsasag
egyéb szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgalo tarsasagtol.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szol6 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tdkendvekménnyel szemben keriil elszdmoladsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiillonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladésra, illetve visszavésarldsra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbol adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.
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A beszamolo szempontjabol jelentos hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromoszlopos beszdmolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eléjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-fodsszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio
forintot. Ezenttl mindségi szempontok alapjan jelentds hibanak mindsiil az a hiba is, amely szorosan
kapcsolodik egy az elézdekben megadott hatarérték alapjan ugyanazon évben, de masik évre
vonatkozoan feltart jelentés hibahoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizdban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjéra szol6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomédnyanak Osszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
alloméanya az év utols6 napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat tOke induld t6kébol és
tokendovekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késdbbi forgalmazasbol szarmazo
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az el6zd évek €s a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejarata kotelezettségek Osszege a targyiddszak végén
beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevodik Ossze. A passziv iddbeli
elhatarolasok a targyévet terhel6 idéaranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, értékpapir eladasbol szarmazo
arfolyam nyereségeket és a kapott osztalékokat tartalmazza. Az értékpapir eladasbol szdrmazo — €s
az atértékelési veszteségek a pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csdkkentd
tételek. Az elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas
a targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett dsszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke:

GE Money EMEA Részvény Alap ,,HUF” sorozat: 1 HUF, azaz egy forint
GE Money EMEA Részvény Alap "CZK" sorozat: 1 CZK

GE Money EMEA Részvény Alap "EUR" sorozat: 1 EUR

GE Money EMEA Részvény Alap "U" sorozat: 1 HUF, azaz egy forint

Az Alapnal szarmaztatott ligyletek, kolcsonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- ¢és
kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.
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II/1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 520 532
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 520 532
IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Elszamolasi szamla kamat 0 0

Aktiv idobeli elhatarolasok osszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezelvel szemben
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek
Osszes hosszii lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Elozé év Targyév
eFt eFt
Kapott elélegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 139 67
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0 0
Befektetési jegy forgalmazasi szamla 432
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 0 0
Osszes rovid lejarata kotelezettség 571 67
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Befektetési jegy forgalmazasi szamla 432 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 432 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kozé osszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2018 . évi eFt
, e, El6z6 év(ek) modositasai Evkozi s

Megnevezés Nitd Erték G - kedés | Cobkkenés | Novekedés | Csokkenes | 00 érték
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,658,807 0 0 374,474 0 3,033,281
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2,335,163 0 0 0 212,128| -2,547,291
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 111,649 0 0 11,859 0 123,508
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 79,549 0 23,721 0 47,665 8,163
El6z6 év (évek) eredménye 21,899 0 0 23,721 2,139 43,481
Uzleti év eredménye -2,139 23,721 0 2,139 26,468 -2,747
SAJAT TOKE 534,602 23,721 23,721 412,193 288,400 658,395

Jelentsebb tételek, valtozasok magyarazata:

oo

Eloz6 év(ek) modositasai:

Az Alapnal a2010-es, a 2013-2014 és a 2016-2017 kozotti évekkel kapcsolatban az alabbi jelentésnek mindsiilé hibak kerlltek feltarasra. A hibak szoveges bemutatasat kdvetd
tablazat tartalmazza a feltart jelentés hibak évenkénti bontasat.

- Egyes nagyobb értékii részvények feldarabolasra kertiltek kisebb azonos névértéki részekre. A feldarabolast kdvetéen azonban az egyes részvények bekerllési értéke hibasan

0 értéken lett meghatarozva. Emiatt a részvények értékesitésekor sszességében veszteség kerilt kimutatasra, ami a téke egy masik elemében az értékelési kiilonbozet
tartalékanak valtozasaban csapddik le ellentétes eljellel. A hiba javitasakor emiatt ndvekszik az értékpapir allomany bekerilési értéke a pénziigyi miveletek bevételeinek
névekedésével, illetve a pénziigyi miveletek raforditasainak csokkenésével szemben, valamint parhuzamosan csokken az értékpapirok értékelési kilonbozete a tékében
kimutatott értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. (8 315 eFt)

- Az Alap a jaré osztalékot nem pénzben, hanem Ujabb részvényben kapta meg, de az igy kapott osztalék bevételként nem kertlt kimutatasra, illetve az Gjonnan kapott részvény 0

bekertilési értékkel kerilt be a nyilvantartasokba. A hiba javitasakor emiatt ndvekszik az értékpapir allomany bekerilési értéke a pénziigyi miveletek bevételeivel (kapott
osztalékbevétel) szemben, illetve parhuzamosan csokken az értékpapirok értékelési kiilonbozete a tékében kimutatott értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. (15 406 eFt)

2010 2013 2014 2016 2017 Osszesen
MERLEG / ESZKOZOK Novekedés [ Csokkenés | Novekedés | Csokkenés | Novekedés | Csokkenés| Novekedés | Csokkenés | Novekedés |[Csokkenés valtozas
Ertékpapirok 3,113 - 3,062 - 11,643 - 5,828 - 75 - 23,721
Ertékpapirok értékelési kilonbozete - 3,113 - 3,062 - 11,643 - 5,828 - 75 - 23,721
MERLEG / FORRASOK
Ertékpapirok értékelési kilonbozete - 3,113 - 3,062 - 11,643 - 5,828 - 75 - 23,721
Uzleti év eredménye 3,113 - 3,062 - 11,643 - 5,828 - 75 - 23,721
EREDMENYKIMUTATAS
Pénziligyi miveletek bevételei 3,113 - 3,062 - 11,643 - 1,118 2,717 75 - 16,294
Pénziigyi miveletek raforditasai - - - - - - - 7,427 - - - 7,427
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PASSZIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./7.

El6z6 év Targyév

ekt eFt

Alapkezel6i dij 437 1107
Konyvvizsgaloi dij 206 203
Feliigyeleti dij 33 36
Forgalmazasi dij 525 62
Kiilonado 66 73
Letétkezel6i dij 0 54
Passziv idobeli elhatarolasok osszesen: 1,267 1,535
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

II1./1.

Megnevezés Elozo6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 1,824 415
Kapott kamat 0 15
Kapott osztalék 9,868 12,926
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 945 1,513
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 12,637 14,869

A pénzugyi miveletek bevételeinél el6z8 éveket érinté jelentds hiba kertlt feltarasra, a részletes bemutatast

lasd a Il./6. pontban.
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 1,778 3,514
Fizetett, fizetendO kamat 0 0
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 1,717 740
Pénziigyi miiveletek raforditasai osszesen 3,495 4,254

A pénzugyi miveletek raforditasainal el6zd éveket érint6 jelentds hiba kertlt feltarasra, a részletes

bemutatast 1asd a 11./6. pontban.
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MUKODESI KOLTSEGEK

I1L./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt ekt

Alapkezeldi dij 4,487 10,965
Letétkezel6i dij 685 642
Megbizasi dij 144 135
Feliigyeleti dij 116 141
Konyvvizsgaloi dij 406 406
Bankkoltség, forgalmi jutalék 184 145
Konyvelési dij 318 318
Forgalmazasi dij 4,751 329
Miikodési koltség osszesen 11,091 13,081
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SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2018 . évi

IIL./5.

Ertékpapir Névérték / eredeti devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Befektetési jegy
Amundi Eastern Europe Ex Russia ETF EUR 200 18,879 - 254 18,625
DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA EUR 5,300 39,185 1,234 40,419
Ishares MSCI Frontier Market USD 1,750 14,809 - 1,893 12,916
ISHARES MSCI QATAR ETF USD 5,000 26,233 - 91 26,142
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN USD 1,200 19,649 |- 2,604 17,045
Ishares Russia ETF USD 725 6,649 - 351 6,298
LYXOR ETF EASTERN EUROPE EUR 3,900 27,384 - 1,460 25,924
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 EUR 40,000 12,299 |- 3,020 9,279
LYXOR ETF SOUTH AFRICA EUR 2,800 20775 |- 2,285 27,490
LYXOR ETF TURKEY EUR 3,200 29,326 |- 1,511 27,815
Vaneck Vectors ETF USD 3,500 19,150 |- 713 18,437
243,338 - 12,948 230,390
Részvény - - -
AKBANK TRY 9,333 8,791 - 5,389 3,402
ANGLO PLATINUM ADR USD 3,120 9,894 - 4,418 5,476
ANGLOGOLD ASHANTI ADR USD 1,000 2,736 719 3,455
BANK PEKAO SA PLN 450 4,304 |- 634 3,670
BANK PKO PLN 2,750 6,485 1,637 8,122
BANK ZACHODNI WBK PLN 100 2,530 150 2,680
BIM BIRLESIK TRY 1,600 3,975 3,307 7,282
CEZ AS CZK 750 5454 |- 445 5,009
ETALON GDR USD 3,000 3,443 - 2,010 1,433
GAZPROM OAO ADR USD 20,000 27,672 |- 2,977 24,695
GOLD FIELDS ADR USD 15,000 20,169 |- 5,587 14,582
HARMONY GOLD ADR USD 9,000 11,481 - 7,259 4,222
IMPALA PLATINUM USD 5,550 16,099 - 12,244 3,855
KGHM PLN 500 4,768 - 1,442 3,326
LUKOIL ADR UJ USD 1,600 21,839 10,373 32,212
MECHEL UJ USD 1,500 1,901 - 1,058 843
Mobile Telesystems USD 2,590 5,736 - 628 5,108
MOL TORZS UJ HUF 6,200 17,511 1,573 19,084
MTN GROUP ADR USD 3,000 8,983 - 3,909 5,074
NASPERS ADR UJ USD 2,600 5,829 22,988 28,817
NORILSK NICKEL ADR USD 500 1,965 657 2,622
NOVATEK GDR USD 600 15,408 13,047 28,455
OTP Bank HUF 1,500 13,811 3,180 16,991
PGE PW PLN 2,500 2,135 - 264 1,871
PKN ORLEN SA. PLN 500 1,014 2,223 3,237
PZU PW PLN 4,000 11,960 1,180 13,140
RICHTER G. TORZS HUF 2,000 10,464 432 10,896
ROSNEFT GDR USD 10,500 13,841 4,048 17,889
SANLAM ADR USD 5,000 17,175 - 1,653 15,522
SASOL USD USD 700 7,004 |- 1,268 5,736
SBERBANK GDR EUR 9,900 18,902 11,018 29,920
Severstal GDR USD 1,000 2,956 848 3,804
SIBANYE GOLD-SPON ADR USD 3,314 8,189 |- 5,731 2,458
STANDARD BANK US ADR USD 1,900 10,492 2,810 13,302
SURGUTNEFTEGAS-ADR USD 1,300 2,037 - 650 1,387
TURKIYE GARANTI BANKASI TRY 10,500 5,277 - 823 4,454
332,230 21,801 354,031
Ertékpapir dsszesen 575,568 8,853 584,421
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111./6.

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: BF Money EMEA Részvény Alap, 1111-294
Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

NEE szamités tipusa: Napi

Targynap (T): 2018.12.31
Sajat téke (EUR): 2,047,821
Egy jegyre juto NEE EUR: 2.5825
Darabszam (db) EUR: 792,946
A targynapi netto eszkozérték meghatarozasa:
Osszeg/Erték
L KOTELEZETTSEGEK (EUR) (%)
/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 -|
1/2. Egyéb kotelezettségek (dsszes): 207 4%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt 124
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi koltség miatt 0
Kényvelési dij 82
Konyvvizsgaloi koltség miatt -
Kaoltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem kiltség alapii - kotel ¢ 0
1/3. Céltartalékok (Osszes):
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (dsszes): 4,773 96%
Kotelezettségek dsszesen: 4,980 100%
11 ESZKOZOK (%)
/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): 233,409 11.37%
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 1,656 0.08%
11/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): Bank Futamidd
1/3.1. Max 3 ho lekotést (6sszes):
11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotést (Osszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 1,817,737 88.55%
1/4.1. Allampapirok (6sszes):
14.1.1. Kotvények (6sszes):
1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
1/4.1.4. Kiilfoldi részvény tipusu befektetési jegyek(osszes):
1/4.1.5. Kiilfoldi részvény (6sszes):
1/4.1.6. Kiilfoldi diszkont (6sszes)
1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):
1/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Gsszes):
1/4.2.3. T6zsdén kiviili (5sszes):
1/4.3. Részvények (6sszes): 1,101,150
/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): HUF 9,700 146095
1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 955,055
usD 92,774 687,216
EUR 9,900 93,060
CZK 750 15,579
PLN 10,800 112,115
TRY 21,433 47,085
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (5sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
1/4.4.1. To6zsdére bevezetett (6sszes):
1/4.4.2. Tozsdén kiviili (9sszes):
1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 716,587
EUR 55,400 465,155
UsD 12,175 251,432
1/4.5.1. To6zsdére bevezetett (6sszes):
1/4.5.2. Tozsdén kiviili (9sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes):
/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (Ssszes): 0 0.00%
11/5. Szarmaztatott ligylet értékeléis kiilonbozet 0 0.00%
Eszkozok o | 2,052,802] 100%

Az alapnal szarmaztatott iigyletek, kolesonbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megovasara tett igéret, kapott és adott
fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- ¢s kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

BF Money EMEA Részvény Alap 2018 . évi hozama:

"EUR" sorozat:
"CZK" sorozat:
"HUF" sorozat:

"U" sorozat:

-10.72%
-9.91%
-7.58%
-7.58%




BF Money EMEA Részvény Alap

H1./7.

2018 . évi

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
I.  JMiikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -11,557 -12,625
01. [JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- -12,007 -15,673
02. |JElszémolt amortizacio +
03. |JElszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -79,549 -8,163
05. [JCeéltartalekképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. [JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -156 3,296
08. |Befektetett eszk0zok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa +- 88 -12
10. JRo6vid lejarath kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 516 -504
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12. JAktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 0 0
13. |Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 2 268
14.  |Ertékelési kiilonbozet 79,549 8,163
II. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok) -141,041 -135,716
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18.  |Ertékpapirok beszerzése - -174,862 -190,747
19. |Ertékpapirok eladisa, bevaltasa + 23,953 42,105
20. |Kapott hozamok + 9,868 12,926
III. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 189,171 174,205
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 347,999 374,474
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23  |Befektetési jegy visszavasarlasa - -156,247 -212,128
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -2,581 11,859
25. [|Hitel, illetve kolcsOn felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [|Hitel, illetve k6lcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( L. +II. +IIL sorok ) 36,573 25,864

Budapest, 2019. majus 29.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.




BF Money EMEA Részvény Alap

111./8.

EGYEZTETO TABLA
2018.12.31
MNB arfolyam 2018.12.31 321.51
Fokonyv Fékonyv Fékonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) osszeg (EUR) idépont osszeg (EUR) (EUR)

Ertékpapirok 2018.12.31 575,567,769 1,790,201.76 2018.12.28 1,817,276.00 27,074.24
Ertékkiilonbozet 2018.12.31 8,852,754 27,534.93 2018.12.28 - 27,534.93
Ertékpapirok 6 584,420,523 1,817,736.69 1,817,276.00 460.69
Elszamolasi betétszamla HUF CITI 2018.12.31 58,976,063 183,434.61 2018.12.28 183,434.61 0.00
Elszamolasi betétszamla EUR CITI 2018.12.31 4,074,020 12,671.52 2018.12.28 12,671.52 0.00
Elszamolasi betétszamla USD CITI 2018.12.31 2,658,946 8,270.18 2018.12.28 8,270.24 0.06
Elszamolasi betétszamla PLN CITI 2018.12.31 1,750,837 5,445.67 2018.12.28 5,441.00 4.67
Elszamolasi betétszamla TRY CITI 2018.12.31 1,240,023 3,856.87 2018.12.28 3.850.90 5.97
Elszamolasi betétszamla CZK CITI 2018.12.31 6,343,333 19,729.82 2018.12.28 19,760.23 30.41
Pé kozok o 75,043,223 233,408.67 233,428.50 19.83
Osztalék kovetelés 2018.12.31 532,366 1,655.83 2018.12.28 1,658.62 2.79
Egyéb ko o 2018.12.31 532,366 1,655.83 2018.12.28 1,658.62 2.79
Szallitok: 2018.12.31 66,518 206.89 2018.12.28 - 206.89
Passziv idébeli elhatarolas: 2018.12.31 1,534,627 4,773.19 2018.12.28 4,461.57 311.62
Netté eszkozérték osszesen: 658,394,966 2,047,821.11 2,047,901.55 80.44
Befektetési jegyek HUF ( darab) 2018.12.31 417,535,803.00 2018.12.28 417,535,803.00

Befektetési jegyek EUR ( darab) 2018.12.31 792,946.00 2018.12.28 792,946.00 -
Befektetési jegyek CZK ( darab) 2018.12.31 1,379,077.00 2018.12.28 1,379,077.00

Egy befektetési jegy értéke (HUF /db) 2018.12.31 0.9949 2018.12.28 0.9949

Egy befektetési jegy értéke (EUR /db) 2018.12.31 0.8913 2018.12.28 0.8913

Egy befektetési jegy értéke (CZK /db) 2018.12.31 0.9167 2018.12.28 0.9167

A Letétkezel§ altal a forduld napra elké

beszamoloban szerepld sajat tokével, az eltérés az alabbi okokbol adodhat:
- a Letétkezel6 altal kibocsatott nettd eszkozérték kalkulacion a folyoszamlan 1év6 eszkozok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaroallomany keriil elszamolasra, valamint
a lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a nett6 eszkozérték szamitasa soran.

- a betétek kamata a fokonyvben az aktiv id6beli elhatarolasokban van feltiintetve

- nettd eszkozértékben szerepld dijak a fokonyvben a passziv idébeli elhatarolasokban és kotelezettségek (szallitoi tétetek) kozott van feltiintetve
- a nett6 eszkozérték éves zarodatuma eltér a konyvelés zarddatumatol
- anettd eszkozérték kiszamolasa soran a Kezelési Szabélyzat szerint a devizaértékelés elsddleges forrasa az adatszolgaltatd (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt
referencia arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfelelen ettdl eltérd arfolyamot hasznal

- a nettd eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétol

étett nettd eszkdzérték kimutatas nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves

A Letétkezel6 altal a fordulo napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld sajat toke

kozétti eltérés nem jelentés.




BUDAPEST ALAPKEZELO

F. Ozleti jelentés

Elnevezés angolul BF Money EMEA Equity Investment Fund

Rovid neve BF Money EMEA Részvény Alap

Rovid név angolul BF Money EMEA Equity Investment Fund

Harmonizacié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan

Indulas datuma 2008. julius 10. (PSZAF engedély szama: PSZAF E-111/110.685-1/2008)

Alapcimlet devizaneme EUR

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000709837
~EUR” sorozat  névérték 1 EUR ISIN kéd: HUO000707039
»CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0O000707120
,U” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712989
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat 2,39%
,EUR” sorozat 2.39%
,CZK” sorozat  2.39%
,U” sorozat 2.39%

Célkit(izés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgasanak tendencidit kihasznalva, az Alapkezel6 4ltal
ésszerlinek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarloinak.
Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében elsGsorban a feltérekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagok (EMEA
régiod) piacaira fokuszal, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai
indexszel.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsésorban részvényekbe valamint kisebb ardnyban allampapirokba, és egyéb
kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(i kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az alap pénzlgyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve a
piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot uUjra befekteti.
Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap - az eurdpai jogharmonizacidnak megfelel6en - AEKBV (eurdpai alap).

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdazatot is felvallalod
befektetének elényos befektetési forma.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel olyan befektet6k szamara, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: eurd

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

@ BUDAPEST ALAPKEZELO

Vagyonkimutatas Nyité Zar6

Atruhazhaté értékpapir 1565 398 1817276
Banki egyenlegek 159 785 233 429
Egyéb eszkozok 259 1659
Osszes eszkoz 1725 442 2052 364
Kotelezettségek -4 079 -4 462
Nettd eszkdzérték 1721363 2 047 902

A portfolié bontasa fébb eszkdzkategoridk szerint

Nyité Zar6
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 159 785 9.26% 233429 11.37%
ETF 514 619 29.83% 716 584 34.92%
Részvény 1050779 60.90% 1100 692 53.63%
Forgalmazasi szamla egyenlege -1 388 -0.08% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 1647 0.10% 1659 0.08%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd 1725442 | 100.00% 2052364 | 100.00%
eszkozérték)
Dijak -4 079 -4 462
Nettd eszkdzérték: 1721363 2 047 902

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Koéd Nyité % Zar6 %

CSEH KORONA CZK 2 827 0.2 19 760 1.0
EURO EUR 54 694 3.2 12 672 0.6
LENGYEL ZLOTY PLN 2387 0.1 5441 0.3
MAGYAR FORINT HUF 91319 5.3 183435 8.9
TOROK LIRA TRY 3032 0.2 3851 0.2
USA DOLLAR usD 5526 0.3 8270 0.4




@ BUDAPEST ALAPKEZELO

Osszesen ‘ EUR | 159 785 ‘ 233 429 ‘

Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA LU0292109005 143 577 8.32%
ETF Ishares MSCI Frontier Market US4642861458 48 280 2.80%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 69 961 4.05%
ETF Ishares Russia ETF US46434G7988 20243 1.17%
ETF LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 39 800 2.31%
ETF LYXOR ETF SOUTH AFRICA FR0010464446 69 066 4.00%
ETF LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 61 856 3.58%
ETF Vaneck Vectors ETF US92189F4037 61837 3.58%
Részvény AKBANK TRAAKBNK91N6 20219 1.17%
Részvény ANGLO PLATINUM ADR US03486T2024 12 215 0.71%
Részvény ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 8 488 0.49%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 13948 0.81%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 29 166 1.69%
Részvény BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 9484 0.55%
Részvény BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 27 483 1.59%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 14 599 0.85%
Részvény ETALON GDR US29760G1031 7 497 0.43%
Részvény GAZPROM OAO ADR US3682872078 59 878 3.47%
Részvény GOLD FIELDS ADR US38059T1060 53728 3.11%
Részvény HARMONY GOLD ADR US4132163001 14 019 0.81%
Részvény IMPALA PLATINUM US4525533083 11 955 0.69%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 13 308 0.77%
Részvény LUKOIL ADR UJ US69343P1057 76 262 4.42%
Részvény MECHEL UJ US5838406081 6572 0.38%
Részvény Mobile Telesystems US6074091090 21984 1.27%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 11 603 0.67%
Részvény MTN GROUP ADR US62474M1080 27 164 1.57%
Részvény NASPERS ADR UJ US6315122092 122 582 7.10%
Részvény NORILSK NICKEL ADR US55315J1025 7 805 0.45%




@ BUDAPEST ALAPKEZELO

Részvény NOVATEK GDR US6698881090 60 075 3.48%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 17 246 1.00%
Részvény PGE PW PLPGER000010 7211 0.42%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 10 149 0.59%
Részvény PZU PW PLPZUO000011 40 365 2.34%
Részvény RICHTER G. TORZS HUO0000123096 10908 0.63%
Részvény ROSNEFT GDR US67812M2070 43 644 2.53%
Részvény SANLAM ADR US80104Q2084 58 434 3.39%
Részvény SASOL USD US8038663006 19948 1.16%
Részvény SBERBANK GDR UsS80585Y3080 106 575 6.18%
Részvény Severstal GDR US8181503025 12 811 0.74%
Részvény SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 13 406 0.78%
Részvény STANDARD BANK US ADR US8531182066 50 187 2.91%
Részvény SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 5106 0.30%
Részvény TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 24 756 1.43%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Amundi Eastern Europe Ex Russia ETF LU1681043755 57 930 2.82%
ETF DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA LU0292109005 125716 6.13%
ETF Ishares MSCI Frontier Market US4642861458 40172 1.96%
ETF ISHARES MSCI QATAR ETF UsS46434V7799 81309 3.96%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 53016 2.58%
ETF Ishares Russia ETF US46434G7988 19 588 0.95%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 80633 3.93%
ETF LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 28 860 1.41%
ETF LYXOR ETF SOUTH AFRICA FR0010464446 85504 4.17%
ETF LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 86512 4.22%
ETF Vaneck Vectors ETF US92189F4037 57 344 2.79%
Részvény AKBANK TRAAKBNK91N6 10 569 0.51%
Részvény ANGLO PLATINUM ADR US03486T2024 17 033 0.83%
Részvény ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 10 748 0.52%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 11 405 0.56%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 25238 1.23%
Részvény BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 8329 0.41%
Részvény BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 22 621 1.10%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 15587 0.76%
Részvény ETALON GDR US29760G1031 4 456 0.22%
Részvény GAZPROM OAO ADR US3682872078 76 809 3.74%
Részvény GOLD FIELDS ADR US38059T1060 45 351 2.21%
Részvény HARMONY GOLD ADR US4132163001 13134 0.64%
Részvény IMPALA PLATINUM US4525533083 11988 0.58%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 10 333 0.50%
Részvény LUKOIL ADR UJ US69343P1057 100 189 4.88%
Részvény MECHEL UJ US5838406081 2621 0.13%




@ BUDAPEST ALAPKEZELO

Részvény Mobile Telesystems US6074091090 15 888 0.77%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 59 356 2.89%
Részvény MTN GROUP ADR US62474M1080 15781 0.77%
Részvény NASPERS ADR UJ US6315122092 89 628 4.37%
Részvény NORILSK NICKEL ADR US55315J1025 8153 0.40%
Részvény NOVATEK GDR US6698881090 88 501 4.31%
Részvény OTP Bank HU0000061726 52673 2.57%
Részvény PGE PW PLPGER000010 5813 0.28%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKN0O0O00018 10 059 0.49%
Részvény PZU PW PLPZUO000011 40 830 1.99%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 33778 1.65%
Részvény ROSNEFT GDR US67812M2070 55 638 2.71%
Részvény SANLAM ADR US80104Q2084 48 279 2.35%
Részvény SASOL USD US8038663006 17 843 0.87%
Részvény SBERBANK GDR US80585Y3080 93 060 4.53%
Részvény Severstal GDR US8181503025 11 832 0.58%
Részvény SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 7 645 0.37%
Részvény STANDARD BANK US ADR US8531182066 41374 2.02%
Részvény SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 4317 0.21%
Részvény TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 13 837 0.67%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Repo iigyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF -1388 -0.1% 0 0.0%
Kovetelések kételezettségek
nyit6 allomany
Koév/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza | Eszkozérték
Esedékesség fizetés LUKOIL ADR UJ usb 1614
Esedékesség fizetés Ishares MSCI Frontier Market usD 32
zaré allomany
K6v/Ko6t Fajta Instrumentum ISIN/Deviza | Eszkdzérték
Esedékesség fizetés LUKOIL ADR UJ usD 1659

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito6 db Zar6 db
BF Money EMEA Részvény Alap CZK sorozat 2210754 1379077
BF Money EMEA Részvény Alap EUR sorozat 842 074 792 946
BF Money EMEA Részvény Alap HUF sorozat 228811124 417 535 803
BF Money EMEA Részvény Alap U sorozat 0 0
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lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszk6zérték Nyité Zar6
BF Money EMEA Részvény Alap CZK sorozat 1.0175 0.9167
BF Money EMEA Részvény Alap EUR sorozat 0.9983 0.8913
BF Money EMEA Részvény Alap HUF sorozat 1.0765 0.9949
BF Money EMEA Részvény Alap U sorozat 1.0765 0.9949

IV. Az alap Osszetétele

1.) Az alap Gsszetétele

Nyit6 Id6szaki Zaré Eszk6zok

valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1565398 16.1% 1817 276 88.5%
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok
Egyéb atruhdazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 1565 398 16.1% 1817 276 88.5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 35%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.79%
Erintett befektetési forma: Ishares MSCI Frontier Market

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikddési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2018

A részvénypiacok teljesitménye a megel6z6 évek emelkedését kdvetéen 2018-ban visszaesett, a régids piacok
mindegyike negativ teljesitménnyel zarta az évet. A befektet6i hangulat elbizonytalanodasat tobb tényezd
eredményezte, a hatasok pedig elsGsorban a meghatdrozé fejlett gazdasagok irdnyabdl érkeztek. A piacok
teljesitményére hatast gyakorld tényez6k koziil elsGsorban igy a kereskedelmi hdboruhoz kapcsolddo félelmeket,
a globdlis novekedés masodik félévben megmutatkozé lassuldsat, az amerikai jegybank folytatédo
kamatemeléseit, és egyes feltérekvd orszagokat érint6 gazdasagi-politikai valsagokat lehet kiemelni. Az MSCI All
Country World Index az évet dollarban szamolva 11,2%-os eséssel zdarta, a kdzép-eurdpai régid teljesitményét
atfogdan reprezentdld CETOP Index pedig eurdban -6,4%-0s, mig forintban szdmolva -3,2%-0s elmozdulast
mutatott. A térségen belll a leggyengébb teljesitményt 8,5%-o0s eséssel a cseh PX Index mutatta, de még a
relative legjobban teljesité magyar index is minuszban zart (BUX Index: -0,6%). A fontosabb nyersanyagok
tekintetében az évet az olaj 24,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 18,1%-0s eséssel fejezte be.
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Az alap befektetései 2018-ban

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en az in. EMEA orszagok - Kozép-Kelet-Eurdpa, Kozel-Kelet és Afrika
- vdllalatainak részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kozott igy orosz,
dél-afrikai, torok és lengyel részvényeket talalunk. 2016 elején a nyersanyag areséstdl, és a kinai lassulastél vald
félelem éreztette hatasat a régids piacokon. 2017 tavasza folyaman megnyugodtak a kedélyek, és elsGsorban az
olaj és az arany aranak stabilizalddasa miatt markans emelkedésbe kezdtek a régios piacok. A j6 hangulat év
végéig kitartott. 2018-ban a rossz globadlis hangulat rdnyomta a bélyegét a régié teljesitményére, amit tetézett az
olaj dranak év végi 6sszeomldsa. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték alakulasa mindezeket
a folyamatokat tikrozi.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az adat fellelési helye
a) Befektetésekbdl szarmazé Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
jovedelem
b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
c) Kezelési koltségek Beszamolo 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
d) A letétkezeld dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
e) Egyéb dijak és adok Beszamolo 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
f) Netto jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
g) Felosztott és ujra Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra
befektetett jovedelem befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.
h) A t6keszamla valtozasai Iasd lejjebb
i) Ertékkiilonbozet Beszamolo 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka
j) Egyéb valtozasok Az Alapnal a2010-es, a 2013-2014 és a 2016-2017 kozotti évekkel kapcsolatban az
alabbi jelentésnek mindsiilé hibak keriiltek feltarasra. A hibdk szoveges bemutatasat
kovetd tablazat tartalmazza a feltart jelent8s hibak évenkénti bontdsat.
- Egyes nagyobb érték(i részvények feldarabolasra kertltek kisebb azonos névértéki
részekre. A feldarabolast kovet6en azonban az egyes részvények bekerilési értéke
hibdsan 0 értéken lett meghatdrozva. Emiatt a részvények értékesitésekor
Osszességében veszteség kerllt kimutatdsra, ami a téke egy masik elemében az
értékelési kiilonbozet tartalékdnak valtozasidban csapddik le ellentétes elGjellel. A
hiba javitasakor emiatt novekszik az értékpapir allomany bekeriilési értéke a pénzigyi
miveletek bevételeinek novekedésével, illetve a pénziigyi m(iveletek raforditasainak
csokkenésével szemben, valamint parhuzamosan csokken az értékpapirok értékelési
kiilonbozete a tékében kimutatott értékelési kilonbozet tartalékaval szemben. (8 315
eFt)
- Az Alap a jaré osztalékot nem pénzben, hanem Ujabb részvényben kapta meg, de az
igy kapott osztalék bevételként nem kerilt kimutatasra, illetve az Ujonnan kapott
részvény 0 bekerilési értékkel kerilt be a nyilvantartasokba. A hiba javitasakor emiatt
novekszik az értékpapir dllomany bekerulési értéke a pénzligyi miiveletek bevételeivel
(kapott osztalékbevétel) szemben, illetve parhuzamosan csékken az értékpapirok
értékelési kiilonbozete a tékében kimutatott értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben. (15 406 eFt)
2010 2013 2014 2016 2017 5 ,
MERLEG / ESZKOZOK Novekedés | Csokkenés | Novekedés | Csokkenés | Novekedés | Csokkenés | Novekedés | Csokkenés | Novekedés | Csokkenés | valtozas
Ertékpapirok 3,113 - 3,062 - 11,643 - 5,828 - 75 - 23,721
Ertékpapirok értékelési -
killénbozete - 3,113 - 3,062 - 11,643 - 5,828 - 75 23,721
MERLEG / FORRASOK
Ertékpapirok értékelési -
killénbozete - 3,113 - 3,062 - 11,643 - 5,828 - 75 23,721
Uzleti év eredménye 3,113 - 3,062 - 11,643 - 5,828 - 75 - 23,721
EREDMENYKIMUTATAS
Pénzigyi miiveletek
bevételei 3,113 - 3,062 - 11,643 - 1,118 2,717 75 - 16,294
Pénzigyi miiveletek -
raforditasai - - - - - - - 7,427 - - 7,427
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T6keszamla valtozasai

CZK Bef. Jegy | EUR Bef. Jegy | HUF Bef. Jegy U Bef. Jegy
Nyit6 allomany (db) 2,210,754 842,074 228,811,124 0
Vétel (db) 0 136,331 330,738,689 0
Visszavaltas (db) 831,677 185,459 142,014,010 0
Zaro allomany (db) 1,379,077 792,946 417,535,803 0

Az alap devizaneme: Eurd
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netté CZK sorozat EUR sorozat p HUF sorozat U sorozat
eszkozérték
2018.01.31 1896 418 1.047700 1.037200 1.115900 1.115900
2018.02.28 1903 130 1.045000 1.029100 1.121000 1.121000
2018.03.29 1837 760 0.996500 0.982100 1.064300 1.064300
2018.04.27 1795 690 0.975100 0.958300 1.040200 1.040200
2018.05.31 1705774 0.961100 0.931400 1.033400 1.033400
2018.06.29 1663 945 0.948100 0.913100 1.043300 1.043300
2018.07.31 1758121 0.973600 0.952900 1.060600 1.060600
2018.08.31 1629 494 0.910900 0.884900 1.003400 1.003400
2018.09.28 1608 926 0.950600 0.923300 1.036800 1.036800
2018.10.31 1635290 0.920100 0.888100 1.001100 1.001100
2018.11.30 1925887 0.951600 0.917100 1.030400 1.030400
2018.12.28 2 047 902 0.916700 0.891300 0.994900 0.994900

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekr6l

Datum BF Money EMEA BF Money EMEA BF Money EMEA BF Money EMEA
Részvény Alap CZK Részvény Alap EUR Részvény Alap HUF Részvény Alap U
sorozat sorozat sorozat sorozat
Arfolyam Hozam | Arfolyam Hozam | Arfolyam Hozam | Arfolyam Hozam

(%) (%) (%) (%)

2014.12.31 0.901800 | -5.47% 0.817600 | -6.62% 0.897900 | -0.51% 0.897900 | -0.51%

2015.12.31 0.784400 | -13.02% 0.728000 | -10.96% 0.796500 | -11.29% 0.796500 | -11.29%

2016.12.30 1.025800 | 30.78% 0.951300 | 30.67% 1.021200 | 28.21% 1.021200 | 28.21%

2017.12.29 1.017500 | -0.81% 0.998300 | 4.94% 1.076500 | 5.42% 1.076500 | 5.42%

2018.12.28 0.916700 | -9.91% 0.891300 | -10.72% 0.994900 | -7.58% 0.994900 | -7.58%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévSbeni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
Az Alap 2018-ban nem kotott szarmaztatott ligyleteket
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VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatodja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatosdag elndke 2019.01.29-t61: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elndoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod
Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelent6s valtozds a 2018-as év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezGk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 16 f6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 162,178 | 121,899| 40,279
Egyéb munkavallaldk 95,261| 89,743 5,518
2018. évi Osszesen: 257,439 | 211,642| 45,797

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkiil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

,HUF”, ,U” ,EUR”, ,CZK” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

FEEEENREESN - EN

A mutaté az alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitasahoz is haszndlt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az alap
jovBbeli kockazati profiljanak. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan véltozatlan, és az alap
kategorizalasa id6vel médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.
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A magas kockazati besorolas annak kdszonhetd, hogy az alap eszkdzeit nagyrészt részvényekbe fekteti, és a
részvényeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemzi.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditdsi kockazat: A korabban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos koriilmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitdsa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok

e

Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet,
illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdazati elemzését kévetden fekteti az
Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné valdsa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus
csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezeld az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek
pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alapok szdmara.

Az Alapkezel miikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel a tevékenység iranyitasdra, portfolidkezelésre, illetve a back office
tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon
jogszabdlyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd torvényi
elGirdsok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl flggetlenil fennallnak a
munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredS kockdzat: Az AlapkezelS rendelkezik a miikodéséhez szilkséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e korlGlményekben menet kézben bekovetkezd esetleges véltozasokbdl ered6 kockdzatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és t&kekovetelményeknek megfelel. A
koriilmények esetleges valtozasabodl ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel§ altal miikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terlilet és az lizlettdmogatdsi
terillet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid miikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezel6k altal kotott ligyletek ellendrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett mdsodszintl kontroll mikodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezelén
belul elkiilontlt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldasa a megfelel6 dontéshozéi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel§ egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.
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A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az AlapkezelS
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikddése sordn az Alapkezelénél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerilé6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel$ vezetése hagyja jéva, ami alapjan a visszamérésrél az Gzlettdmogatasi és a
kockazatkezelési terulet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl valo esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

BF Money EMEA Részvény Alap Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap Budapest Egyensuly Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKétvény Alap Budapest Euré Rovid Kotvény Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja
BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap
BFM Balanced Alap Budapest Kotvény Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Budapest Allampapir Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap
Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Progressziv Részalap
Budapest Bénusz Plusz Alapok Alapja Budapest USA Részvény Alap

Budapest Dinamikus Eurdpa Alap

XI. A tékeattételt alkalmazdé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandd.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészitd Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2018-as évben
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszesjavadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2019. majus 29.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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