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FELEVES JELENTES 2015 - GE Money EMEA Részvény Alap

M Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money EMEA Equity Investment Fund

Rovid neve GE Money EMEA Részvény Alap

Roévid név angolul GE Money EMEA Equity Fund

Harmonizacié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, eurdpai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2008. julius 10. (PSZAF engedély szama: PSZAF E-111/110.685-1/2008)
Alapcimlet devizaneme EUR

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000709837
»EUR” sorozat  névérték 1 EUR ISIN kéd: HUO000707039
»,CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000707120
,U” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712989
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 2%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendenciait kihasznalva, az Alapkezel6 altal
ésszerlinek tartott kockazatvallaldas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozd értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszerli kockazatvallalasra, és ezen
ésszer( kockdzat mellett megszerezhet$ legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve
a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap féldrajzi
eloszlas tekintetében elsGsorban a feltorekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagok (EMEA régid) piacaira
fokuszal, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalé
befektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: eurd
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyit6 Zaré

Atruhazhaté értékpapirok 860,905 1,099,953
Banki egyenlegek 105,350 77,623
Egyéb eszkdzok 102,736 3,248
Osszes eszkoz 1,068,990 1,180,824
Dijakbdl szarmazd kotelezettségek -4,745 -4,342
Netto eszkozérték 1,064,245 1,176,482

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

GE Money EMEA Részvény Alap

Portfélié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 67,180 6.3% 77,623 6.6%
Betét 38,170 3.6% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 63,510 5.4%
Allamkétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 860,905 80.5% 1,036,443 87.8%
Derivativ tUgyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 23,450 2.2% 420 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 79,286 7.4% 2,828 0.2%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 1,068,990 100.0% 1,180,824 100.0%
Dijak -4,745 -4,342

Netto eszkozérték: 1,064,245 1,176,482




Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: eurd
Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany  Ep Arany

ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 7,477 0.7% 0.7%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FRO010464446 14,643 1.3% 1.4%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 9,615 0.8% 0.9%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FRO010405431 6,768 0.6% 0.6%
Részvény | AKBANK TRAAKBNK91N6 35,792 3.1% 3.4%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 16,521 1.4% 1.6%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 31,423 2.7% 3.0%
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 18,811 1.6% 1.8%
BANK PKO PLPKO0000016 29,461 2.6% 2.8%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 26,796 2.3% 2.5%
CEZ AS CZ0005112300 27,550 2.4% 2.6%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 97,385 8.5% 9.2%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 6,792 0.6% 0.6%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 6,507 0.6% 0.6%
IMPALA PLATINUM US4525533083 22,231 1.9% 2.1%
KGHM PLKGHMO000017 14,962 1.3% 1.4%
LUKOIL ADR US6778621044 52,331 4.6% 4.9%
MECHEL PREF US5838405091 2,209 0.2% 0.2%
MOL TORZS HUO0000068952 18,656 1.6% 1.8%
MTN GROUP ADR US62474M1080 69,676 6.1% 6.6%
NASPERS ADR US6315121003 96,368 8.4% 9.1%
NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 23,149 2.0% 2.2%
NOVATEK GDR US6698881090 22,714 2.0% 2.1%
ORASCOM TELEKOM US37953P2020 24,753 2.2% 2.3%
PKN ORLEN SA. PLPKNO0O0O0O018 18,731 1.6% 1.8%
PZU PW PLPZUO000011 26,675 2.3% 2.5%
ROSNEFT GDR uUsS67812M2070 16,380 1.4% 1.5%
SANLAM ADR US80104Q2084 42,609 3.7% 4.0%
SASOL USD US8038663006 62,609 5.5% 5.9%
SBERBANK GDR US80585Y3080 59,417 5.2% 5.6%
Severstal GDR US8181503025 11,868 1.0% 1.1%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 37,800 3.3% 3.6%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 14,114 1.2% 1.3%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 44,280 3.9% 4.2%
URALKALI GDR US91688E2063 16,835 1.5% 1.6%
MOBILE TELESYSTEMS ADR uUS6074091090 19,319 1.7% 1.8%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 5,035 0.4% 0.5%
100.0%




zaro allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték | PfArany | Ep Arany
Diszkont kincstarjegy | D150701 HU0000520457 63,510 5.4% 5.8%
ETF LYXOR ETF SOUTH AFRICA FR0010464446 53,355 4.5% 4.9%

LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 9,420 0.8% 0.9%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF | US57060U5065 65,596 5.6% 6.0%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 4,158 0.4% 0.4%
Részvény AKBANK TRAAKBNK91N6 24,193 2.1% 2.2%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 10,321 0.9% 0.9%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 20,073 1.7% 1.8%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 6,440 0.5% 0.6%
BANK PKO PLPKO0000016 9,280 0.8% 0.8%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 25,688 2.2% 2.3%
CEZ AS CZ0005112300 15,621 1.3% 1.4%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 84,547 7.2% 7.7%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 7,244 0.6% 0.7%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 3,606 0.3% 0.3%
IMPALA PLATINUM US4525533083 12,203 1.0% 1.1%
KGHM PLKGHMO000017 12,710 1.1% 1.2%
LUKOIL ADR US6778621044 47,372 4.0% 4.3%
MOL TORZS HU0000068952 6,897 0.6% 0.6%
MTN GROUP ADR US62474M1080 50,435 4.3% 4.6%
NASPERS ADR US6315121003 121,552 10.3% 11.1%
NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 7,567 0.6% 0.7%
NOVATEK GDR US6698881090 18,265 1.6% 1.7%
ORASCOM TELEKOM US37953P2020 14,657 1.2% 1.3%
OTP Bank HU0000061726 35,567 3.0% 3.2%
PKN ORLEN SA. PLPKNO0O00018 33,465 2.8% 3.0%
PZU PW PLPZUO000011 25,804 2.2% 2.3%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 13,496 1.1% 1.2%
ROSNEFT GDR US67812M2070 31,417 2.7% 2.9%
SANLAM ADR US80104Q2084 49,475 4.2% 4.5%
SASOL USD US8038663006 23,273 2.0% 2.1%
SBERBANK GDR US80585Y3080 47,034 4.0% 4.3%
Severstal GDR US8181503025 37,965 3.2% 3.5%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 45,169 3.8% 4.1%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 6,875 0.6% 0.6%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 29,361 2.5% 2.7%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 22,724 1.9% 2.1%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 3,616 0.3% 0.3%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
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Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 4,698 0.4% 14,473 1.2%
Cseh korona CZK 1,707 0.2% 56,807 4.8%
Euro EUR 19,453 1.8% 1,704 0.1%
Torok lira TRY 385 0.0% 959 0.1%
USA dollar usD 40,935 3.8% 3,487 0.3%
Osszesen EUR 67,180 77,623
Betét
Deviza Kéd Nyité % Zaroé %
Magyar forint HUF 38,170 3.6% 0 0.0%
Osszesen EUR 38,170 0
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Kovetelések/kotelezettségek
nyitd allomany
Koévetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénz kdvetelés/kotelezettség CZK 344
Ertékpapirbdl szdrmazé jovedelem  LUKOIL ADR 797
Ertékpapirbdl szdrmazé jovedelem  MARKET VECTORS RUSSIA ETF 118
Ertékpapirbdl szarmazé jévedelem  NORILSK NICKEL ADR 962
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem  pzu pw 803
Ertékpapir addsvétel MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 25,499
Ertékpapir addsvétel GAZPROM OAO ADR US3682872078 18,932
Ertékpapir adasvétel LUKOIL ADR US6778621044 15,823
Ertékpapir adasvétel NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 5,792
Ertékpapir adasvétel ROSNEFT GDR US67812M2070 16,069
Ertékpapir adasvétel SBERBANK GDR US80585Y3080 -15,106
Ertékpapir addsvétel SBERBANK GDR US80585Y3080 9,252
zaro allomany
Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapirbol szarmazé jovedelem BANK PEKAO SA 290
Ertékpapirbél szdrmazé jévedelem CEZ AS 715
Ertékpapirbél szdrmazé jévedelem KGHM 193
Ertékpapirbél szdrmazé jévedelem PKN ORLEN SA. 606
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem ROSNEFT GDR 797
Ertékpapirbol szarmazé jovedelem SBERBANK GDR 227
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M A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

UDAPEST ALAPKEZELO

Egy jegyre jut6 netto eszkozérték Nyito Zar6
"EUR" sorozat 840,552 742,866
"CZK" sorozat 2,952,779 4,460,362
"HUF" sorozat 98,995,172 123,746,564
"U" sorozat 0 0
B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték
Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyité Zaro6
"EUR" sorozat 0.8176 0.8716
"CZK" sorozat 0.9018 0.9472
"HUF" sorozat 0.8979 0.952
"U" sorozat 0.8979 0.952
BA befektetési alap Osszetétele
Id6szaki
Nyité valtozas% Zaré NEE % Eszk6zok

A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté
értékpapirok 860,905 27.8% 1,099,953 93.5% 93.2%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhdazhatoé értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 860,905 27.8% 1,099,953 93.5% 93.2%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 0 0 63,510 5.4% 5.4%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Ertékpapir Eszkdzok
Ertékpapir neve tipusa NEE NEE % %
NASPERS ADR Részvény 121,552 10.3% 10.3%
GAZPROM OAO ADR Részvény 84,547 7.2% 7.2%
MARKET VECTORS RUSSIA
ETF ETF 65,596 5.6% 5.6%

Diszkont
D150701 kincstarjegy 63,510 5.4% 5.4%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA ETF 53,355 4.5% 4.5%

Ertékpapirok 6sszesen: 1,099,953 93.5% 93.2%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mds alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

11.2%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé
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Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2015

2014-hez hasonldéan a feltorekv6 piacok (beleértve a kozép-eurdpai részvényeket is) 2015 elsé felében sem
tudtak kovetni a fejlett t6zsdék Gsszességében pozitiv teljesitményét, leszamitva a magyar piacot, ami az év
eleje 6ta kozel 40%-os emelkedésen van tul. A feltérekvd orszagok alulteljesitését alapvetSen az ezekben az
orszagokban valtozatlanul problémasabb névekedési helyzet, a nyersanyagarak esése altal szdmos exportér
orszagra gyakorolt kedvezG6tlen hatdsok, a geopolitikai konfliktusok (els6sorban az orosz-ukran térténések),
valamint az amerikai jegybank valtozé monetaris politikdja altal generalt piaci bizonytalansdg indokolta. Az
amerikai jegybank kapcsan érdemes hangsulyozni, hogy 2014 végén a FED befejezte 2008 6ta tartd mennyiségi
lazitasi (QE) programjat, mely sok piaci szereplé megitélése szerint kiemelten fontos mérféldké a 2008-ban
indult gazdasagi valsagkezelés torténetében. A t6kepiaci mozgasokat a monetaris lazitas utan a 2015-6s évben
jelent6sen meghatdrozzak a FED kamatemeléssel kapcsolatos piaci varakozasok. A tagabb EMEA régié atfogd
indexe, az MSCI EMEA Index dollarban szamolva az év elsé felében nem mutatott jelentds elmozdulast. A
fontosabb nyersanyagok tekintetében az olaj tobb mint 40%-ot emelkedett az év eleje 6ta, ami a mult évben
kezd6dott zuhanas korrekcidjanak tudhaté be. Az arany az év eleje 6ta valtozod teljesitményt nyujtott, a kezdeti
emelkedést a mdasodik negyedév soran visszaadta, végil a 2014-es mélyponthoz kozeli szinteken zarta 2015
elsé félévét.

A jelentés készitésével egy idGben a tGkepiacokon kibontakozott komolyabb, altalanos eladasi hullam. A
feltorekvé kotvény piacokon jelent6s tékekivondsra kerilt sor, mig a biztonsagos német és amerikai hosszu
lejaratu allampapirok hozama csékkent. A piaci turbulenciat a kinai gazdasagi névekedés lassulasa, a FED
kamatemelésének megkezdése korili bizonytalansag, és a nyersanyagdrak Ujboli intenziv esése valtotta ki.

Az alap befektetései 2015

Az Alap befektetési stratégiajanak megfeleléen az G4n. EMEA orszagok - Kozép-Kelet-Eurdpa, Kozel-Kelet és
Afrika - véllalatainak részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kozott igy
orosz, dél-afrikai, torok és lengyel részvényeket talalunk. A részvénypiacok szempontjabdl a 2015-6s év elsd
fele meglehetésen kett6s volt, hiszen mig a fejlett orszagok borzéi jellemz6en emelkedést mutattak, a
feltérekvd piaci részvények (beleértve az EMEA régiot is) gyengébb teljesitményt tudhatnak maguk mogott. A
feltorekvé orszagok alulteljesitése mogott allé okok koziil az ezekben az orszdgokban valtozatlanul
problémasabb novekedési helyzetet, a nyersanyagdrak esése altal szamos export6r orszagra gyakorolt
kedvezétlen hatdsokat, a geopolitikai konfliktusokat (elsGsorban az orosz-ukran torténéseket), valamint az
amerikai jegybank valtozd monetaris politikaja altal generalt piaci bizonytalansagot lehet kiemelni. Az Alap
teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték alakulasa mindezeket a folyamatokat tiikrozi.

W Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

"EUR" sorozat "CZK" sorozat "HUF" sorozat "U" sorozat
Nyité allomany (db) 840,552 2,952,779 98,995,172 0
Vétel (db) 29,783 2,083,467 62,431,242 0
Visszavaltas (db) 127,469 575,884 37,679,850 0
Zaré Allomany (db) 742,866 4,460,362 123,746,564 0
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Az alap devizaneme: eurd

"EUR" sorozat  "CZK" sorozat "HUF" sorozat "U" sorozat

Datum Nett6 eszkozérték , . i i
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam
2015.01.30 1,167,131 0.8779 0.9714 0.9467 0.9467
2015.02.27 1,219,377 0.9122 1.0009 0.9579 0.9579
2015.03.31 1,187,320 0.9109 1.0012 0.9498 0.9498
2015.04.30 1,194,661 0.9580 1.0487 1.0091 1.0091
2015.05.29 1,156,011 0.9073 0.9922 0.9732 0.9732
2015.06.30 1,176,482 0.8716 0.9472 0.9520 0.952

B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél

,EUR” sorozat ,CZK” sorozat) ,HUF” sorozat ,U” sorozat

pstum | estisréne (£ur) | (o) | "™ 09 | (G | "o (0 | G | hozam 6 | (VAT | hozam 4
2008.12.31 1,650,146 0.638283 | -36.21%*

2009.12.31 2,319,678 0.883655 | 38.44%

2010.12.31 3,189,020 1.074115 | 21.55%

2011.12.30* 2,587,116 0873100 | -18.71%* | 08887 | -11.77%* | 0.9499 | -5.01%*

2012.12.28* 2,788,794 0.9883 13.19%* | 09885 | 11.23%* | 09962 | 4.87%*

50131231 1,397,520 0.8756 1132% | 0.9540 -3.46% 0.9025 9.33% 0.9025 | 0.98%*
20141231 1,064,245 0.8176 6.62% 0.9018 5.47% 0.8979 0.51% 0.8979 0.51%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2008-ban indult.

A ,,CZK” sorozat 2011-ben indult.

A ,HUF” sorozat 2011-ben indult.

Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig
Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Az MNB H-KE-111-172/2015 szamu hatarozataval 2015. marcius 16-tél mdédosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



