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GE Money EMEA Részvény Alap
FELEVES JELENTES 2013

B Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money EMEA Equity Investment Fund

Rovid neve GE Money EMEA Részvény Alap

Rovid név angolul GE Money EMEA Equity Fund

Harmonizdci6 AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds ddtuma 2008. julius 10. ([PSZAF engedély szama: PSZAF E-I11/110.685-1/2008)

Az alapcimlet devizaneme | EUR

A sorozatok adatai

,HUF" sorozat | névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000709837

LEUR" sorozat | névérték 1 EUR ISIN ké6d: HU0000707039

,CZK" sorozat | névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000707120
| Alapkezeld | Budapest Alapkezelé Zrt. | 1138 Budapest, Véci at 193. |
| Letétkezeld | Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7. |
| Kénywizsgdlé | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vaci Gt 99. |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a befektetési jegyek vasdrléinak a részvénypiacok tendencidit kihasznélva az Alapkezeld
dltal ésszerlinek tartott kockazatvdllalds mellett maximalis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit tdlnyomorészt részvényekbe, valamint - technikai és egyéb
megfontoldsokbdl - dllampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba kivanja befektetni. Az Alap

egyéb orszdgokban kibocsdtott részvények is szerepelhetnek.

Az Alap jellemz6 eszkodz 6sszetétele

Jellemzé eszkozosszetétel (értékpapirokbdl és szdrmaztatott | Jellemzd eszkdzosszetétel hosszabb idétav
Ugyletekbdl) atlagdban
Részvény: Min 50% Részvény: 80%-100%

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: EUR

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

GE Money EMEA Részvény Alap
Portfolié 6sszetétel Nyité allomany 2aro6 allomany
2012.12.28 2013.06.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly

Szdmlapénz 19,861 0.7% 39,396 2.2%
Betét 91,667 3.3% 92,239 5.2%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkoétvény 83459  3.0% 0 00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Véllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 2,619,444  93.7% 1,612,024 91.4%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% -2,274  -0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -22,028  -0.8% 16,390 0.9%
Kovetelések/Kotelezettségek 3,439 0.1% 6,106 0.3%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 2,795,841 100.0% 1,763,879 100.0%
Dijak -7,047 -5,487
Netto eszkozérték: 2,788,794 1,758,392
Befektetési jegy darabszam
"EUR" sorozat 2,145,178 1,483,727
"CZK" sorozat 1,681,009 1,876,590
"HUF" sorozat 175,782,321 151,115,931
Egy jegyre jutd nettod eszkozérték:
"EUR" sorozat 0.9883 0.8443
"CZK" sorozat 0.9885 0.8751
"HUF" sorozat 0.9962 0.8648

Legnagyobb salya értékpapirok a portfolioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
MTN GROUP ADR Részvény 128,394
NASPERS ADR Részvény 124,576
SASOL USD Részvény 123,172
GAZPROM OAO ADR | Részvény 107,728
SBERBANK GDR Részvény 102,460

Ertékpapirok osszesen: | 1,612,024




B Az alap tételes 6sszetétele
Az alap devizaneme: EUR
Ertékpapirok

nyit6 allomdny
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny
Allamkétvény | REPHUN 4.5 02/06/13 X50161667315 83,459 3.0% 3.1%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN | US4642867802 103,859 3.7% 3.8%
LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 98,473 3.5% 3.6%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 60,064 2.2% 2.2%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FRO010464446 110,005 3.9% 4.1%
Részvény AKBANK TRAAKBNK91IN6 50,047 1.8% 1.9%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 20,657 0.7% 0.8%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 57,998 2.1% 2.1%
BANK PEKAOQ SA PLPEKAO00016 55,426 2.0% 2.1%
BANK PKO PLPKO0000016 56,529 2.0% 2.1%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 72917 2.6% 2.7%
CEZAS C20005112300 33,845 1.2% 1.3%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 200,395 7.2% 7.4%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 50,564 1.8% 1.9%
IMPALA PLATINUM US4525533083 62,869 23% 2.3%
KGHM PLKGHM000017 69,856 2.5% 2.6%
LUKOIL ADR US6778621044 124,754 4.5% 4.6%
MECHEL PREF US5838405091 13,279 0.5% 0.5%
MOBILE TELESYSTEMS US6074091090 33,497 1.2% 1.2%
MOL TORZS HU0000068952 18,329 0.7% 0.7%
MTN GROUP ADR US62474M1080 192,857 6.9% 7.1%
NASPERS ADR US6315121003 170,657 6.1% 6.3%
NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 56,295 2.0% 2.1%
NOVATEK GDR US6698881090 68,326 2.5% 2.5%
ORASCOM CONSTRUCTION - GDR | US68554N1063 23,334 0.8% 0.9%
ORASCOM TELEKOM US68554W2052 22,504 0.8% 0.8%
OTP Bank HU0000061726 21,420 0.8% 0.8%
PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 53,385 1.9% 2.0%
ROSNEFT GDR US67812M2070 41,788 1.5% 1.5%
SANLAM ADR US80104Q2084 81,538 2.9% 3.0%
SASOL USD US8038663006 144,113 5.2% 5.3%
SBERBANK GDR US80585Y3080 135,479 4.9% 5.0%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 117,441 4.2% 43%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 33,217 1.2% 1.2%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 81,456 2.9% 3.0%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 19,590 0.7% 0.7%
Novolipetsk Steel GDR US67011E2046 15,239 0.5% 0.6%
Severstal GDR US8181503025 18,311 0.7% 0.7%
URALKALI GDR US91688E2063 29,131 1.0% 1.1%
100.0%




2éré dllomany
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | PfArdny | Ep Ardny
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN | US4642867802 35,891 2.0% 2.2%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FRO010464446 40,950 23% 2.5%
LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 30,798 1.8% 1.9%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 10,509 0.6% 0.7%
Részvény | AKBANK TRAAKBNK91N6 41,764 2.4% 2.6%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 11,656 0.7% 0.7%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 27,479 1.6% 1.7%
BANK PEKAOQ SA PLPEKAQ00016 29,480 1.7% 1.8%
BANK PKO PLPKO0000016 26,751 1.5% 1.7%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 43,311 2.5% 2.7%
CEZAS CZ0005112300 23,024 13% 1.4%
GAZPROM OAQ ADR US3682872078 107,728 6.1% 6.7%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 10,088 0.6% 0.6%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 8,786 0.5% 0.5%
IMPALA PLATINUM US4525533083 30,478 1.7% 1.9%
KGHM PLKGHMO000017 27977 1.6% 1.7%
LUKOIL ADR US6778621044 88,240 5.0% 5.5%
MECHEL PREF US5838405091 5,949 0.3% 0.4%
MOL TORZS HU0000068952 17,220 1.0% 1.1%
MTN GROUP ADR US62474M1080 128,394 7.3% 8.0%
NASPERS ADR US6315121003 124,576 7.1% 7.7%
NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 44,304 2.5% 2.7%
NOVATEK GDR US6698881090 41,334 2.4% 2.6%
Novolipetsk Steel GDR US67011E2046 10,092 0.6% 0.6%
ORASCOM TELEKOM US68554W2052 20,517 1.2% 1.3%
OTP Bank HU0000061726 8,051 0.5% 0.5%
PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 20,472 1.2% 1.3%
PZU PW PLPZU0000011 23,682 13% 1.5%
ROSNEFT GDR US67812M2070 32,381 1.8% 2.0%
SANLAM ADR US80104Q2084 70,869 4.0% 4.4%
SASOL USD US8038663006 123,172 7.0% 7.6%
SBERBANK GDR US80585Y3080 102,460 5.8% 6.4%
Severstal GDR US8181503025 9,792 0.6% 0.6%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 73,501 42% 4.6%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 30,131 1.7% 1.9%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 68,788 3.9% 4.3%
URALKALI GDR US91688E2063 25,442 1.4% 1.6%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 34,575 2.0% 2.1%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 1,412 0.1% 0.1%
100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva

Ep ardny: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
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Folyoszdmla és betétek

Folydszamla Kod Nyitd % 28rb %
Magyar forint | HUF 4,315| 0.2% 2,379 0.1%
Cseh korona CZK 632 | 0.0% 4,540 | 0.3%
Euro EUR 1,592 | 0.1% 27,419| 1.6%
Lengyel zloty PLN 1| 0.0% 9| 0.0%
Torok lira TRY 2,487 0.1% 1,625| 0.1%
USA dolldr usD 10,834 | 0.4% 3,424 | 0.2%
Osszesen 19,861 39,396

Betét Kod Nyitd % Zaré %
Eurd EUR 91,667 | 3.3% 0| 0.0%
USA dolldr usb 0] 0.0% 92,239 | 5.2%
Osszesen 91,667 92,239

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2013

A fejlett piacokhoz (kilénésen az USA tézsdéihez) képest a feltdrekvd részvénypiacok érdemben
alulteljesitettek 2013 elsé félévében, mindez pedig a régids indexek teljesitményére is rényomta a bélyegét.
Mig egyes piacokon a tovdbbi monetdris politikai élénkités (Japdn) vagy a javulé makrogazdasdagi
fundamentumok (USA) erés tdmogatdst jelentettek a részvények szdmadra, addig a kinai lassulds korali
félelmek, a nyersanyagpiacok dltaldnos gyenge teljesitménye és a feltérekvé piacokat érinté tékekivonds
régionkban a fébb részvénypiaci indexek negativ teljesitményét eredményezte. A kozép-eurdpai térség
meghatdroz6 tézsdéi kozul egyeduli kivételként a magyar BUX Index zdrt 4,7%-o0s emelkedéssel, mig a
lengyel index 13,1, a cseh mutatd pedig 15,4%-0s minuszban fejezte be a félévet. A tdgabb EMEA régid
atfogd indexe, az MSCI EMEA Index dolldrban szdmolva 15,1%-kal csokkent. Az EMEA région belll a
leggyengébben teljesité index a nyersanyagdrak csdkkenése dltal kiemelten sujtott orosz tézsde volt (-
16,5%), mig a mdr emlitett magyar piac mellett csak a dél-afrikai (+0,8%) index tudott pozitiv teljesitményt
felmutatni.

Az alap befektetései 2013-ban

Az Alap befektetési stratégidjanak megfeleléen az un. EMEA orszdgok - Kozép-Kelet Eurdpa, Kdzel-Kelet és
Afrika - vdllalatainak részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kdzott
igy orosz, dél-afrikai, torok és lengyel részvényeket taldlunk. A vildg tékepiacain Idgtott arfolyammozgdsok
szempontjdbdl a megel6z6 hdénapokhoz hasonldéan 2013 elsé félévében is a kalonbozé jegybanki
|épéseknek és a redlgazdasdgi kildtdsoknak volt meghatdarozo szerepe. A f6bb monetaris hatésdgok koziil a
japdn jegybank agressziv élénkitésbe kezdett, mig az amerikai FED a félév sordn mdr mennyiségi lazitdsi
programjdnak kivezetésére utald nyilatkozatokat tett. Hasonld kettésség a redlgazdasdgi kildtdsokndl is
tetten érhetd volt: mig az USA esetében egészséges Utemben folytatédott a kilédbalds, az Eurozéna, Kina és
a legtobb feltérekvd gazdasdg esetében valtozatlanul jelentés ndvekedési kockdzatokkal szembesdiltek a
befekteték. Ebben a kornyezetben a feltérekvd részvénypiacok (és ezen belll a kozép-eurdpai borzék is)
lefelé mozdultak el, melyet az Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alakuldsa is tikroz.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsaval realizdljak.
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Tokeszamla valtozasai

"EUR" sorozat "CZK"sorozat  "HUF" sorozat

Nyit6 dllomany (db) 2,145,178 1,681,009 175,782,321
Vétel (db) 45,450 274,515 29,586,896
Visszavdltés (db) 706,901 78,934 54,253,286
2ar6 Allomany (db) 1,483,727 1,876,590 151,115,931

Az alap devizaneme: EUR

"EUR" sorozat "CZK" sorozat "HUF" sorozat
nettd eszkdzérték | sorNEE arfolyam | sorNEE arfolyam | sorNEE arfolyam
2013.01.31 | 2,342,811 1,785,659 | 0.9565 1,658,921 | 0.9779 144,016,892 0.9702
2013.02.28 | 2,295,880 1,722,127 | 0.9531 1,699,305 | 0.9742 149,977,134 0.9767
2013.03.29 | 2,113,117 1,579,882 | 0.9451 1,689,264 | 0.9688 142,325,976 0.9976
2013.04.30 | 1,992,895 1,460,837 | 0.9084 1,679,518 | 0.9336 140,168,935 0.9457
2013.05.31 | 1,955,766 1,440,741 | 0.8877 1,687,076 | 09103 133,250,189 0.9129
2013.06.28 | 1,758,392 1,252,717 | 0.8443 1,642,258 | 0.8751 130,677,758 0.8648

m Osszehasonlitd tabldzat az elmult izleti évekrol

nettd eszkozérték | drfolyam | hozam | drfolyam | hozam | arfolyam | hozam
Ddtum (EUR) (EUR/db) (%) (CZK/db) (%) (HUF/db) (%)
2008.12.31* 1,650,146 0.638283 | -36.21% - - - -
2009.12.31 2,319,678 0.883655 | 38.44% - - - -
2010.12.31 3,189,020 1074115 | 21.55% - - - -
2011.12.30* 2,587,116 0.873100| -18.71% | 08887 | -11.77% | 0.9499 -5.01%
2012.12.28* 2,788,794 0.9883 | 13.19% 0.9885 11.23% 0.9962 4.87%

*:10rt év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
A ,CZK" sorozat 2011. mdrcius 1-jén indult

A ,HUF” sorozat 2011. aprilis 4-én indult
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B Szdarmaztatott Gigyletek bemutatasa:

NEV ESZKOZERTEK LEJARAT
EUR/USD -2,274 2013.07.17

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozdsok

Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds vdltozds a 2013-as év folyamdn.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozds, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-11-679/2012 szamu hatdrozatdval 2013. marcius 4-t61 médosult az Alap tdjékoztatdja és

kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2013. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



