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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alepkezelo Zrt. reszere

Elvegeztuk a BF Money EMEA Reczzveny Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellekelt 2015. &vi eves
jelentes |, 1L, 1L, V.1, V., VL, VI, IX. es XI. pontjaiban talalhato szamviteli informacioinak
(tovabbiakban ,szamviteli informaciok”) s kényvvizegalatat,

A vezetec felelossege az eves jelentésert

A Budapest Alapkezelo Zrt. Ugyvezetese (tovabbiakban ,vezetes”) felelos ennek az eves jelentesnek a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikral, valamint egyes pénzlgyi targyu torvenyek
modositasarol szolo 2014. avi XVI. térvennyel, az abban szereplo szamviteli informacioknak a8 magyar
szamviteli torvenyben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkésziteseert, kilonods tekintettel az eszkdzok
es kotelezettsegek leltarral valo alatamacztasaert, a kezelaci kdltcegeknek az Alap letétkezeloje aital
megadott ertékelece alapjan torteno elczamolasaert, valamint az olyan belzo kontrollokert, amelyeket
a vezetes szuksegesnek tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredo
lenyeges hibag allitasoktol mentes eves jelentes elkeszitese.

A kényvvizsgalo feielossege

A mi felelosseglnk ennek az eves jelentes szamviteli informacioinak, kilonos tekintettel az eves
jelentecben bemutatott eszkozok es kotelezettcegek idoszak vegi leltaranak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kdltségeknek a velemenyezese kényvvizegalatunk alapjan,
Konyvvizsgalatunkat @ magyar Nemazeti Konyvvizegalati Standardokkal es a konyvvizegalstra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvenyekkel s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljunk az etikai kovetelmenyeknek,
valamint hogy a konyvvizagalatot ugy tervezzilk meg &s hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezzink arrol, hogy az éves jelentacben czereplo szamviteli informaciok mentecek-e a lenyeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalet magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek celja konyvvizsgalati
bizonyitekot czerezni az éves jelentas szamviteli informacioiban szereplo dsszegekrol es
kozzetetelekrol. A kivalacztott eljarasok - beleertve az eves jelentesben szereplo szamviteli
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lenyeges hibas allitasai kockazatainak felmeresetic - a
mi megitelestnktol fuggnek. A kockazatok ilyen felmeresekor az eves jelentesben szereplo szamviteli
informaciok gazdalkodo egysceg altali elkeszitase es valos bemutatasa szempontjabol relevans belso
kontrolit azert merlegeljuk, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korulmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak
hatekonycagara vonatkozoan velemenyt mondjunk. A konyvvizecgalat magaban foglalja tovéebba az
alkalmazott szamviteli politikak megfelelocegenek es a vezetes altal keszitett szamviteli becslesek
esczerusegenek ertekelecet.

Meggyozodeasink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo és megfelelo alapot nyujt
konyvvizegaloi véleménylink megadasaho:.

Velemeny

Velemenyunk szerint a BF Money EMEA Reszvény Alap 2015. december 31-ével vegzodo evre
vonatkozo eves jelentésében kozoIt szamviteli informaciok minden lenyeges szempontbol a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befekteteci formakrol es kezeloikrol, valamint
egyec panzlgyi targyu torvények modositacarol szolo 2014. evi XVI. térvennyel 6sszhangban kerlltek
Gsszeallitasra. Az évec jelentesben szereplo eszkozok es kotelezetteégek leltarral alatamacztottak. Az
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eves jeleantesben bemutatott kezeléci koltségek az Alap letetkezeloje altal adott ertekeléc alapjan
kerultek elszamolasra.
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul BF Money EMEA Equity Investment Fund

Rovid neve BF Money EMEA Részvény Alap

Rovid név angolul BF Money EMEA Equity Investment Fund

Harmonizacié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2008. julius 10. (PSZAF engedély szama: PSZAF E-111/110.685-1/2008)

Alapcimlet devizaneme EUR

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000709837
,EUR” sorozat  névérték 1 EUR ISIN kéd: HUO000707039
,CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HUO000707120
,U” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712989
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2.0%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendencidit kihaszndlva, az Alapkezel§ 3ltal
ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer( kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockazat mellett megszerezhets legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve
a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlas tekintetében elsGsorban a feltorekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagok (EMEA régid) piacaira
fokuszal, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald
befektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartama: 5 év

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

C. Eves jelentés

l. Vagyonkimutatds, az alap 0sszetétele

Az alap devizaneme: eurd

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro6

Atruhazhaté értékpapirok 860,905 867,582
Banki egyenlegek 105,350 166,308
Egyéb eszkdzok 102,735 7,326
Osszes eszkoz 1,068,990 1,041,215
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -4,745 -4,574
Netto eszkozérték 1,064,245 1,036,641

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

BF Money EMEA Részvény Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 67,180 6.3% 166,308 16.0%
Betét 38,170 3.6% 0 0.0%
Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 133,812 12.5% 149,951 14.4%
Részvény 727,092 68.0% 717,630 68.9%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 23,450 2.2% 5,409 0.5%
Kovetelések/Kotelezettségek 79,286 7.4% 1,917 0.2%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 1,068,990 100.0% 1,041,215 100.0%
Dijak -4,745 -4,574

Netto eszkozérték: 1,064,245 1,036,641




Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: eurd

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 4,698 0.4% 68,124 6.6%

Cseh korona CZK 1,707 0.2% 1,446 0.1%

Euro EUR 19,453 1.8% 29,508 2.8%

Lengyel zloty PLN 2 0.0% 2,688 0.3%

Torok lira TRY 385 0.0% 1,076 0.1%

USA dollar usD 40,935 3.8% 63,466 6.1%

Osszesen EUR 67,180 166,308

Betétek

Deviza Kod Nyito % Zaroé %

Magyar forint HUF 38,170 3.6% 0 0.0%

Osszesen EUR 38,170 0

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

ETF LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 40,968 3.8%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF | US57060U5065 64,092 6.0%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FR0010464446 24,270 2.3%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 4,482 0.4%

Részvény | AKBANK TRAAKBNK91N6 40,849 3.8%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 12,405 1.2%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 17,978 1.7%
BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 18,756 1.8%
BANK PKO PLPKOO0000016 27,107 2.5%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 28,303 2.7%
CEZ AS CZ0005112300 16,025 1.5%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 24,215 2.3%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 9,361 0.9%
IMPALA PLATINUM US4525533083 16,337 1.5%
KGHM PLKGHMO000017 12,694 1.2%
LUKOIL ADR US6778621044 16,449 1.5%
MOL TORZS HUO0000068952 10,940 1.0%
MTN GROUP ADR US62474M1080 46,793 4.4%
NASPERS ADR US6315121003 109,605 | 10.3%
NORILSK NICKEL ADR US55315J1025 5,877 0.6%
ORASCOM TELEKOM US37953P2020 22,377 2.1%
PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 21,679 2.0%
PZU PW PLPZUO0O00011 28,338 2.7%
ROSNEFT GDR US67812M2070 8,704 0.8%
SANLAM ADR US80104Q2084 50,050 4.7%
SASOL USD US8038663006 21,970 2.1%




SBERBANK GDR US80585Y3080 22,560 2.1%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 38,729 3.6%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 4,565 0.4%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 51,656 4.9%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 4,687 0.4%
Severstal GDR US8181503025 18,805 1.8%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 15,371 1.4%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 3,911 0.4%
zaro6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICAIN | US4642867802 30,102 2.9%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FR0010464446 42,945 4.1%
LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 56,985 5.5%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 16,859 1.6%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 3,060 0.3%

Részvény | AKBANK TRAAKBNK91N6 19,717 1.9%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 5,601 0.5%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 16,341 1.6%
BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 5,052 0.5%
BANK PKO PLPKO0000016 8,018 0.8%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 25,906 2.5%
CEZ AS CZ0005112300 12,332 1.2%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 41,813 4.0%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 6,375 0.6%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 2,566 0.2%
IMPALA PLATINUM US4525533083 4,745 0.5%
KGHM PLKGHMO000017 7,450 0.7%
MOL TORZS HUO0000068952 6,779 0.7%
MTN GROUP ADR UsS62474M1080 23,393 2.3%
NASPERS ADR US6315121003 109,211 10.5%
NORILSK NICKEL ADR US55315J1025 5,830 0.6%
NOVATEK GDR US6698881090 15,126 1.5%
ORASCOM TELEKOM US37953P2020 11,369 1.1%
OTP Bank HUO0000061726 38,047 3.7%
PKN ORLEN SA. PLPKNOO00018 30,255 2.9%
PzZU PW PLPZU0O000011 19,961 1.9%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 17,432 1.7%
ROSNEFT GDR US67812M2070 27,201 2.6%
SANLAM ADR UsS80104Q2084 35,399 3.4%
SASOL USD US8038663006 17,284 1.7%
SBERBANK GDR US80585Y3080 53,800 5.2%
Severstal GDR US8181503025 42,356 4.1%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 25,364 2.4%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 5,521 0.5%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 23,572 2.3%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 14,736 1.4%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 3,504 0.3%
LUKOIL ADR UJ US69343P1057 35,574 3.4%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva




Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd % Zaro %

Magyar forint HUF 23,366 2.2% 5,355 0.5%
EURO EUR 84 0.0% 53.72 0.0%
USA dollar usD 0 0.0% 0.0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany

Ko6v/Ko6t Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénz kbvetelés/kotelezettség CZK 344
Ertékpapirbél szdrmazé jévedelem LUKOIL ADR 797
Ertékpapirbdl szdrmazé jévedelem MARKET VECTORS RUSSIA ETF 118
Ertékpapirbdl szdrmazé jévedelem NORILSK NICKEL ADR 962
Ertékpapirbdl szarmazd jovedelem PzU PW 803
Ertékpapir adasvétel MARKET VECTORS RUSSIA ETF  US57060U5065 25,499
Ertékpapir adasvétel GAZPROM OAO ADR US3682872078 18,932
Ertékpapir adasvétel LUKOIL ADR US6778621044 15,823
Ertékpapir adasvétel NORILSK NICKEL ADR US55315J1025 5,792
Ertékpapir adasvétel ROSNEFT GDR US67812M2070 16,069
Ertékpapir adasvétel SBERBANK GDR US80585Y3080 9,252
Ertékpapir adasvétel SBERBANK GDR US80585Y3080 -15,106
zaro allomany

K6v/Ko6t Fajta Instrumentum Eszkozérték
Ertékpapirbél szdrmazé jévedelem LUKOIL ADR UJ 932
Ertékpapirbél szdrmazé jévedelem NORILSK NICKEL ADR 185
Ertékpapirbdl szarmazd jovedelem Severstal GDR 801
Il. A forgalomban lév6 befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
"EUR" sorozat 840,552 560,005
"CZK" sorozat 2,952,779 3,539,945
"HUF" sorozat 98,995,172 208,344,023
"U" sorozat 0 0




lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaro
"EUR" sorozat 0.8176  0.7280
"CZK" sorozat 0.9018 0.7844
"HUF" sorozat 0.8979  0.7965
"U" sorozat 0.8979 0.7965

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Osszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 860,905 0.8% 867,582 83.3%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 860,905 0.8% 867,582 83.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0 0.0%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkdzérték  %-ban
NASPERS ADR Részvény 109,211 10.5%
LYXOR ETF TURKEY ETF 56,985 5.5%
SBERBANK GDR Részvény 53,800 5.2%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA  ETF 42,945 4.1%
Severstal GDR Részvény 42,356 4.1%
Ertékpapirok Osszesen: 867,582 83.3%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6é mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 14.4%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

A tavaszi honapokban elért csucsokat kovetGen a globalis részvénypiacok emelkedése megtorpant, az év
masodik felében a piacokon jelent6sen megndtt a volatilitads. Dollarban szamolva az év egészét a fejlett t6zsdék
2,7%-0s, mig a feltdérekvé piacok 17,0%-os minuszban zartak. A nyari hdénapoktdl indult korrekcidban



meghatarozo szerepet jatszottak a kinai novekedési lassulas, a feltorekvd piacokat érinté gazdasagi- és politikai
hirek, a nyersanyagarak esése, illetve a decemberben végiil is bekévetkezett amerikai jegybanki kamatemelés
altal generadlt befektetdi félelmek. Ebben a kérnyezetben a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitménye is
rendkivil vegyes volt, a magyar BUX Index globalisan is az egyik legjobban teljesité t6zsdeindex volt 43,8%-0s
emelkedésével, mig a lengyel borze (WIG20 Index) 19,7%-0s minuszban zarta az évet. A régid teljesitményét
atfogéan reprezentdldé CETOP20 Index eurdban -3,7%-os, mig forintban szdmolva -4,2%-os elmozdulast
mutatott. A fontosabb nyersanyagok tekintetében az évet az olaj 35,%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig
24,4%-0s eséssel zarta.

Az alap befektetései 2015-ben

Az Alap befektetési stratégiajanak megfelel6en az un. EMEA orszagok - Kozép-Kelet-Eurdpa, Kozel-Kelet és
Afrika - vdllalatainak részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkez8 befektetések kozott igy
orosz, dél-afrikai, torok és lengyel részvényeket taldlunk. A részvénypiacok szempontjabdl a 2014-es év
meglehet8sen kettds volt, hiszen mig a fejlett orszagok borzéi jellemzéen emelkedést mutattak, a feltorekvd
piaci részvények (beleértve az EMEA régiot is) eséssel zartak az évet. A feltorekvé orszagok alulteljesitése
mogott allé okok kozil az ezekben az orszdgokban valtozatlanul problémasabb novekedési helyzetet, a
nyersanyagdrak esése dltal szamos exportér orszagra gyakorolt kedvezGtlen hatdsokat, a geopolitikai
konfliktusokat (elsGsorban az orosz-ukran torténéseket), valamint az amerikai jegybank valtozé monetaris
politikaja altal generdlt piaci volatilitdst lehet kiemelni. 2015 folyamdn tovabb folytatdédott az atfogd
nyersanyagdresés, mely determindlta az alapban szerepl6 cégek teljesitményét. A kdzel-keleti régié geopolitikai
konfliktusai tovabb eszkaldlédtak, ami szintén novelte a kiszamithatatlansagot, és a régid iranydba tanusitott
altalanos negativ hangulatot. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre juté nettd eszkézérték alakulasa mindezeket
a folyamatokat tikrozi.

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazo jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netto jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

"EUR" sorozat "CZK" sorozat "HUF" sorozat "U" sorozat

Nyit6 allomany (db) 840,552 2,952,779 98,995,172 0
Vétel (db) 51,822 2,873,302 180,938,057 0
Visszavaltés (db) 332,369 2,286,136 71,589,206 0
Zaré Allomany (db) 560,005 3,539,945 208,344,023 0
Az alap devizaneme: Eurd

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.

"EUR" sorozat "CZK" sorozat "HUF" sorozat "U" sorozat

Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam



2015.01.30 1,167,131 0.8779 0.9714 0.9467 0.9467
2015.02.27 1,219,377 0.9122 1.0009 0.9579 0.9579
2015.03.31 1,187,320 0.9109 1.0012 0.9498 0.9498
2015.04.30 1,194,661 0.9580 1.0487 1.0091 1.0091
2015.05.29 1,156,011 0.9073 0.9922 0.9732 0.9732
2015.06.30 1,176,482 0.8716 0.9472 0.9520 0.9520
2015.07.31 1,300,232 0.8419 0.9087 0.8970 0.8970
2015.08.31 1,215,405 0.7831 0.8442 0.8515 0.8515
2015.09.30 1,066,678 0.7478 0.8106 0.8135 0.8135
2015.10.30 1,113,408 0.8105 0.8755 0.8734 0.8734
2015.11.30 1,099,118 0.8126 0.8761 0.8764 0.8764
2015.12.31 1,036,641 0.7280 0.7844 0.7965 0.7965

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult Gzleti évekrdl

] Alap nettd ,EUR” sorozat ,CZK” sorozat) ,HUF” sorozat ,U” sorozat
patum eszl;téijél;;éke (EI‘I;{JOIRI;ZE; hozam (%) ?crgog}/jg; hozam (%) (é‘l-llfﬁ)ll:ﬁ?) hozam (%) (é‘l-llfﬁ)ll:ﬁ?) hozam (%)

2010.12.31 | 3,189,020 1.074115 | 21.55%

2011.12.30* | 2,587,116 0.873100 | -18.71%* 0.8887 | -11.77%* | 0.9499 | -5.01%*

2012.12.28* | 2,788,794 0.9883 | 13.19%* 0.9885| 11.23%* | 09962 4.87%*

20131231 | 1,397,520 08756 | -11.32% 0.9540 | -3.46% 0.9025 933% | 09025 | 0.98%*
20141231 | 1,064,245 0.8176 | -6.62% 0.9018 | -5.47% 0.8979 051% | 0.8979 0.51%
2015.12.31 | 1,036,641 0.7280 | -10.96% 0.7844 | -13.02% | 0.7965 | -11.29% |0.7965 -11.29%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szdrmaztatott tgyletek részletes leirdsa a targyiddszakban

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott lgyletei
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

VIII. Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk



Az MNB H-KE-11I-172/2015. szam( hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l modosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-846/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 0sszefligg6 mas térvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény modositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mingsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keril.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel8i dij
bevétele nem teljesitményfiigg6. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)
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3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

,HUF”, ,U” ,EUR”, ,CZK” sorozat:

\‘Ia'rhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam

Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

FEENENREEE - EN

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatoi az alap
jovébeli kockazati profiljdnak. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan valtozatlan, és az alap
kategorizalasa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A magas kockazati besorolas annak koszonhet8, hogy az alap eszkOzeit nagyrészt részvényekbe fekteti, és a
részvényeket szamottevé arfolyam-ingadozas jellemzi.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:



Likviditasi kockdzat: A korabban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos koriilmények kdzo6tt drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alapok

e

Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos meérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati elemzését kdvetéen
fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének
drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel6 az (Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelelGbb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak az
Alapok szamara.

Az AlapkezelS miikodésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az AlapkezelS a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon
jogszabdlyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi
elGirdsok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fiiggetlenll fennallnak a
munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e korilményekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozdsokbdl ered6 kockazatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezeld kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkozoket a Letétkezels elkllonitett szamlan
tartja nyilvdn. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A
korilmények esetleges valtozasabodl ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallaldasanak elkerllésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és az Uzlettamogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az tgyletkotéstdl teljesen elklloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett madsodszintld kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcid els6dleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F& feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljardasok kidolgozdsa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsoléddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiuk altalanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt



portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdaban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdardsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockdzatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami alapjan az
Alapkezel§ vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya TGkevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money K&zép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tOkeattételt alkalmazd Alap esetében a t6keattétel mértékében bekdvetkezd

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Flaggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol keészilt jelentés

Elvegeztuk a BF Money EMEA Reszveny Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellekelt 2015. evi eves
beszamolojanak a kdnyvvizsgalatat, amely eves beszamolo a 2015. december 31-i fordulonepra
alkaszitett merlegbol - melyben az eszkozok es forrasok egyezo vegosszege 325.005 E Ft, a targyevi
eredmeny 15.665 E Ft nyereceg -, s az ezen idoponttal vegzodo evre vonatkozo
eredmenykimutatacbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyeb magyarazo
informaciokat tartalmazo kiegeszito mellekletbol all.

A vezetes felelossege az eves beszamoloert

A Budapest Alapkezelo Zrt. Ugyvezetéce (tovabbiakban ,vezetes') felelos ennek az eves beszamolonak
a magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal osszhangban torteno elkesziteseert es veios
bemutatacaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket a vezetes szlikcegesnek tart ahhoz,
hogy lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredo lenyeges hibas allitasoktol mentes eves
beszamolo elkeszitese.

A konyvvizsgalo felelossege

A mi felelosseglink ennek az éves beszamolonak a velemenyezese konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizegalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizcgalati Standerdokkal ez a kdnyvvizcgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon ervényes — tarvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsczhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelmenyeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzik meg es hajtsuk vegre, hogy kello bizonyossagot
szerezziink arrol, hogy az eves beszamolo mentes-e a lényeges hibasz allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek celja konyvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az eves beszamoloban szereplo osczegekrol es kozzetetelekrol. A kivalasztott
eljarasok - beleértve az aves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredo, lényeges hibas allitasai
kockazatainak felmerecet ic - 8 mi megitelesinktol fliggnek. A kockazatok ilyen felmeresekor az eves
beszamolo gazdalkodo egység altali elkeészitese és valos bemutataca szempontjabol relevans belsé
kontrollt azert merlegeljuk, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korualmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseqg belso kontroiljanak
hatékonysagéra vonatkozoan vélemeényt mondjunk. A konyvvizegalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfelelosegenek es a vezetes altal keszitett szamviteli becslesek
esszerusegenek, valamint az eves beszamolo atfogo prezentalasanak ertekeleset.

Meggyozodesunk, hogy a megszerzett konyvvizegalati bizonyitek elegendo es megfelelo alapot nyujt
konyvvizegaloi velemenylnk megadasahoz.

Velemeny

Velemeénylnk szerint az éves beszamolo megbizhato és valos kepet ad a BF Money EMEA Reszveny
Alap 2015. december 31-an fennallo vagyoni es penzugyi helyzetérol, valamint az ezen idoponttal

vegzodo evre vonatkozo jovedelmi helyzeterol 8 magyar szamviteli torvényben foglaltakkal
6sszhangban.

Az uzleti jelentésrol keszilt jelenteés
Elvegeztik a BF Money EMEA Reszvény Alap mellékelt 2015. avi Gzleti jelentacének a vizsgalatat.
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KPMG

A vezetes felelos az uzleti jelentesnek a magyar szamvitali torvenyben foglaltakkal 6sszhangban
torteno elkesziteseert. A mi felelossegunk ezen uzleti jelentes es az ugyanazon uzleti evre vonatkozo
eves beszamolo 6sszhangjanak megitélese. Az Gzleti jelentéssel kapesolatos munkank az Gzleti
jelentacs ec az aves beszamolo 6sszhangjanak megitelesere korlatozodott és nem tartaimazta egyeb,
az Alap nem auditalt czamviteli nyilvantartacaibol levezetett informaciok attekinteset.

Velemenyunk szerint a BF Money EMEA Reszveny Alap 2015, evi uzleti jelentese a BF Money EMEA
Reszveny Alap 2015. avi eves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapect, 2016. aprilic 28.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartaci szam: 000202

Agocs Gabor Dr. Eperjeci Ferenc
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003161

D 2010 KPWG Husgara K7 AS TighTa reserved
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BF Money EMEA Részvény Alap

MERLEG

Eszkodzok (aktivak)

2015

. évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e

01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok

04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol

06. b/ egyéb

07. B.|Forgdeszkdzok (08.+13.+18. sor) 335,621 0 325,005
08. 1.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 31,869 0 2,307
09. 1. Kovetel ések 31,869 2,307
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)

11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetel ések értékel ési kiilbnbozete

12. 4. Forintkdvetel ések értékel ési kildnbozete

13. 11.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 270,564 0 270,587
14. 1. Ertékpapirok 244,537 305,464
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiil6nbézete (16.+17. sor) 26,027 0 -34,877
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol

17. b) egyéb 26,027 -34,877
18. | 111.[PENZESZKOZOK (19.420. sor) 33,188 52,111
19. 1. Pénzeszkozok 33,150 51,938
20. 2. Valuta, devizabetét értékel ési kil onbozete 38 173
21. C.|Aktiv idGbeli elhataroldsok (22.+23. sor) 1 0 0
22. 1.[Aktiv id6beli elhatdrolasok 1

23. 2.|Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése (-)

24. D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbbzete

25. ESZKOZOK GSSZESEN (01.+07.+17.4+21.424. sor) 335,622 0 325,005
26. E.[Sajat t&ke (27.+30. sor) 334,298 0 323,987
27. 1.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 202,535 0 231,479
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,992,181 2,221,560
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,789,646 -1,990,081
30. 11.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 131,763 0 92,508
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiil 6nbozete 99,908 105,757
32. b) értékelési kiilonbozet tartal éka 26,065 -34,704
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 5,872 5,790
34. d) uzleti év eredménye -82 15,665
35. F.|Céltartalékok

36. G.|Kotelezettségek (37.4+38.+39. sor) 336 0 113
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 336 113
39. [ 1IL|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE

40. H.|Passziv idGbeli elhatarolasok 988 905
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 335,622 0 325,005

Budapest, 2016. dprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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BF Money EMEA Részvény Alap 2015 . évi
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 92,381 37,700
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 82,250 11,858
I1l. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 10,213 9,996
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 181
VI. |RENDKiVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKi{VULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY -82 0 15,665

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel 6 Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel§ Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Tarsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével
kezdte meg. A Tarsasdag alapt6kéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasdra jogosultak:
Konkoly Miklds
2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelez6, melyet a 2015. évben KPMG Hungaria Kft.
végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felel6s személy: dr. Eperjesi Ferenc (Magyar
Konywvizsgdldi Kamara 001986) Konywvizsgald altal felszamitott konyvvizsgdldi dij 2015.
évben bruttd 406.051 Ft. Tarsasag egyéb szolgaltatast nem vett igénybe konyvvizsgdld
tdrsasagtol.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XIl. 11.) kormany
rendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kettGs konywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl
részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak
megfelel6en torténik. Az értékpapirok nem realizadlt arfolyam kilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben kerdl



elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény
nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a tékendvekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyddron kerilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbdl
adddé - kiilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a
mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdsainak
megfelel§ bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

JelentGs hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba,
melyet ellen6rzés vagy onellen6rzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk
és hibahatdsok el6jeltdl fliggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott lizleti év
mérleg-f60sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak maddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjdra sz6l6 devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennall6 eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallé eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn az MNB dltal kozzétett a mérleg fordulénapjara sz6l6 devizaarfolyamon
értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomdanyanak osszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok
zard dllomanya az év utolsd napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat téke induld
t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késSbbi forgalmazasbal
szarmazo befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6ékenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a
befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek Osszege a
targyidGszak végén beérkez6, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevidik
Ossze. A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terhel6 id6aranyos kotelezettségeket
tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddd kiegészités:

A pénziigyi mliveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, értékpapir eladasbdl
szarmazd arfolyam nyereségeket és a kapott osztalékokat tartalmazza. Az értékpapir
eladdsbdl szarmazé — és az atértékelési veszteségek a pénzigyi raforditasok kozott
szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt mikodési koltségeket kilon



tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyid6szak végéig pénziigyileg
rendezett 6sszegeket is tartalmazza.
Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke:

GE Money EMEA Részvény Alap ,,HUF” sorozat: 1 HUF, azaz egy forint
GE Money EMEA Részvény Alap "CZK" sorozat: 1 CZK

GE Money EMEA Részvény Alap "EUR" sorozat: 1 EUR

GE Money EMEA Részvény Alap "U" sorozat: 1 HUF, azaz egy forint

Az Alapnal szarmaztatott Ugyletek, kdlcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok,
hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.



BF Money EMEA Részvény Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
efFt efFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (vevok)
Adott elSlegek
Forgalmazasi szdmlak 7,424 1,705
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 23,862
Egyéb kovetelések 583 602
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 31,869 2,307
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
efFt efFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



BF Money EMEA Részvény Alap 1./3.

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Elszamolasi szamla kamat 1 0

Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 1 0



BF Money EMEA Részvény Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitok) 336 113
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben
AFA kételezettség
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes révid lejarati kotelezettség 336 113



BF Money EMEA Részvény Alap 1./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

eFt eFt
0 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOzZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



BF Money EMEA Részvény Alap I./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2015 . évi eFt
Evkozi
M . NVits érték 74r6 érték
egnevezés yito érté Novekedes CotKkends aro érté

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,992,181 229,379 0 2,221,560
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,789,646 0 200,435 -1,990,081
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 99,908 5,849 0 105,757
Ertékel ési kiil 6nbozet tartaléka 26,065 0 60,769 -34,704
El6z6 év (évek) eredménye 5,872 0 82 5,790
Uzleti év eredménye -82 82 15,665 15,665
SAJAT TOKE 334,298 235,310 276,951 323,987




BF Money EMEA Részvény Alap 1./7.

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

efFt efFt
Alapkezel6i dij 302 269
Konyvvizsgalodi dij 331 200
Fellgyeleti dij 22 21
Forgalmazasi dij 333 372
Kilénadd 0 43

Passziv idGbeli elhatarolasok osszesen: 988 905



BF Money EMEA Részvény Alap

n./1.

PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 77,782 24,804
Kapott kamat 808 132

Kapott osztalék
Egyéb pénzligyi mlveletek bevételei

9,804 8,437
3,987 4,327

Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen

92,381 37,700



BF Money EMEA Részvény Alap

ln./2.

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 81,389 9,994
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénzligyi mlveletek raforditasai 861 1,864

Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen

82,250 11,858



BF Money EMEA Részvény Alap n./3.

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt eFt

Alapkezel6i dij 4,059 3,670
LetétkezelGi dij 597 1,398
Megbizasi dij 469 507
FelUgyeleti dij 72 116
Konyvvizsgalodi dij 684 378
Bankkoltség, forgalmi jutalék 266 371
Konyvelési dij 642 642
Forgalmazasi dij 3,380 2,914
Egyéb koltség 44 0
Mlikodési koltség 6sszesen (10,213 9,996



BF Money EMEA Részvény Alap ll./4.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszk6z0k, jelenlegi és jov6beni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovbbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



BF Money EMEA Részvény Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

n./s.

2015 . évi
Ertékpapir Névérték / eredeti devizdbar Beszerzési érték/KSZE (eFT) | Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)

Kiilféldi részvény tipusu befektetési jegyek 0

LYXOR ETF TURKEY EUR 1,450 18,637 -794 17,843
LYXOR ETF SOUTH AFRICA EUR 1,500 15,920 -2,473 13,447
IMARKET VECTORS RUSSIA ETF USD 1,250 5,469 -220 5,249
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 EUR 3,600 2,054 -1,096 958
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN USD 350 12,640 -3,268 9,372
Kiilfoldi részvények

AKBANK TRY 9,333 6,591 -471 6,120
BANK PKO PLN 1,250 3,048 -539 2,509
BANK PEKAO SA PLN 150 1,309 272 1,581
SBERBANK GDR EUR 10,000 14,408 2,438 16,846
SANLAM ADR USD 5,000 8,018 3,004 11,022
TURKIYE GARANTI BANKASI TRY 10,500 5,278 2,039 7,317
ANGLO PLATINUM ADR USD 3,120 9,894 -8,150 1,744
GAZPROM OAO ADR USD 12,300 19,322 -6,303 13,019
GOLD FIELDS ADR USD 2,500 8,019 -6,034 1,985
HARMONY GOLD ADR USD 3,000 6,969 -6,171 798
PZU PW PLN 2,500 8,023 -1,775 6,248
Severstal GDR USD 5,500 17,428 -4,240 13,188
IMPALA PLATINUM USD 3,050 13,467 -11,990 1,477
MOBILE TELESYSTEMS ADR USD 2,590 3,250 1,338 4,588
MTN GROUP ADR USD 3,000 8,983 -1,699 7,284
SIBANYE GOLD-SPON ADR USD 625 0 1,091 1,091
NOVATEK GDR USD 200 5,372 -663 4,709
ROSNEFT GDR USD 8,500 10,725 -2,256 8,469
SASOL USD USD 700 7,004 -1,623 5,381
NASPERS ADR USD 870 9,919 24,083 34,002
BIM BIRLESIK TRY 1,600 0 8,040 8,040
CEZ AS CZK 750 5,454 -1,595 3,859
KGHM PLN 500 4,768 -2,436 2,332
LUKOIL ADR USD 1,200 15,145 -4,069 11,076
PKN ORLEN SA. PLN 2,375 4,815 4,655 9,470
STANDARD BANK US ADR USD 1,900 10,492 -2,595 7,897
SURGUTNEFTEGAS-ADR USD 1,300 2,038 -319 1,719
NORILSK NICKEL ADR USD 500 1,965 -149 1,816
ANGLOGOLD ASHANTI ADR USD 2,500 11,205 -6,117 5,088
ORASCOM TELEKOM USD 9,499 12,817 -9,231 3,586
Részvények HUF 0

MOL TORZS HUF 150,000 1,826 293 2,119
RICHTER G. TORZS HUF 100,000 4,561 887 5,448
OTP Bank HUF 200,000 8,631 3,259 11,890
Francia értékpapir (6sszes) EUR 16,049 36,611 -4,363 32,248
Amerikai értékpapir (6sszes) USD 69,454 200,141 -45,581 154,560
Torok értékpapir (6sszes) TRY 21,433 11,869 9,608 21,477
Magyar értékpapir (6sszes) HUF 450,000 15,018 4,439 19,457
Cseh értékpapir (6sszes) CZK 750 5,454 -1,595 3,859
Lengyel értékpapir (0sszes) PLN 6,775 21,963 177 22,140
Orosz értékpapir (6sszes) EUR 10,000 14,408 2,438 16,846
Ertékpapirok 6sszesen: 305,464 -34,877 270,587




BF Money EMEA Részvény Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: BF Money EMEA Részvény Alap, 1111-294

Alapkezel 8§ neve: Budapest Alapkezel § Zrt.

Letétkezel 6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

NEE szamitas tipusa: Napi

n./6.

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat téke (EUR): 1,034,707
Egy jegyre jutd NEE EUR: 0.0049
Darabszam (db) EUR: 212,443,973
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
Osszeg/Erték
1. KOTELEZETTSEGEK (EUR) (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitel ezd Futamidg [o] -
1/2. Egyéb kotelezetts égek (Osszes): 363 11%
Alapkezel8i dij miatt
Letétkezel8i dij miatt 193 53%|
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazdsi kdltség miatt [o] 0%
Konyvelési dij 170 47 %)
Konywizsgaloi kdltség miatt -
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség [0)
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv id8beli elhatdrolasok (6sszes): 2,890 89%
Kotelezettségek 6sszesen: 3,253 100%,
1. ESZKOZOK (%)
1/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 166,427 16.03%|
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 7,368 0.71%,
11/3. Lekdtodtt bankbetétek (8sszes): Bank Futamidg [o]
1/3.1. Max 3 ho lekdtésl (8sszes):
11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lek6tési (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 864,165 83.26%,
11/4.1. Allampapirok (6sszes):
1n/4.1.1. Koétvények (6sszes):
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
1/4.1.4. Kulféldi részvény tipusu befektetési jegyek(bsszes):
11/4.1.5. Kulféldi részvény (6sszes):
1n/4.1.6. Kulféldi diszkont (6sszes)
1/4.2. Gazdalkododi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:
1n/4.2.1. T6zsdére bevezetett (8sszes):
1/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivuli (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): 864,165
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (8sszes):
11/4.3.2. Kulféldi részvények (8sszes): 802,025 92.81%
Lengyel értékpapir (6sszes): PLN 6,775 70,708
Cseh értékpapir (8sszes): CZK 750 12,325
Francia értékpapir (6sszes) EUR 16,049 102,989
Orosz értékpapir (6sszes) EUR 10,000 53,800
Amerikai értékpapir (6sszes) usbD 69,454 493,613
Torok értékpapir (6sszes) TRY 21,433 68,590
11/4.3.3. T6zsdén kivuli (bsszes):
1/4.4. Jelzaldglevelek (8sszes):
1n/4.4.1. T6zsdére bevezetett (8sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kivuli (6sszes): HUF 450,000 62,139 7.19%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):
1/4.5.1. T6zsdére bevezetett (8sszes):
11/4.5.2. TS8zsdén kivuli (6sszes):
11/4.6. Karpdtldsi jegy (8sszes):
11/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok (6sszes): [o] 0.00%,
11/5. Szarmaztatott ugylet értékel éis kuilbnbdzet [o] 0.00%
Eszkoz6k Hsszesen: | 1,037,960] 100%)

Az alapnal szarmaztatott ugyletek, kdolcsdnbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tettigéret, kapott és
adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

BF Money EMEA Részvény Alap 2015 . évi hozama:

-10.96%
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In./7.

2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

l. Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -37,799 25,455
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) + -10,693" 7,141
02. |Elszamoltamortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kildénbozet +- -26,065 34,704
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 3,606 -10,943
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvdltozasa +-
09. |Forgdeszkdzok allomanyvaltozdsa +- -30,818 29,562
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvdltozasa +- -162 -223
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvdltozasa +-
12. |Aktivid&beli elhatarolasok dllomanyvaltozdsa +- 89 1
13. |Passzividébeli elhatdrolasok dllomanyvaltozdsa +- 179 -83
14. |Ertékelési kiilobnbozet 26,065 -34,704
l. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 104,441 -41,460
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -142,585 -255,922
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 236,415 205,938
20. |Kapott hozamok + 10,611 8,524
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -74,192 34,793
21. |Befektetési jegy kibocsatds + 83,779 229,379
22. |Befektetési jegy kibocsdatas sordn kapott apport -

23 |Befektetési jegy visszavasarldsa - -175,238 -200,435
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 17,267 5,849
25. |Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. |Hitel,illetve kdlcson torlesztése -
27. |Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -

IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +lIl. sorok ) -7,550 18,788

Budapest, 2016. dprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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1./8.

EGYEZTETO TABLA
2015.12.31
MNB arfolyam 2015.12.31 313.12
F6konyv F6konyv F6konyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) osszeg (EUR) idépont osszeg (EUR) (EUR)

Ertékpapirok 2015.12.31 305,464,481 975,550.85 2015.12.31 867,581.63 107,969.22
Ertékkiil 5nbozet 2015.12.31 - 34,876,931 - 111,385.19 2015.12.31 - 111,385.19
Ertekgagirok oOsszesen: 270,587,550 864,165.66 867,581.63 3,415.97
Elszdmolasi betétszamla HUF CITI 2015.12.31 21,485,028.00 68,615.96 2015.12.31 68,124.34 491.62
Elszdmolasi betétszamla EUR CITI 2015.12.31 9,239,485.47 29,507.81 2015.12.31 29,507.81 0.00
Elszdmoldsi betétszamla USD CITI 2015.12.31 19,759,472.50 63,105.11 2015.12.31 63,466.41 361.30
Elszdmoldsi betétszamla PLN CITI 2015.12.31 841,221.31 2,686.58 2015.12.31 2,687.56 0.98
Elszdmolasi betétszamla TRY CITI 2015.12.31 333,957.04 1,066.55 2015.12.31 1,076.02 9.47
Elszdmolasi betétszamla CZK CITI 2015.12.31 452,318.27 1,444.55 2015.12.31 1,445.50 0.95
Lekotott betét - - -

é 626k 6 52,111,483 166,426.55 166,307.64 118.91
Befektetési jegy ellenértéke (forg szamla) 2015.12.31 1,705,147 5,445.67 2015.12.31 5,408.60 37.07
Ertékpapir technikai szamla (BB) 2015.12.31 - - 2015.12.31 -
Osztalék 602,075 1,922.83 1,917.44 5.39
Lekotott betét kamat (aktiv idSbeli elhatarolas) 2015.12.31 - - 2015.12.31 -
Hatdrids tigylet 2015.12.31 -

(s 1és & 2,307,222 7,368.49 7,326.04 42.45
Szélliték 2015.12.31 113,718 363.18 2015.12.31 363.18
Befektetési jegy ellenértéke (forg szamla) 2015.12.31 - - 2015.12.31 -
Kdtelezettség dsszesen: 113,718 363.18 - 363.18
Passziv idGbeli elhatdrolas: 2015.12.31 904,944 2,890.09 2015.12.31 4,574.43 1,684.34
Netto eszkozérték osszesen: 323,987,593 1,034,707.44 1,036,640.88 1,933.44
Befektetési jegyek db 2015.12.31 212,443,973.00 2015.12.31 212,443,973.00 -
Egy ési jegy értéke 0.0049 0.0049 0.0000

A LeTeTKezel0 altal a Toraulo Napra elkeszItett NIvatalosan KOZZeTett NeTo esZKozertek KIMutatas Nem minaen tekintetmen egyezik meg a Szamvitell torveny
alapjan elkészitett éves beszamoloban szerepld sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adédhat:
- a Letétkezel 6 4ltal kibocsatott nettd eszkdzérték kalkulacion a folyoszamlan 1év eszkdzok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaréallomény kerdl

elszamoldsra, valamint a lekdtdtt betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a nett6 eszkozérték szamitasa

soran.

- a betétek kamata a fé6kényvben az aktiv id6beli elhatarolasokban van feltiintetve
- nettd eszkdzértékben szerepld dijak a fékonyvben a passziv idSbeli elhataroldsokban és kitelezettségek (szallitoi tétetek) kozott van feltiintetve
- a nettd eszkozérték éves zarodatuma eltér a konyvelés zarddatumatol
- a netto eszkdzérték kiszamoldsa soran a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrasa az adatszolgéltato (Reuters/Bloomberg) altal

rogzitett és ki

- a netto eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizaneméts|

A Letétkezel 6 altal a fordulé napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban

szerepl§ sajat t6ke kozotti eltérés nem jelentds.

treferencia arfolyama, a kényvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfelel 6en ettél elté

arfolyamot hasznal




Uzleti jelentés

Elnevezés angolul
Rovid neve
Roévid név angolul

BF Money EMEA Equity Investment Fund
BF Money EMEA Részvény Alap
BF Money EMEA Equity Investment Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtdja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

AEKBV alap

nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap

hatarozatlan

2008. julius 10. (PSZAF engedély szdma: PSZAF E-111/110.685-1/2008)

EUR

A sorozatok adatai
,HUF” sorozat
,EUR” sorozat
,CZK” sorozat
,U” sorozat

névérték 1 HUF
névérték 1 EUR
névérték 1 CZK
névérték 1 HUF

ISIN kéd: HUO000709837
ISIN kéd: HUO000707039
ISIN kéd: HU0000707120
ISIN kéd: HU0000712989

Alapkezel6
LetétkezelS
Konyvvizsgald

Budapest Alapkezel Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

2.0%

Az Alap kozzétételi helyei

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

l. Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: eurd

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zar6

Atruhéazhaté értékpapirok 860,905 867,582
Banki egyenlegek 105,350 166,308
Egyéb eszkdzok 102,735 7,326
Osszes eszkoz 1,068,990 1,041,215
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -4,745 -4,574
Netto eszkozérték 1,064,245 1,036,641

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

BF Money EMEA Részvény Alap

Portfolio 6sszetétel

Eszkoztipus
Szamlapénz
Betét

Nyité allomany

2014.12.31 2015.12.31

Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
67,180 6.3% 166,308 16.0%
38,170 3.6% 0 0.0%

Zaro allomany



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 133,812 12.5% 149,951 14.4%
Részvény 727,092 68.0% 717,630 68.9%
Derivativ tgyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 23,450 2.2% 5,409 0.5%
Kovetelések/Kotelezettségek 79,286 7.4% 1,917 0.2%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 1,068,990 100.0% 1,041,215 100.0%
Dijak -4,745 -4,574

Netto eszkozérték: 1,064,245 1,036,641
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: eurd
Banki egyenlegek
Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 4,698 0.4% 68,124 6.6%

Cseh korona CZK 1,707 0.2% 1,446 0.1%

Euro EUR 19,453 1.8% 29,508 2.8%

Lengyel zloty PLN 2 0.0% 2,688 0.3%

Torok lira TRY 385 0.0% 1,076 0.1%

USA dollar usD 40,935 3.8% 63,466 6.1%

Osszesen EUR 67,180 166,308

Betétek

Deviza Koéd Nyito % Zaré %

Magyar forint HUF 38,170 3.6% 0 0.0%

Osszesen EUR 38,170 0

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok

nyit6 allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

ETF LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 40,968 3.8%

MARKET VECTORS RUSSIA ETF | US57060U5065 64,092 6.0%




LYXOR ETF SOUTH AFRICA FR0010464446 24,270 2.3%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 4,482 0.4%

Részvény | AKBANK TRAAKBNK91N6 40,849 3.8%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 12,405 1.2%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 17,978 1.7%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 18,756 1.8%
BANK PKO PLPKOO0O000016 27,107 2.5%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 28,303 2.7%
CEZ AS CZ0005112300 16,025 1.5%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 24,215 2.3%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 9,361 0.9%
IMPALA PLATINUM US4525533083 16,337 1.5%
KGHM PLKGHMO000017 12,694 1.2%
LUKOIL ADR US6778621044 16,449 1.5%
MOL TORZS HUO0000068952 10,940 1.0%
MTN GROUP ADR US62474M1080 46,793 4.4%
NASPERS ADR US6315121003 109,605 | 10.3%
NORILSK NICKEL ADR US55315J1025 5,877 0.6%
ORASCOM TELEKOM US37953P2020 22,377 2.1%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 21,679 2.0%
PZU PW PLPZUO0O00011 28,338 2.7%
ROSNEFT GDR US67812M2070 8,704 0.8%
SANLAM ADR UsS80104Q2084 50,050 4.7%
SASOL USD US8038663006 21,970 2.1%
SBERBANK GDR US80585Y3080 22,560 2.1%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 38,729 3.6%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 4,565 0.4%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 51,656 4.9%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 4,687 0.4%
Severstal GDR US8181503025 18,805 1.8%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 15,371 1.4%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 3,911 0.4%

zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICAIN | US4642867802 30,102 2.9%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FR0010464446 42,945 4.1%
LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 56,985 5.5%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 16,859 1.6%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 3,060 0.3%

Részvény | AKBANK TRAAKBNK91N6 19,717 1.9%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 5,601 0.5%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 16,341 1.6%
BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 5,052 0.5%
BANK PKO PLPKO0000016 8,018 0.8%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 25,906 2.5%
CEZ AS CZ0005112300 12,332 1.2%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 41,813 4.0%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 6,375 0.6%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 2,566 0.2%
IMPALA PLATINUM US4525533083 4,745 0.5%
KGHM PLKGHMO000017 7,450 0.7%




MOL TORZS HUO0000068952 6,779 0.7%
MTN GROUP ADR US62474M1080 23,393 2.3%
NASPERS ADR US6315121003 109,211 10.5%
NORILSK NICKEL ADR US55315J1025 5,830 0.6%
NOVATEK GDR US6698881090 15,126 1.5%
ORASCOM TELEKOM US37953P2020 11,369 1.1%
OTP Bank HUO0000061726 38,047 3.7%
PKN ORLEN SA. PLPKNO0O00018 30,255 2.9%
PzZU PW PLPZU0O000011 19,961 1.9%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 17,432 1.7%
ROSNEFT GDR uUsS67812M2070 27,201 2.6%
SANLAM ADR US80104Q2084 35,399 3.4%
SASOL USD US8038663006 17,284 1.7%
SBERBANK GDR US80585Y3080 53,800 5.2%
Severstal GDR US8181503025 42,356 4.1%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 25,364 2.4%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 5,521 0.5%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 23,572 2.3%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 14,736 1.4%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 3,504 0.3%
LUKOIL ADR UJ US69343P1057 35,574 3.4%
Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Repo lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
Magyar forint HUF 23,366 2.2% 5,355 0.5%
EURO EUR 84 0.0% 53.72 0.0%
USA dollar usD 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
K6v/Ko6t Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénz kbvetelés/kotelezettség CzZK 344
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem LUKOIL ADR 797
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem MARKET VECTORS RUSSIA ETF 118
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem NORILSK NICKEL ADR 962
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem PZU PW 803
Ertékpapir adasvétel MARKET VECTORS RUSSIA ETF  US57060U5065 25,499
Ertékpapir adasvétel GAZPROM OAO ADR US3682872078 18,932
Ertékpapir adasvétel LUKOIL ADR US6778621044 15,823




Ertékpapir adasvétel NORILSK NICKEL ADR US55315J1025 5,792
Ertékpapir adasvétel ROSNEFT GDR US67812M2070 16,069
Ertékpapir adasvétel SBERBANK GDR US80585Y3080 9,252
Ertékpapir adasvétel SBERBANK GDR US80585Y3080 -15,106
zaro allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum Eszkozérték

Ertékpapirbdl szarmazd jovedelem LUKOIL ADR UJ 932

Ertékpapirbdl szarmazd jovedelem NORILSK NICKEL ADR 185

Ertékpapirbdl szarmazd jovedelem Severstal GDR 801

Il. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db

"EUR" sorozat 840,552 560,005

"CZK" sorozat 2,952,779 3,539,945

"HUF" sorozat 98,995,172 208,344,023

"U" sorozat 0 0

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro

"EUR" sorozat 0.8176  0.7280

"CZK" sorozat 0.9018 0.7844

"HUF" sorozat 0.8979 0.7965

"U" sorozat 0.8979 0.7965

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Osszetétele
Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 860,905 0.8% 867,582 83.3%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 860,905 0.8% 867,582 83.3%
Ebbél hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0 0.0%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
NASPERS ADR 109,211 10.5%




LYXOR ETF TURKEY ETF 56,985 5.5%

SBERBANK GDR Részvény 53,800 5.2%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA  ETF 42,945 4.1%
Severstal GDR Részvény 42,356 4.1%

Ertékpapirok dsszesen: 867,582 83.3%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 14.4%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatdas elemzése

Piaci folyamatok 2015

A tavaszi honapokban elért csucsokat kdvetGen a globalis részvénypiacok emelkedése megtorpant, az év
masodik felében a piacokon jelent6sen megndtt a volatilitds. Dollarban szdmolva az év egészét a fejlett t6zsdék
2,7%-0s, mig a feltorekvé piacok 17,0%-os minuszban zartdk. A nyari hénapoktdl indult korrekcidban
meghatarozo szerepet jatszottak a kinai novekedési lassulas, a feltorekvd piacokat érinté gazdasagi- és politikai
hirek, a nyersanyagarak esése, illetve a decemberben végiil is bekévetkezett amerikai jegybanki kamatemelés
altal generdlt befektetGi félelmek. Ebben a kérnyezetben a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitménye is
rendkivil vegyes volt, a magyar BUX Index globdlisan is az egyik legjobban teljesitd t6zsdeindex volt 43,8%-0s
emelkedésével, mig a lengyel borze (WIG20 Index) 19,7%-0s minuszban zarta az évet. A régio teljesitményét
atfogéan reprezentidldé CETOP20 Index eurdban -3,7%-os, mig forintban szamolva -4,2%-os elmozdulast
mutatott. A fontosabb nyersanyagok tekintetében az évet az olaj 35,%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig
24,4%-0s eséssel zarta.

Az alap befektetései 2015-ben

Az Alap befektetési stratégiajanak megfelel6en az un. EMEA orszagok - Kozép-Kelet-Eurdpa, Kozel-Kelet és
Afrika - vdllalatainak részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kozott igy
orosz, dél-afrikai, torok és lengyel részvényeket taldlunk. A részvénypiacok szempontjdbdl a 2014-es év
meglehet8sen kettds volt, hiszen mig a fejlett orszagok borzéi jellemz6en emelkedést mutattak, a feltorekvd
piaci részvények (beleértve az EMEA régiot is) eséssel zartdk az évet. A feltorekvé orszagok alulteljesitése
mogott allé okok kozil az ezekben az orszdgokban valtozatlanul problémasabb novekedési helyzetet, a
nyersanyagdrak esése dltal szamos exportér orszagra gyakorolt kedvezGtlen hatdsokat, a geopolitikai
konfliktusokat (elsGsorban az orosz-ukran torténéseket), valamint az amerikai jegybank valtozé monetaris
politikaja altal generdlt piaci volatilitdst lehet kiemelni. 2015 folyamdn tovabb folytatdédott az atfogd
nyersanyagdresés, mely determinalta az alapban szerepl6 cégek teljesitményét. A kdzel-keleti régio geopolitikai
konfliktusai tovabb eszkalalodtak, ami szintén novelte a kiszamithatatlansagot, és a régid iranyaba tanusitott
altalanos negativ hangulatot. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkézérték alakuldasa mindezeket
a folyamatokat tiikrozi.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jévedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK




Kezelési koltségek

Beszamold I11/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

Nettd jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

Ertékkilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel8 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavéltasaval realizaljak.

Toékeszamla valtozasai

"EUR" sorozat "CZK" sorozat "HUF" sorozat "U" sorozat

Nyit6 allomany (db) 840,552 2,952,779 98,995,172 0

Vétel (db) 51,822 2,873,302 180,938,057 0

Visszavaltas (db) 332,369 2,286,136 71,589,206 0

Zaré Allomany (db) 560,005 3,539,945 208,344,023 0

Az alap devizaneme: Eurd

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

"EUR" sorozat "CZK" sorozat "HUF" sorozat "U" sorozat
Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam

2015.01.30 1,167,131 0.8779 0.9714 0.9467 0.9467
2015.02.27 1,219,377 0.9122 1.0009 0.9579 0.9579
2015.03.31 1,187,320 0.9109 1.0012 0.9498 0.9498
2015.04.30 1,194,661 0.9580 1.0487 1.0091 1.0091
2015.05.29 1,156,011 0.9073 0.9922 0.9732 0.9732
2015.06.30 1,176,482 0.8716 0.9472 0.9520 0.9520
2015.07.31 1,300,232 0.8419 0.9087 0.8970 0.8970
2015.08.31 1,215,405 0.7831 0.8442 0.8515 0.8515
2015.09.30 1,066,678 0.7478 0.8106 0.8135 0.8135
2015.10.30 1,113,408 0.8105 0.8755 0.8734 0.8734
2015.11.30 1,099,118 0.8126 0.8761 0.8764 0.8764
2015.12.31 1,036,641 0.7280 0.7844 0.7965 0.7965

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult Gzleti évekrdl

] Alap nettd ,EUR” sorozat ,,CZK” sorozat) ,HUF” sorozat ,U” sorozat
patum eszl;tézéfl{';éke ?ELOF:\/IZE; hozam (%) ?crf;.(lm hozam (%) (é}-rltj)zzlr;) hozam (%) (é}-rltj)zzlr;) hozam (%)
2010.12.31 3,189,020 1.074115 21.55%
2011.12.30% | 2,587,116 0.873100 | -18.71%* 0.8887 | -11.77%* | 09499 | -5.01%"
2012.12.28* | 2,788,794 0.9883 | 13.19%* 0.9885| 11.23%* | 09962 | 4.87%*
2013.12.31 | 1,397,520 08756 | -11.32% 0.9540 | -3.46% 0.9025 -9.33% | 0.9025 | 0.98%*
20141231 | 1,064,245 08176 | -6.62% 0.9018| -5.47% 08979 | -051% | 0.8979 | -0.51%




2015.12.31 1,036,641 0.7280 | -10.96% 0.7844 | -13.02% 0.7965 | -11.29% |0.7965 -11.29%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirdsa a targyid6szakban

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott lgyletei
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

VIII. Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Az MNB H-KE-11I-172/2015. szaml hatdrozataval 2015. marcius 16-t6l mdodosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-I11-846/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas térvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szoldé 2010. évi CXXIl. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatdroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezeldi dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszamoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok Osszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott ij megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkiil (2014. szeptember 3.)



3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

»HUF”, ,U” ,EUR”, ,CZK” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d B

Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

ENENENNREER - BN

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozéan.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitasahoz is haszndlt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az alap
jovBbeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan, és az alap
kategorizalasa id6vel mdédosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.

A magas kockazati besorolas annak kdszonhetd, hogy az alap eszkdzeit nagyrészt részvényekbe fekteti, és a
részvényeket szamottevé arfolyam-ingadozas jellemzi.
Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockazat: A korabban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok

Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati elemzését kbvetSen
fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének
drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockdzat: Az Alapkezel§6 az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak az
Alapok szamara.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl ereddé kockdzat: Az AlapkezelS a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon
jogszabalyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi
elGirdsok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekt8l fiiggetlenll fennallnak a
munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e korGlményekben menet kdzben bekovetkezd esetleges valtozasokbdl ered6 kockdzatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezeld kockdzata: Az Alapok portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkllnitett szdmlan
tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és t&kekdvetelményeknek megfelel. A
koriilmények esetleges valtozasabodl ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek
A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi



terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid m(ikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az lgyletkotéstdl teljesen elklloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszinti kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el8segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljardasok kidolgozdsa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6é relevans kockazatok korét, valamint kezelésiuk altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozod technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a
kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a
visszamérésrl az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél figgben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgdlasra keriilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

BF Money Konzervativni Alap




Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money Kézép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélioé Alapok Alapja

XI. A t6keattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezd

valtozasok
Nem alkalmazando.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



