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FELEVES JELENTES 2014 - GE Money EMEA Részvény Alap

B Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money EMEA Equity Investment Fund

Rovid neve GE Money EMEA Részvény Alap

Révid név angolul GE Money EMEA Equity Fund

Harmonizdacié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégu, eurdpai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2008. julius 10. (PSZAF engedély szama: PSZAF E-111/110.685-1/2008)

Alapcimlet devizaneme EUR

A sorozatok adatai

,HUF" sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000709837
,EUR" sorozat  névérték 1 EUR ISIN kéd: HUO000707039
,CZK" sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000707120
JU”sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712989
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Véci it 193.
Letétkezelo Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Aktualis alapkezelésidij  2.00% |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok darfolyam mozgdsdnak tendencidit kihaszndlva, az Alapkezel6 dltal
ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarloinak.

Az Alapkezelé az Alap eszkodzeit elsésorban részvényekbe valamint kisebb ardnyban dllampapirokba, és
egyéb kamatoz6 értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszerl kockdzatvdllaldsra,
és ezen ésszer( kockdzat mellett megszerezhetd legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az dlap pénzigyi célia, hogy tékéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikdltan
befektetve a piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a tékendvekedés. Az
alap foldrajzi eloszlds tekintetében elsésorban a feltdrekvd eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszdgok (EMEA
régio) piacaira fokuszdl, specifikus ipardagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is
felvdllalé befektetének elbnyds befektetési forma.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 5 év

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: eurd
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatas Nyito 2ar6

Atruhdzhaté értékpapirok 1,262,115 1,058,262
Banki egyenlegek 135,513 90,279
Egyéb eszkdzok 5,036 -759
Osszes eszkoz 1,402,664 1,147,783
Dijakbdl szarmazd kotelezettségek -5,144 -4,521
Nett6 eszkozérték 1,397,520 1,143,262

A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

GE Money EMEA Részvény Alap

Portfolio 6sszetétel Nyit6 allomadny 2aro6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 47,515 3.4% 2,386 0.2%
Betét 87,999 6.3% 87,893 7.7%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkoétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 1,262,115 90.0% 1,058,262 92.2%
Derivativ Ugyletek 1,497 0.1% 226 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 2,188 0.2% -5,372 -0.5%
Kovetelések/Kotelezettségek 1,351 0.1% 4,387 0.4%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkozérték) 1,402,664  100.0% 1,147,783  100.0%
Dijak -5,144 -4,521

Netto eszkozérték: 1,397,520 1,143,262
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Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: eurd
Ertékpapirok

nyit6 allomadny

Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Ardny
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN | US4642867802 37,485 2.7% 3.0%
LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 23,634 1.7% 1.9%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 11,404 0.8% 0.9%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FRO010464446 44,115 3.2% 3.5%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 26,110 1.9% 2.1%
Részvény | AKBANK TRAAKBNK91N6 30,255 2.2% 2.4%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 13,926 1.0% 1.1%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 21,315 1.5% 1.7%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 19,443 1.4% 1.5%
BANK PKO PLPKO0000016 30,838 2.2% 2.4%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 23,518 1.7% 1.9%
CEZAS CZ0005112300 23,636 1.7% 1.9%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 95,166 6.8% 7.5%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 5,820 0.4% 0.5%
IMPALA PLATINUM US4525533083 26,027 1.9% 2.1%
KGHM PLKGHM000017 14,202 1.0% 1.1%
LUKOIL ADR US6778621044 77,233 5.5% 6.1%
MECHEL PREF US5838405091 2,581 0.2% 0.2%
MOL TORZS HU0000068952 14,618 1.0% 1.2%
MTN GROUP ADR US62474M1080 80,969 5.8% 6.4%
NASPERS ADR US6315121003 94,036 6.7% 7.5%
NORILSK NICKEL ADR US4662601081 26,600 1.9% 2.1%
NOVATEK GDR US6698881090 24,898 1.8% 2.0%
ORASCOM TELEKOM US37953P2020 23,150 1.7% 1.8%
OTP Bank HU0000061726 6,901 0.5% 0.5%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 18,751 1.3% 1.5%
PzZU PW PLPZUO0O00011 27,017 1.9% 2.1%
ROSNEFT GDR Us67812M2070 34,070 2.4% 2.7%
SANLAM ADR US801040Q2084 46,195 3.3% 3.7%
SASOL USD US8038663006 66,552 4.8% 53%
SBERBANK GDR US80585Y3080 81,577 5.8% 6.5%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 59,014 4.2% 4.7%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 15,714 1.1% 1.2%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 36,537 2.6% 2.9%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 5,522 0.4% 0.4%
Severstal GDR US8181503025 14,375 1.0% 1.1%
URALKALI GDR US91688E2063 19,351 1.4% 1.5%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 37,372 2.7% 3.0%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 2,187 0.2% 0.2%
100.0%




zaro allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArany Ep Ardny
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN | US4642867802 7,477 0.7% 0.7%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FRO010464446 14,643 1.3% 1.4%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 9,615 0.8% 0.9%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 6,768 0.6% 0.6%
Részvény | AKBANK TRAAKBNK91NG 35,792 3.1% 3.4%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 16,521 1.4% 1.6%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 31,423 2.7% 3.0%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 18,811 1.6% 1.8%
BANK PKO PLPKO0000016 29,461 2.6% 2.8%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 26,796 2.3% 2.5%
CEZAS CZ0005112300 27,550 2.4% 2.6%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 97,385 8.5% 9.2%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 6,792 0.6% 0.6%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 6,507 0.6% 0.6%
IMPALA PLATINUM US4525533083 22,231 1.9% 2.1%
KGHM PLKGHM000017 14,962 1.3% 1.4%
LUKOIL ADR US6778621044 52,331 4.6% 4.9%
MECHEL PREF UsS5838405091 2,209 0.2% 0.2%
MOL TORZS HU0000068952 18,656 1.6% 1.8%
MTN GROUP ADR US62474M1080 69,676 6.1% 6.6%
NASPERS ADR US6315121003 96,368 8.4% 9.1%
NORILSK NICKEL ADR US4662601081 23,149 2.0% 2.2%
NOVATEK GDR US6698881090 22,714 2.0% 2.1%
ORASCOM TELEKOM US37953P2020 24,753 2.2% 2.3%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 18,731 1.6% 1.8%
PzU PW PLPZUO000011 26,675 2.3% 2.5%
ROSNEFT GDR Us67812M2070 16,380 1.4% 1.5%
SANLAM ADR US801040Q2084 42,609 3.7% 4.0%
SASOL USD US8038663006 62,609 55% 5.9%
SBERBANK GDR US80585Y3080 59,417 5.2% 5.6%
Severstal GDR US8181503025 11,868 1.0% 1.1%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 37,800 3.3% 3.6%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 14,114 1.2% 1.3%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 44,280 3.9% 4.2%
URALKALI GDR US91688E2063 16,835 1.5% 1.6%
MOBILE TELESYSTEMS ADR UsS6074091090 19,319 1.7% 1.8%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 5,035 0.4% 0.5%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkodzértékhez viszonyitva

Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva




Folyoszdmla és betétek

Folyoszamla
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Deviza Kod Nyitod % 2aroé %
Magyar forint ~ HUF 1,293 0.1% 17 0.0%
Cseh korona CzK 1,172 0.1% 2,092 0.2%
Euro EUR 43771  3.1% 33 0.0%
Torok lira TRY 0 0.0% 234 0.0%
USA dollér uso 1,278 0.1% 10 0.0%
Osszesen EUR 47,515 2,386
Betét

Deviza Kod Nyito % 2ar6 %
Eurd EUR 0 0.0% 87,893 7.7%
USA dollér uso 87,999 6.3% 0 0.0%
Osszesen EUR 87,999 87,893

%: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek

Az alap az idészak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések/kotelezettségek

Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapirbél szarmazoé jovedelem  BANK PEKAO SA 872.93
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  czk 2,076.50
Pénzkovetelés/kotelezettség CzK 3890
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN 57.63
Ertékpapirbél szarmazé jévedelem  NORILSK NICKEL ADR 696.25
Ertékpapirbél szarmazo jévedelem  PKN ORLEN SA. 532.87
Ertékpapirbél szarmazo jovedelem  SBERBANK GDR 1,866.12
Ertékpapirbél szarmazo jévedelem  severstal GDR 57.62
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  Severstal GDR 76.98
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  URALKALI GDR 135.71
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem  usp 2,072.52
Ertékpapir addsvétel LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 10,228.43
Ertékpapir addsvétel MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 9,736.09
Ertékpapir addsvétel MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 19,922.77
Ertékpapir addsvétel MOL TORZS HU0000068952 6,973.05
Ertékpapir addsvétel OTP Bank HU0000061726 6,979.30
B A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Nyito db 2ar6 db
"EUR" sorozat 1,169,320 973,812
"CZK" sorozat 1,889,480 1,392,666
"HUF" sorozat 101,280,332 67,886,887
"U" sorozat 0 0




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

B Az egy befektetési jegyre es6 nett6 eszk6zérték

Egy jegyre jutod nettd eszkozérték Nyito 2ar6

"EUR" sorozat 0.8756 0.9038
"CZK" sorozat 0.954 0.9893
"HUF" sorozat 0.9025 0.9704
"U" sorozat 0.9025 0.9704

BA befektetési alap 6sszetétele

Id8szaki NEE
Nyito vdaltozas% 2Zaro % Eszkozok

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdazhaté értékpapirok 1,262,115 -16.2% 1,058,262 92.6% 92.2%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 1,262,115 -16.2% 1,058,262 92.6% 92.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban

Ertékpapir NEE Eszkozok
Ertékpapir neve tipusa NEE % %
GAZPROM OAO ADR  Részvény 97,385 8.5% 8.5%
NASPERS ADR Részvény 96,368 8.4% 8.4%
MTN GROUP ADR Részvény 69,676 6.1% 6.1%
SASOL USD Részvény 62,609 55% 55%
SBERBANK GDR Részvény 59,417 5.2% 5.2%

Ertékpapirok 6sszesen: 1,058,262 92.6% 92.2%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepldé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 3,4% |
A kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomdnyaban 20% részesedést meghalad6 értékpapirok mikodési kéltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2014

A vildg részvénypiacain ¢sszességében ugyan pozitiv hangulat uralkodott 2014 elsé félévében, a kozép-
eurdpai tézsdék nem tudtdk tartani a |épést a legtobb, érezhetd emelkedést mutaté fejlett és feltorekvd
piaci indexszel, és a félév egészét csak minimdlis pluszban zdrtdk (indexszintd teljesitmény - cseh: +2,0%,
lengyel: +0,3%, magyar: +0,2%). A globdlis hangulatot véltozatlanul a valségbdl torténd kilabaldst tdmogato
jegybanki politikdk hatdroztdk meg - és bdr ebben a tekintetben az amerikai jegybank folytatta kordbbi
rendkivili |épéseinek tavaly év végén meginditott fokozatos kivezetését, vildgszerte maradt az extrém
alacsony kamatkornyezet. Mindez pedig a kockdzatos eszkdzdknek, ezen belll a részvényeknek is kedvezé

6
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befektetési kdrnyezetet biztositott. Ugyan a kildbalds a gazdasdgi novekedés szempontjabdl a kdzép-
eurdépai orszagokban is érezhetd volt, egyedi vallalati hirek és a régiéra is befolydssal 1évé tarsadalmi-
politikai konfliktusok (melyek kozal kulon ki kell emelni a térséget tobb szdlon érinté orosz-ukrdn helyzetet) a
részvénypiacok emelkedését ezekben az orszdgokban visszafogtdk. A tdgabb EMEA régié atfogd indexe, az
MSCI EMEA Index dollédrban szdmolva 1,4%-ot emelkedett. Az EMEA région beldl relativ értelemben a
leggyengébben teljesité index a mdar emlitett orosz piac volt, mig a legjobban az egyiptomi borze teljesitett.

Az alap befektetései 2014

Az Alap befektetési stratégidjénak megfeleléen az an. EMEA orszdgok - Kbzép-Kelet-Eurdpa, Kozel-Kelet és
Afrika - vdllalatainak részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kozott
igy orosz, dél-afrikai, torok és lengyel részvényeket taldalunk. A részvénypiacok szempontjabél a 2014-es év
jol indult, az elsd félév a fejlett és feltdrekvd piacok borzéinek tobbségén érezheté emelkedést hozott. A
tézsdéket tdmogatd tényezdk kozul vdltozatlanul ki kell emelni a vildgszerte extrém alacsony
kamatkdrnyezetet, hozzatéve, hogy egyes régids tdrsadalmi-politikai konfliktusok (pl. az orosz-ukrdn
feszlltség) a kodzvetlendl vagy kozvetetten érintett piacokat idérél-idére nyomds ald helyezték. Az Alap
teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alakuldsa mindezeket a folyamatokat tikrozi.

W Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizaljdk.

Tokeszamla valtozasai

"EUR" sorozat "CZK" sorozat "HUF"sorozat "U" sorozat

Nyit6 dllomany (db) 1,169,320 1,889,480 101,280,332 0
Vétel (db) 29,725 278,967 3,038,413 0
Visszavaltés (db) 225,233 775,781 36,431,858 0
Zaré Allomany (db) 973,812 1,392,666 67,886,887 0

Az alap devizaneme: eurd

Datum Nettd eszkézérték EUR" sorozat CZK" sorozat HUF" sorozat "U" sorozat

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam
2014.01.31 1,184,042 0.8223 0.9018 0.8913 0.8913
2014.02.28 1,199,694 0.8379 0.9124 0.9017 0.9017
2014.03.31 1,218,010 0.8595 0.9405 0.9158 0.9158
2014.04.30 1,159,276 0.8412 0.9209 0.8976 0.8976
2014.05.30 1,156,030 0.8906 0.9760 0.9363 0.9363
2014.06.30 1,143,262 0.9038 0.9893 0.9704 0.9704
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m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

LEUR” sorozat ,CZK" sorozat) JHUF” sorozat ,U” sorozat

potum | estomniro tur) | (i) | hozom o8| SGoren | nozam e | {H1VET | hozam el | (HEPER | hozam e
2008.12.31 1,650,146 0638283 | -36.21%*

2009.12.31 2,319,678 0.883655 | 38.44%

2010.12.31 3,189,020 1074115 | 21.55%

2011.12.30* 2,587,116 0873100 | -18.71%* | 08887 | -1L77% | 09499 | -5.01%*

2012.12.28* 2,788,794 09883 13.19%* | 09885 | 1l23%* | 09962 | 4.87%"

20131231 1397.520 08756 11309 | 09540 | -3.46% | 09025 | 933% | 09025 | 0.98%"

*:t0rt év, nem annualizdlt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2008-ban indult.

A ,CZK" sorozat 2011-ben indult.

A ,HUF” sorozat 2011-ben indult.

Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. junius 30-ig
Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pdzmandi LaszI6 Zoltan.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovdcs Ildiké.
Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok
Az id6szakban nincs ilyen informdcio.

2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



