&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2021 - Budapest Dollar Révid Kétvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest USD Short Bond Investment Fund
Rovid neve Budapest Dollar Kotvény Alap
Rovid név angolul Budapest USD Short Bond Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2012. oktdber 24. (PSZAF engedély szam: H-KE-111-549/2012)
Alapcimlet devizaneme usD

A sorozatok adatai

,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000711668
,U” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000712963
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,USD” sorozat 1.0%
,U” sorozat 1.0%

Célkitlizés és befektetési politika
Az Alap befektetési célja, hogy feltorekvd- és fejlett piaci, jellemzéen rovid- és kozepes futamidejl kotvényekbe, kamatozo
befektetési eszk6zdkbe, vagy ilyen kitettségeket biztositd ETF-ekbe és befektetési alapokba fektetve vonzé kockazat/hozam
profild befektetést kindljon befektetSinek.
Az Alap kétvénybefektetései elsGsorban a fejlett- és feltérekvd piaci vallalati kotvényeket célozzak, de a befektetéseknél
jelzalog- és allampapirok egyarant szerepelhetnek. A portfélidban Un. befektetésre ajanlott (investment grade) mindsités(i
kotvények, és magasabb kockazatu (high yield) kotvények egyarant jelent8s sullyal megtalalhatéak. A kétvényeken tul az
Alapban egyéb kamatozd eszkozok és betétek is helyt kaphatnak. A kotvény- és egyéb kamatozd kitettségeket az Alap
kozvetlen befektetéseken, vagy kdzvetett modon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon keresztiil veheti fel.
Az Alapban dollartdl eltéré devizaban kibocsatott/denominalt eszkozok is szerepelnek, azonban az Alapnak a deviza fedezeti
Ugyletekkel egyittesen szamitott devizélis kitettsége meghatarozé részben amerikai dollar.
Az Alap els6sorban azon befektet6k szamara kindl befektetési lehet&séget, akik kdzepes kockazatu, dollar kitettséget
biztositd befektetési lehetGséget keresnek.
Az Alap jellemzé befektet6jének profilja:

- vallalati kétvények (és ezen beliil is az un. magasabb kockazatu high yield) és a feltérekvé piacok magasabb

kockdzatait tolerdld befektetd
- rugalmas futamidejl befektetési format keresé befektetd
- kozepes id6horizontra (minimum 3 év) befektetni kivand befektetd

Az Alapba torténd befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb id6tartama 3 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: amerikai dollar


http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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Az Alap csak tGzsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhazhaté értékpapir 20,990,635 19,721,109
Banki egyenlegek 3,307,645 1,284,468
Egyéb eszkdzok 31,219 301,515
Osszes eszkéz 24,329,499 21,307,092
Kotelezettségek -34,884 -28,385
Nettd eszkozérték 24,294,615 21,278,706
A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint
Eszkoztipus Nyito Zaro
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 3,307,645 | 13.60% 1,284,468 | 6.03%
Allamkotvény 1,037,191 | 4.26% 1,302,272 | 6.11%
Vallalati kotvény 16,131,108 | 66.30% 14,329,345 | 67.25%
ETF 3,822,337 | 15.71% 4,089,492 | 19.19%
Derivativ tgyletek -230,569 | -0.95% 112,963 | 0.53%
Kovetelések/Kotelezettségek 261,788 | 1.08% 188,552 | 0.88%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 24,329,499 | 100.00% 21,307,092 | 100.00%
Dijak -34,884 -28,385

Nettd eszkozérték: 24,294,615 21,278,706

*: az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatéja vagy garanciavallaléja egy tagallam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dssze
Az alap devizaneme: amerikai dollar

%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

tétele

Deviza Koéd Nyito % Zar6 %
ANGOL FONT GBP 19,535 0.1 12,849 0.1
EURO EUR 1,429,359 5.9 813,751 3.8
MAGYAR FORINT HUF 1,005 0.0 2,078 0.0
SVAICI FRANK CHF 7,210 0.0 6,842 0.0
USA DOLLAR usb 1,850,537 7.6 448,947 2.1
Osszesen usD 3,307,645 1,284,468

Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszko

zt.




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 1,508,847 6.20%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF | LU1525418643 543,260 | 2.23%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 271,125| 1.11%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 1,499,105 6.16%
Allamkotvény AFREXI FLOAT 08/01/22 XS1861335955 199,183 | 0.82%
Allamkotvény PTABNK 5.375 03/14/22 X$1520309839 420,370 | 1.73%
Allamkotvény REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 206,224 | 0.85%
Allamkotvény TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 211,413 | 0.87%
Vallalati kotvény ACKAF 5 04/03/23 XS0910932788 210,705| 0.87%
Vallalati kotvény AGROKOR 17/08/16 X$1480203709 0| 0.00%
Vallalati kotvény ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41 405,022 1.66%
Vallalati kotvény BRASKM 4.5 01/10/28 USN15516AB83 214,169 | 0.88%
Vallalati kotvény BRSRBZ 7.375 02/02/22 USP12445AA33 216,878 0.89%
Vallalati kotvény BULENR 4.875 08/02/21 XS1405778041 319,353 1.31%
Vallalati kotvény CITADL 5.37501/17/23 USU1569XAA38 384,965 | 1.58%
Vallalati kotvény COGARD 4.75 09/28/23 XS1485578535 207,797 | 0.85%
Vallalati kotvény Creal 502/01/27 XS2060698219 232,946 | 0.96%
Vallalati kotvény CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 591,054 2.43%
Vallalati kotvény CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 304,086 | 1.25%
Vallalati kotvény DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 318,755 | 1.31%
Vallalati kotvény ECELUP 8.625 06/16/21 Corp. USA18007AA16 306,820 | 1.26%
Vallalati kotvény ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 179,845 | 0.74%
Vallalati kotvény ENGPRO 4.5 05/04/24 X51816296062 244,912 1.01%
Vallalati kotvény EQPTRC 3 03/03/22 XS1513739927 206,455 | 0.85%
Vallalati kotvény F5.7502/01/21 US345397VR12 205,530 | 0.84%
Vallalati kotvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 339,941 | 1.40%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 512,462 | 2.11%
Vallalati kotvény FOURFN 10.75 05/01/22 X$1597294781 336,505 1.38%
Vallalati kotvény FOURFN 11.25 02/23/22 XS1417876163 377,608 | 1.55%
Vallalati kotvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 529,610 | 2.18%
Vallalati kotvény GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 211,839 | 0.87%
Vallalati kotvény HSBKKZ 5.5 12/21/22 XS0867478124 66,708 | 0.27%
Vallalati kotvény ICBCAS Float 09/16/22 XS2052134223 299,682 | 1.23%
Vallalati kotvény IPFLN 9.75 11/12/25 XS$2256977013 725,941 | 2.98%
Vallalati kotvény KSA 2.894 04/20/22 XS51599284111 207,474 0.85%
Vallalati kotvény KUOBMM 5.75 07/07/27 USP4954BAF33 216,801 | 0.89%
Vallalati kotvény METINV 7.75 04/23/23 XS1806400534 549,330 | 2.26%
Vallalati kotvény NITROG 7 05/14/25 X$1811852521 350,320 | 1.44%
Vallalati kotvény NLMKRU 4.5 06/15/23 XS1405775617 214,933 | 0.88%
Vallalati kotvény NOVALJ 3.4 02/05/30 XS2113139195 237,998 | 0.98%
Vallalati kotvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 604,862 | 2.49%
Vallalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 440,086 | 1.81%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 54,398 | 0.22%
Vallalati kotvény PEMEX 2.5 08/21/21 XS1568875444 247,419 | 1.02%
Vallalati kotvény PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 215,275| 0.88%
Vallalati kotvény PETBRA6.25 12/14/26 XS0718502007 326,097 | 1.34%
Vallalati kotvény PPFGRO 3.125 03/27/26 XS1969645255 398,603 1.64%
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Vallalati kotvény PUMAFIN 5.125 10/06/24 X5$1696810669 303,580 | 1.25%
Vallalati kotvény RAILUA 8.25 07/09/24 XS1843433472 325,592 | 1.34%
Vallalati kotvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 614,517 2.53%
Vallalati kotvény SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 323,661 | 1.33%
Vallalati kotvény SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 209,463 | 0.86%
Vallalati kotvény SILNET 11 04/02/24 XS1843443430 354,824 1.46%
Vallalati kotvény TBCBGE 5.75 06/19/24 XS1843434363 313,125| 1.29%
Vallalati kotvény TCMSTT 8.875 10/18/29 US87929TAA97 312,000 | 1.28%
Vallalati kotvény TPHLTT 9.75 06/15/26 USP9401BAA28 234,779 | 0.96%
Vallalati kotvény TUPY 6.625 07/17/24 USL9326VAA46 210,708 | 0.87%
Vallalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 694,658 | 2.86%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 221,016| 0.91%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 1,508,744 | 7.08%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 LU1525418643 530,726 2.49%
ETF
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 274,019 1.29%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 278,753 1.31%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 1,497,250 7.03%
Allamkétvény AFREXI FLOAT 08/01/22 X51861335955 201,687 | 0.95%
Allamkotvény BRAZIL 8.25 01/20/34 US105756BB58 284,690 | 1.34%
Allamkotvény PTABNK 5.375 03/14/22 XS$1520309839 416,350 | 1.95%
Allamkétvény SOAF 5 10/12/46 US836205AV60 192,125| 0.90%
Allamkétvény TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 207,420 0.97%
Vallalati kotvény ACKAF 5 04/03/23 XS0910932788 210,244 | 0.99%
Vallalati kotvény AGROKOR 17/08/16 XS1480203709 0| 0.00%
Vallalati kotvény ARAMCO 2.75 04/16/22 XS$1982118264 204,866 | 0.96%
Vallalati kotvény BRSRBZ 7.375 02/02/22 USP12445AA33 211,566 | 0.99%
Vallalati kotvény BSTDBK 3.5 06/25/24 XS2018639539 212,150 1.00%
Vallalati kotvény CHMFRU 3.15 09/16/24 XS2046736919 210,832 | 0.99%
Vallalati kotvény CIELBZ 3.75 11/16/22 Regs USP28611AA29 165,029 0.77%
Vallalati kotvény CITADL 5.375 01/17/23 USU1569XAA38 379,014 | 1.78%
Vallalati kotvény CNOOC 3.875 05/02/22 USG23530AA92 206,149 | 0.97%
Vallalati kotvény COGARD 6.5 04/08/24 XS$1974522853 215,386 | 1.01%
Vallalati kotvény COMQAT 5 05/24/23 X$1825455030 217,243 1.02%
Vallalati kotvény COSHOL 4 12/03/22 XS0858461758 208,265 | 0.98%
Vallalati kotvény CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 468,847 | 2.20%
Vallalati kotvény CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 303,764 | 1.43%
Vallalati kotvény DIBUH 3.625 02/06/23 XS$1757821761 317,304 | 1.49%
Vallalati kotvény DIBUH 3.664 02/14/22 X$1565166789 206,642 | 0.97%
Vallalati kotvény ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 181,130 0.85%
Vallalati kotvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 366,388 | 1.72%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 536,541 | 2.52%
Vallalati kotvény FOURFN 10.75 05/01/22 XS$1597294781 193,309 | 0.91%
Vallalati kotvény FOURFN 11.25 02/23/22 XS1417876163 380,352 | 1.79%
Vallalati kotvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 520,235 | 2.44%
Vallalati kotvény GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 211,024 | 0.99%
Vallalati kotvény ICBCAS Float 09/16/22 XS2052134223 501,513 | 2.35%
Vallalati kotvény IPFLN 9.75 11/12/25 XS$2256977013 814,985 | 3.82%
Vallalati kotvény KSA 2.894 04/20/22 XS$1599284111 204,989 | 0.96%
Vallalati kotvény METINV 7.75 04/23/23 X$1806400534 219,832 | 1.03%
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Villalati kotvény NITROG 7 05/14/25 X51811852521 368,425 | 1.73%
Villalati kotvény NOVAL 3.4 02/05/30 XS$2113139195 236,263 | 1.11%
Villalati kotvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 597,429 | 2.80%
Villalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 228,538 | 1.07%
Villalati k6tvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 56,217 | 0.26%
Villalati kotvény PEMEX 2.5 08/21/21 X51568875444 242,813 | 1.14%
Villalati k6tvény PETBRA6.25 12/14/26 X50718502007 327,526 | 1.54%
Villalati kotvény PPFGRO 3.125 03/27/26 X5$1969645255 384,371 | 1.80%
Villalati k6tvény PUMAFIN 5.125 10/06/24 X51696810669 307,288 | 1.44%
Villalati kotvény QIBKQD 3.982 03/26/24 X51964617440 217,178 | 1.02%
Villalati kotvény RAILUA 8.25 07/09/24 XS51843433472 328,099 | 1.54%
Villalati k6tvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 597,359 | 2.80%
Villalati kotvény SBERRU 5.25 05/23/23 XS0935311240 426,488 | 2.00%
Villalati kotvény SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 105,774 | 0.50%
Villalati kotvény SDBC 0.625 01/12/24 XS$2279124130 200,295 | 0.94%
Villalati kotvény SHIMAO 4.75 07/03/22 XS51637274124 206,923 | 0.97%
Villalati kotvény SILNET 11 04/02/24 X51843443430 357,186 | 1.68%
Villalati kotvény TBCBGE 5.75 06/19/24 X51843434363 324,664 | 1.52%
Villalati kotvény TPHLTT 9.75 06/15/26 USP9401BAA28 223,845| 1.05%
Villalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 503,610 | 2.36%
Villalati kétvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 221,458 | 1.04%

Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/USD -20,756 2021.02.26
EUR/USD -28,735 2021.04.06
EUR/USD -168,772 2021.04.29
GBP/USD -12,306 2021.02.26

zar6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/USD 106,127 2021.09.27
GBP/USD 6,836 2021.09.08

Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany

Koév/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Esedékesség fizetés IRSAAR 7 09/09/19 usD 250,147
Esedékesség fizetés IRCPAR 509/14/20 usbD 4,154
Esedékesség fizetés IRCPAR 509/14/20 usbD 2,852
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usD 380
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Esedékesség fizetés Mendoz 8.375 05/19/24 usbD 4,175
Esedékesség fizetés IRSAAR 7 09/09/19 usD 79
zaro allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés | IRSAAR 7 09/09/19 usbD 180,167
Esedékesség fizetés | IRCPAR 509/14/20 usD 2,992
Esedékesség fizetés | IRCPAR 509/14/20 usD 2,054
Esedékesség fizetés | IRCPAR 509/14/20 usD 274
Esedékesség fizetés | Mendoz 8.375 05/19/24 usD 3,007
Esedékesség fizetés | IRSAAR 7 09/09/19 usD 57
Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap USD Sorozat 18,542,341 15,822,143
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap U Sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap USD Sorozat 1.3102 1.3449
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap U Sorozat 1.3102 1.3288
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito Id&szaki Zar6 Eszk6zok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 4,859,527 11.0% 5,391,764 25.3%
atruhazhaté értékpapirok
M3ds szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 16,131,108 -11.2% 14,329,345 67.3%
Osszesen 20,990,635 -6.1% 19,721,109 92.6%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6é 17,168,299 -9.0% 15,631,617 73.4%
értékpapirok

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mdas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

19.00%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
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Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar kotvénypiac

A koronavirus masodik hulldmabdl vald kilabalds utan, a vakcinak gyors és eredményes fejlesztésének, illetve az
oltasi stratégidk hatékonysaganak koszonhet6en az év masodik negyedében a hazai és a vilaggazdasag is
fellendilésnek indult. A célként kitlizott oltottsdgi arany elérésével megnyiltak a hatarok, feléledt a
kereskedelem és jelent6sen nétt a haztartasok fogyasztasa is. Mindez pozitivan hatott nemzetgazdasagok GDP-
jére és befektet6k vallalkozdszellemére. A harmadik hullamot kisér6 lezarasok ellenére a hazai GDP negyedéves
alapon mar Q1-ben is béviilni tudott, igy a 2021-es évre egyre optimistabbak lettek a varakozdsok, a jegybank
6% feletti béviilésre szamit.

A gyors fellendilés ara hasonldan a globalis trendekhez a névekvd inflacid. A fogyasztdi arindex az év kdzepére
béven a jegybanki tolerancia sav folé gyorsult, az éves arszinvonal névekedési Utem elérte az 5.3%-ot. Az
altalanos trendet jél mutatta, hogy a maginflacio is meglddult itthon az idei év elsé felében 2,9 szazalékrdl 3,8
szazalékra emelkedett. Az MNB a tavaszi Inflacids Jelentésében mar felfelé huzta az inflaciés palyat, de az
emelkedést akkor még dtmenetinek gondolta. A jegybanki kommunikacié azonban egyre szigorubb lett és végill
a Nemzeti Bank a jegybanki alapkamatot juniusban 0,90 szazalékra, majd juliusban 1,20 szazalékra emelte. A
jegybank kamatemelési ciklusrél beszél, a szigoritas tehat nagy valdszinlséggel tovabb folytatddik a piac
jelenleg 2.25-2.5%-0s végpontot araz, ami a régidban a legszigoribbnak szamit. A jegybank a kamatemelések
mellett, megkezdte a kiilonbozé likviditas bévitd facilitdsainak leépitését is, az allampapirvasarlasi miiveleteit
azonban egyelGre életben hagyta, igy tdmogatva az allampapir piacot. Az hatdrozott |épéseknek koszonhet6en
az év eleji forint gyengiilés nem folytatddott, Ggy tlinik a jegybank az inflacié elleni kiizdelemben nagyban
tamaszkodik majd a hazai deviza arfolyamara.

Feltorekvé kotvénypiac

A feltorekvé piacokon (EM) a lassabb oltdsi programok miatt lassabban zajlott a talpra allds a fejlett
orszagokhoz képest. Az altaldanosan gyorsuld gazdasagi novekedés és az emelkedd nyersanyagarak azonban
altalanossagban kedveztek az EM orszagoknak. Szamos feltérekvé piaci orszagban az alacsony atoltottsag miatt
Ujabb jarvany hullamok alakultak ki, azonban az altaldnos negativ hatds elmaradt. A feltérekvd piaci devizak
stabilan tartottak magukat, csak marciusban volt kisebb megingas, amikor a FED agresszivebb kamatpalya
prognozist publikdlt. Az emelked6 fejlett piaci allampapir hozamok és a gyorsulé inflacid miatt a fejl6dé
orszagok allampapir piacain is hozamemelekdést lathattunk az elsé negyedévben. Szamos jegybank kamatot
emelt, szigoritott a brazil, a torék, a mexikdi, az ukran, az orosz a cseh és a magyar jegybank is. Annak ellenére,
hogy a fejlett orszagok esetében aprilistél mar inkabb lefelé ereszkedtek a hosszabb lejaratu allampapir piaci
hozamok, a feltorekvék esetében egyelGre elmaradt az erGsédés.

Eurdézdna

A 2021-es év els6 fele nagyon kedvezben alakult a részvénypiacok szdmara. Ahogy vilagszerte enyhiltek a
korlatozé intézkedések, sokan erds gazdasagi visszapattanast vartak, tobbek k6zott az IMF is nagyjabdl 6%-os
novekedést josolt az év végére. Mindez betudhatd annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagalni a virus
okozta kihivasokra, valamint mind a monetdris mind a fiskdlis stimulusok effektivnek bizonyultak. Ennek
fényében érthetd a részvénypiac pozitiv hangulata, illetve a magas kockazatvallalasi kedv szerte a vilagban. Az
euréd 2021 elsé félévében 3,02%-kal erdsodott a dollarhoz és 3,27%-kal a forinthoz képest. Gyengilt
ugyanakkor a svajci frankhoz képest 1,33%-kal. Az SX5E index 14,03 szazalék pluszban zarta az elsé félévet.
Mivel az elsé félévben nem tortént monetdris szigoritds az Eurdpai Kdzponti Bank részérdl, igy semmi sem
h(totte a piacokat. Az egyre novekvd atoltottsdg és a csokkené megbetegedési esetszamok miatt a
korlatozdsok lazitasa is elGsegitette a novekedést. Ezen intézkedéseknek kdszénhetSen a régid legjelentdsebb
t6zsdeindexei két szamjegyl névekedéssel zartak az elsd félévet. A CAC 17,62%-kal névekedett, amivel az MSCI
Euro Index 16,7%-os teljesitményét és az S&P500 13,3%-0s novekedését is fellilmulta. Az oltdsok megkezdése
ota megallapithatd, hogy az eurd-zona részvényeit tomorité MSCI index feliilteljesitette az amerikai
részvényeket tomorité MSCI indexet 15 szazalék ponttal.
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Az alap befektetései 2021-ben

Az alap els6sorban rovid és kdzepes lejaratu vallalati kotvényekbe és dllampapirokba fektetett az év sordn.
A portfélidban az un. befektetésre ajanlott (investment grade) mingsitési kotvények mellett a magasabb
kockazatu (high yield) kdtvények is jelent8s sullyal talalhatdak meg. Az alapon belil fejlett és fejl6d6 piaci
eszkdzok egyarant megtaldlhatdak, az év soran a fejlett piaci eszkdzok sulyat, els6sorban ETF vételeken
keresztil, fokozatosan noveltik.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel8 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Dollar Rovid Kotvény | Budapest Dollar Révid K6tvény
U Bef. jegy USD Bef. jegy
Nyitd allomany (db) 0 18,542,341
Vétel (db) 0 2,283,294
Visszavaltas (db) 0 5,020,590
Zaro allomany (db) 0 15,822,143
Az alap devizaneme: amerikai dollar
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
Havi zaro6 netto6 eszkozérték
Datum Netto Budapest Dollar Rovid Budapest Dollar Révid
eszkozérték Kotvény Alap U Sorozat | K6tvény Alap USD
Sorozat
2021.01.29 24,296,005 1.317000 1.317000
2021.02.26 24,252,093 1.326400 1.326400
2021.03.12 24,258,071 5.315200
2021.03.31 23,551,792 1.329900
2021.04.30 23,019,734 1.332900
2021.05.31 21,273,584 1.339500
2021.06.30 21,278,706 1.344900

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Dollar Rovid Kotvény | Budapest Dollar Rovid Kétvény
Alap U Sorozat Alap USD Sorozat
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%)
2016.12.30 1.163400 5.93% 1.163400 5.93%
2017.12.29 1.205200 3.59% 1.205200 3.59%
2018.12.28 1.193600 -0.96% 1.193600 -0.96%
2019.12.31 1.301800 9.07% 1.301800 9.07%
2020.12.31 1.310200 0.65% 1.310200 0.65%

*: tort év, nem annualizalt hozam
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Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatodsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikod

A Felligyeld Bizottsag elndke 2019.01.29-t4l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovécs Ildiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
H-KE-111-92/2021. szdmu hatarozat, 2021. februar 11.

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezeld Zrt.



