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1./ Az Alap ismertetése 
 
Az alap neve: MBH Bonitas Dollár Kötvény Alap (korábban: MKB Dollár Rövid Kötvény Alap, MKB Dollár Pénzpiaci 
Alap) 
 
Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-186/2023. számú határozatának megfelelően 2023. május 1-től MBH Bonitas 
Dollár Kötvény Alap néven működik tovább. A korábbi névváltozást a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-159/2020. számú 
határozata hagyta jóvá, mely alapján az Alap neve 2020. április 20-tól volt MKB Dollár Rövid Kötvény Alap. 

Az alap típusa: nyilvános nyíltvégű értékpapír befektetési alap 
Futamideje: határozatlan 
Felügyeleti engedély száma, kelte: E-III/110.548/2007; 2007. július 26. 
Felügyeleti nyilvántartásba vétel száma, kelte: E-III/110.548-1/2007, 2007. szeptember 18. 
Az alap 2009. szeptember 21-én átalakult nyilvános, nyíltvégű befektetési alappá.  
Az átalakuláshoz a Felügyeleti engedély száma, kelte:  
EN-III/ÉA-94/2009, 2009. augusztus 19. 
 
Az Alapkezelő társaság neve, székhelye:  
                     MBH Alapkezelő Zrt. 

Az Alapkezelő székhelye: 1068 Budapest, Benczúr utca 11. 
Az Alapkezelő telephelye: 1138 Budapest, Váci út 193. 

 
Letétkezelő:   MBH Bank Nyrt. 

1056 Budapest Váci utca 38. 
Telefon: 269-0922 

 
Forgalmazó:   MBH Bank Nyrt. 

1056 Budapest Váci utca 38. 
Telefon: 269-0922 

 
Könyvvizsgáló:                        Deloitte Könyvvizsgáló és Tanácsadó Kft. 

 (Kamarai nyilvántartási száma: 000083) 
1068 Budapest, 

Dózsa György út 84/C. 
Tel. 428-6800 

                                      
                                            
2./ Az Alap befektetési politikája 
Az Alap célja, hogy dollárban, alacsony kockázat vállalása mellett versenyképes teljesítményt nyújtson a befektetési 
jegyek vásárlóinak. Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésénél elsősorban a biztonságot tartja szem előtt, 
azonban az értékmegőrzésen túl valós értéknövekedést szeretne elérni. Az Alap pénzügyi célja a tőkenövekedés. Az 
Alap befektetésének fő fókusza az Amerikai Egyesült Államok és az Európai Unió, melyet más diverzifikált kitettségekkel 
is kiegészíthet. Az Alap egyéb földrajzi specifikációval, specifikus iparági kitettséggel nem rendelkezik. 
 
Az Alapkezelő az Alap befektetési döntéshozatali folyamataiban a fenntarthatósági kockázatokat és azok kezelését 
integrálja így az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a környezeti és/vagy társadalmi 
jellemzők előmozdítása (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatálya alá), illetve nem célja a 
fenntartható befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatálya alá). Az e 
pénzügyi termék alapjául szolgáló befektetések nem veszik figyelembe a környezeti szempontból fenntartható 
gazdasági tevékenységekre vonatkozó uniós kritériumokat. 
 
Az Alapkezelő az Alap eszközeit döntően az Amerikai Egyesült Államok és az Európai Unió államai által kibocsátott 
állampapírokba, államilag garantált értékpapírokba fekteti be, valamint bankbetétekben és folyószámlán tartja. Az Alap 
mindezek mellett kisebb mértékben egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokba (nemzetközi pénzügyi 
szervezetek által kibocsátott értékpapírok, vállalati kötvények, jelzáloglevelek) és az Alap befektetési politikájával és 
céljával összhangban álló kollektív befektetési értékpapírokba (tőzsdére/szabályozott piacra bevezetett és be nem 
vezetett kollektív befektetési értékpapírok) is fektethet, illetve tartalmazhat repo ügyletet is. Az Alap kizárólag olyan 
származtatott ügyleteket köthet, amelyek a kockázat csökkentésének (fedezeti cél) és/vagy a portfólió hatékony 
kezelésének (befektetési célok megvalósítása) célját szolgálják. A mindenkori kamatfeltételek függvényében a rövid, 
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illetve hosszú lejáratú, a fix, illetve változó kamatozású értékpapírok és konstrukciók arányát az Alapkezelő úgy 
határozza meg, hogy az Alap befektetései céljával összhangban álló teljesítményt - a nettó eszközérték kevéssé 
ingadozó mivolta mellett - nyújtsa a befektetők számára. A portfólió kialakításánál az Alapkezelő kiemelt figyelmet 
fordít arra is, hogy az Alap teljes kamatkockázata mérsékelt maradjon. 
Az Alap referenciaindexszel nem rendelkezik. 
 
A befektetési politika alakulására ható fontosabb tényezők 
Az év első fele a recessziós félelmek enyhüléséről szólt makrogazdasági szempontból, ennek minden piaci 
lenyomatával. Globális kitekintésben elsősorban a szolgáltató szektor húzta a gazdasági növekedést, míg a 
feldolgozóipar inkább gyalulta azt. Az orosz-ukrán háború továbbra is tart, de úgy tűnik, ezek kockázatát már rég 
beárazták a befektetők. A kiemelten figyelt infláció a bázishatásoknak köszönhetően tovább süllyedt, viszont az USA 
inflációs számoknak a II. félév már nagy ellenszél lesz, míg Európában (térségünket is ide értve) tovább süllyed majd a 
fő inflációs mutató. A globális jegybankok szigorúak maradtak és tovább folytatták kamatemelési ciklusukat, jelezve, 
hogy komolyan veszik az infláció elleni harcot. 
A recessziós félelmek enyhülése elsősorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb 
árbevételt is jelent, és egyelőre a profit marginok is erősek maradtak. A hosszú kötvényhozamok hullámvasutaztak, de 
lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; míg a rövid hozamok a kamatemelésekkel 
párhuzamosan feljebb tolódtak, így a negatív meredekségű hozamgörbe megmaradt. A nyersanyagok határozottan 
olcsóbbak lettek, elsősorban a kínai növekedés lassulása miatt, hisz nincs szükség annyi alapanyagra. 
 
3./ Vagyonkimutatás 

  2022.12.31 portfolióbeli 2023.06.30 portfolióbeli 

  USD arány USD arány 

a) átruházható értékpapírok 0 0,0% 138 842 154 63,5% 

b) banki egyenlegek 3 193 272 100,1% 176 022 106 80,5% 

c) egyéb eszközök 1 748 0,1% 157 632 0,1% 

d) összes eszköz 3 195 020 100,1% 315 021 892 144,0% 

e) kötelezettségek* 4 444 0,1% 96 239 732 44,0% 

f) nettó eszközérték 3 190 576 100,0% 218 782 160 100,0% 

* Tartalmazza a passzív időbeli elhatárolás összegét is 
 
4./ A befektetési alap összetétele, az egyes eszközök nettó eszközértéken belüli aránya, megkülönböztetve az 
alábbiakat 
 

Megnevezés 2022.12.31 Összes eszközök nettó eszközérték 

  USD arányában (%) arányában (%) 

a) tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírok 0 0% 0% 

b) más szabályozott piacon forgalmazott átruházható 
értékpapírok 0 0% 0% 

c) a közelmúltban forgalomba hozott átruházható 
értékpapírok 0 0% 0% 

d) egyéb átruházható értékpapírok 0 0% 0% 

e) hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 0 0% 0% 

Összesen 0 0% 0% 
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Megnevezés 2023.06.30 Összes eszközök Nettó eszközérték 

  USD arányában (%) arányában (%) 

a) tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírok 0 0% 0% 

b) más szabályozott piacon forgalmazott átruházható 
értékpapírok 138 842 154 100% 63% 

c) a közelmúltban forgalomba hozott átruházható 
értékpapírok 0 0% 0% 

d) egyéb átruházható értékpapírok 0 0% 0% 

e) hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 0 0% 0% 

Összesen 138 842 154 100% 63% 

 
Az Alapkezelő az Alap teljes tőkéjét tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírokban tartotta az Alap kezelési 
szabályzatában feltűntetett befektetési előírásoknak megfelelően.  

 

5./ 2023. június 30-án forgalomban lévő befektetési jegyek száma 
 

2023. január 1-én forgalomban lévő befektetési jegyek  2 866 723 db 

    
2023. január 1 - június 30. között eladott befektetési jegyek + 192 328 500 db 

2023. január 1 - június 30. között visszaváltott befektetési jegyek - 2 475 597 db 

    
2023. június 30-án forgalomban lévő befektetési jegyek száma 192 719 626 db 

 
 
6./ Nettó eszközérték, egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték 

 

2023. június 30-án könyvelési célból számolt eszközérték:  

Nettó eszközérték: 218 782 160 USD 

Egy jegyre jutó eszközérték: 1,135235 USD/darab 

 
 
 
Budapest, 2023. augusztus 28. 
 
 
 
 
 

                                                                          
_____________________________________ 

                                                                         Vállalkozás vezetője (képviselője) 
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