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Aktualis alapkezelési dij

,EUR” sorozat 1.75%
,HUF” sorozat 1.75%
,USD” sorozat 1.75%

Az ,,USD” és ,,HUF” sorozatok 2020.07.30-an indultak.

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap elsédleges célkitlizése, hogy a fejlett eurdpai piacokon miikodd kb 600 legnagyobb, kozepes és kis
vallalat részvényeinek teljesitményébdl részesitse befektetSit. Az Alap elsGsorban a befektet6i piacon széles
korben elterjedt STOXX Europe 600 Indexben szerepld részvényeket vasarolja. A STOXX Europe 600 indexben
szereplS részvényekkel a kovetkezd 17 eurdpai orszag tézsdéin kereskednek: Ausztria, Belgium, Csehorszag,
Dénia, Egyesiilt Kirdlysdg, Finnorszag, Franciaorszag, Hollandia, irorszag, Luxemburg Németorszag, Norvégia,
Olaszorszag, Portugalia, Spanyolorszag, Svdjc és Svédorszag. Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét Eurdpa fejlett
részvénypiacain diverzifikdltan befektetve a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja.

Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot
is felvallalé befektet6knek el6nyos befektetési forma, akik szeretnének koltség-hatékony mddon Eurdpa
gazdasaganak 600 legnagyobb, kézepes és kis vallalatat magaba tomorité részvényindex hozamabadl egyetlen
befektetési alapon keresztil részesedni. Az Alap nem megfelel6 olyan befektet6k szamdra, akik 5 éven bell ki
akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvdsarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 1 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: eurd
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatdas
Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 2,363,557 3,909,669
Banki egyenlegek 571,312 1,299,858
Egyéb eszkdzok 0 -5,276
Osszes eszkoz 2,934,869 5,204,251
Kotelezettségek -5,935 -8,569
Nettd eszkozérték 2,928,934 5,195,682

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaro
Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly

Szamlapénz 571,312 | 19.47% 1,299,858 | 24.98%
Allamkétvény 2,196,618 | 74.85% 3,333,184 | 64.05%
Vallalati kotvény 166,939 | 5.69% 576,485 | 11.08%
ETF 0| 0.00% -6,125| -0.12%
Derivativ tUgyletek 0| 0.00% 849 | 0.02%
Forgalmazasi szamla egyenlege 2,934,869 | 100.00% 5,204,251 | 100.00%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) -5,935 -8,569
Dijak 2,928,934 5,195,682
Nettd eszkozérték: 571,312 | 19.47% 1,299,858 | 24.98%

*. az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkézok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagédllam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: eurd
%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
EURO EUR 450,159 15.3 531,449 10.2
MAGYAR FORINT HUF 120,023 | 4.08956134 558,314 | 10.72803328
USA DOLLAR usD 1,129 0.0 210,096 4.0
Osszesen EUR 571,312 1,299,858
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF AMUNDI MSCI Europe UCITS ETF LU1681042609 450,756 | 15.36%
ETF EUROSTOXX600 ETF DE0002635307 397,150 | 13.53%
ETF LYXOR Core STOXX Europe 600 LU0908500753 500,640 | 17.06%
ETF LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF FR0010261198 471,872 | 16.08%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 376,200 | 12.82%
Részvény LINDE PLCEUR IEOOBZ12WP82 28,755 0.98%
Részvény LVMH MOET HENNESSY LOUIS FR0O000121014 28,100 0.96%
VUITTON
Részvény SANOFI AVENTIS FR0000120578 25,971 | 0.88%
Részvény SAP AG-VORZUG DE0007164600 30,022 1.02%
Részvény SIEMENS AG DE0007236101 27,617 0.94%
Részvény TOTAL FINA SA-B FR0000120271 26,475 | 0.90%

zard allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF AMUNDI MSCI Europe UCITS ETF LU1681042609 521,490 | 10.02%
ETF EUROSTOXX600 ETF DE0002635307 720,320 | 13.84%
ETF LYXOR Core STOXX Europe 600 LU0908500753 675,745 | 12.98%
ETF LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF FR0010261198 695,129 | 13.36%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 720,500 | 13.84%
Részvény ASML NA Equity NL0010273215 81,116 | 1.56%
Részvény DEUTSCHE BANK REGISTERED SHS DE0005140008 63,499 | 1.22%
Részvény LINDE PLC EUR IEOOBZ12WP82 69,355| 1.33%
Részvény LVMH MOET HENNESSY LOUIS FRO000121014 76,050 | 1.46%
VUITTON
Részvény SANOFI AVENTIS FR0O000120578 73,339 | 1.41%
Részvény SAP AG-VORZUG DE0007164600 74,869 | 1.44%
Részvény SIEMENS AG DE0007236101 71,487 | 1.37%
Részvény TOTAL FINA SA-B FRO000120271 66,771 | 1.28%

Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
Stoxx Europe 600 Mar21 0 2021.03.19
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
Stoxx Europe 600 Sep 21 -6,125 2021.09.17

Egyéb lgyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
A forgalmazasi szamldknak az id6szakban nem volt egyenlegiik.
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Kovetelések kotelezettségek

zaro allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Esedékesség fizetés TOTAL FINA SA-B EUR 849

Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap EUR sorozat 2,263,625 2,036,216
Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap USD sorozat 4,142 267,935
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap HUF sorozat 167,661,745 686,028,062

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap EUR sorozat 1.060649 1.211173
Budapest Dinamikus Eurdopa Részvény Alap HUF sorozat 1.13378 1.254407
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap USD sorozat 1.118114 1.23938

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Osszetétele

Nyito Id&szaki Zar6 Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 2,363,557 65.4% 3,909,669 75.1%
értékpapirok

Mds szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 2,363,557 65.4% 3,909,669 75.1%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 64%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.25%
Erintett befektetési forma: LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
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2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2021

Nemzetkozi részvénypiac

2021 év elején széles korl megegyezés alakult ki a piacokon azzal kapcsolatban, hogy az idei év tobb
szempontbdl is nagyon kedvezd lesz a részvénypiacok szamara. Ahogy vilagszerte enyhiiltek a korlatozo
intézkedések, sokan erds gazdasagi visszapattanast vartak, tobbek kdz6tt az IMF is nagyjabdl 6%-os novekedést
josolt az év végére. Mindez betudhatd annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagalni a virus okozta
kihivasokra, valamint mind a monetaris mind a fiskalis stimulusok effektivnek bizonyultak. Mindezek fényében
érthetd a részvénypiac pozitiv hangulata, illetve a magas kockazatvallalasi kedv szerte a vilagban.

Az utdbbi hdonapok eseményei valamelyest arnyaltak a fent emlitett képet. Mindezt jél példazza, hogy bar a
kiilonb6z6 piacok a vizsgalt idGszakban folyamatos emelkedést mutattak, az idészakot rendre kisebb kilengések
jellemezték, mely a COVID-29 pandémia utéhatdsainak, Gjabb hulldamainak valamint korlatozé intézkedéseknek
kdszénhet8. Mivel a 2020-as év torténései eddig precedens nélkiliek voltak, érezhetd, hogy a befektetk
bizonytalanok abban, hogyan hatnak a piacra az inflacidban, a jarvanylgyi helyzetben, valamint a
gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések) dontésekben bekovetkez6 valtozasok.
Ugyanakkor mindezek figyelembe vételével is a részvények bizonyultak a legjobb befektetési formanak melyek
az egész félévre nézve emelked6 tendenciat mutattak. A globdlis szektorok szintjén a legmagasabb emelkedést,
szemben a tavalyi évvel, az energia szektor produkalta 31,46%-0s emelkedéssel, a technoldgiai vallalatok pedig
16,33%-ot tudtak er8sddni az félév soran. Az MSCI All Country World Index a félévet dollarban szdmolva
12,16%-0s nyereséggel zarta, mig az S&P 500 16,13%-0s névekedést produkalt.

Az alap befektetései 2021-ben

Az Alap befektetési stratégiajanak megfelelGen a félév soran dontéen eurdpai vallalatok részvényeibe fektetett.
Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kozott igy német, francia, svajci, és brit részvényeket
taldlunk. Az elsé félév soran kiemelked&en teljesitettek a technoldgiai cégek, a bankok és az autdgyartdssal
foglalkozd cégek. Egyediiliként a koézmil szektorban tevékenykedd vallalatok részvényei nem tudtak
aremelkedést felmutatni az év els6 hat hdnapjaban. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
alakuldsa mindezeket a folyamatokat tiikrozi.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Dinamikus
Eurdpa bef jegy EUR Sor

Budapest Dinamikus
Eurdpa bef jegy HUF sor

Budapest Dinamikus
Eurdpa bef jegy USD sor

Nyit6 allomany (db) 2,263,625 167,661,745 4,142
Vétel (db) 816,979 659,148,994 298,361
Visszavaltas (db) 1,044,388 140,782,677 34,568
Zar6 allomany (db) 2,036,216 686,028,062 267,935

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.




Havi zaré nettd eszkozérték
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Datum Netto Budapest Budapest Budapest
eszkozérték Dinamikus Eurdpa | Dinamikus Eurdpa | Dinamikus Eurdpa
Részvény Alap EUR | Részvény Alap HUF | Részvény Alap USD
sorozat sorozat sorozat
2021.01.29 2,809,619 1.048133 1.104331 1.097685
2021.02.26 2,913,721 1.073664 1.146329 1.118774
2021.03.31 3,136,148 1.143345 1.220315 1.157343
2021.04.30 3,306,979 1.163567 1.235110 1.206932
2021.05.31 3,932,286 1.193293 1.221604 1.259079
2021.06.30 5,195,682 1.211173 1.254407 1.239380

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Dinamikus Budapest Dinamikus Eurdpa Budapest Dinamikus
Europa Részvény Alap Részvény Alap HUF sorozat | Eurdpa Részvény Alap USD
EUR sorozat sorozat
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam (%) Arfolyam | Hozam (%)
(%)
2019.12.31 1.129368 12.94%
2020.12.31 1.060649 -6.08% 1.133780 13.38% 1.118114 11.81%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2019-ben indult.
Az ,,USD” és ,HUF” sorozatok 2020-ban indultak.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l1: Kovacs lldikd

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovécs Ildiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetéje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelent@s valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



