£3 BUDAPEST ALAPKEZEL®
POLOLETNI ZPRAVA 2021 - BFM Konzervativni dluhopisovy fond

A. Zakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce BFM Conservative Shorterm Bond Investment Fund

Nazev v ceském jazyce BFM Konzervativni fond kratkodobych dluhopist

Zkraceny nazev BFM Konzervativni Kétvény Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce BFM Conservative Bond Fund

Zkraceny nazev v ¢eském jazyce BFM Konzervativni dluhopisovy fond

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevireny podilovy fond cennych papir(

Doba trvani neurcita

Datum vzniku fondu 27. prosinec 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF KE-111-537/2010)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

»CZK” série nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000709308

Spravce fondu Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plcv 1133 Budapest, Vdci ut 80.
Madarsku

Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Véci ut 31.

Aktualni vyse poplatku spravci 0.8%

fondu

Cile a investicni politika

Investicnim cilem fondu je investicemi na rozvijejicich se a vyspélych trzich, do prevainé kratkodobych a
strednédobych dluhopist, Uroéenych investi¢nich nastroji nebo tzv. EFT zajiStujicich takové expozice, véetné
investovani do podilovych fondd nabidnout investordm investice s profilem pfedstavujicim pfijatelnd rizika/vynosy.

Dluhopisové investice fondu jsou zaméreny predevsim na podnikové dluhopisy na vyspélych a rozvijejicich se trzich,
avsak fond mize investovat i do hypotecnich listli a statnich dluhopist. V portfoliu jsou vyznamnou vahou zastoupeny
tzv. investi¢ni dluhopisy (investment grade) a vysoce rizikové dluhopisy (high yield). Kromé dluhopist jsou ve fondu
zastoupeny i jiné UroCené nastroje a vklady. Expozice ve formé Investic do dluhopisl a jinych Grocenych nastrojl
realizuje fond bezprostfedné nebo zprostfedkované, tedy formou ETF nebo prostfednictvim podilovych fondd.

Ve fondu jsou zastoupeny i nastroje emitované/denominované v jinych ménach nez ¢eska koruna, avsak urcujici ¢ast
devizovych expozic fondu pocitanych souhrnné s transakcemi krytymi devizami predstavuje ¢eska koruna.

Fond nabizi investi¢ni prileZitost predevSim takovym investorGm, ktefi hledaji nizkorizikové investice zajisténé
expozicemi v Ceskych korunach.

Profil charakteristického investora fondu:

- investor tolerujici vyssi rizika spojena s podnikovymi dluhopisy (v ramci toho pak i vyssi rizika ve formé tzv. high
yield) a rozvijejicimi se trhy

- investor zaméreny na investi¢ni formy s pruznou dobou trvani

- investor zaméreny na stfednédobé investice (minimalné 2 roky)

Nejkratsi doba investice do fondu doporucovana spravcem fondu: 2 roky.

Mista urcena ke zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/
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B. Pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba fondu

Ména fondu: ¢eska koruna
Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah a podilovych listd).

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 3,663,427,285 4,474,415,828
Zuastatky na bankovnich tGctech 643,571,888 324,546,585
Jiné prostfedky 204,028,233 30,054,984
Aktiva celkem 4,511,027,406 4,829,017,396
Zavazky -8,647,044 -9,351,670
Netto hodnota aktiv 4,502,380,362 4,819,665,726

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav Konecny stav
Typ aktiva Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha
Finance na Uctech 643,571,888 | 14.27% 324,546,585 | 6.72%
Statni dluhopisy a statem garantované 252,927,252 | 5.61% 342,159,660 | 7.09%
cenné papiry*
Podnikové dluhopisy 2,220,486,180 | 49.22% 2,685,236,717 | 55.61%
ETF 1,190,013,854 | 26.38% 1,447,019,450 | 29.97%
Derivatové transakce 171,895,382 | 3.81% -6,304,488 | -0.13%
Pohledéavky/Zavazky 32,132,852 | 0.71% 36,359,472 | 0.75%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 4,511,027,406 | 100.00% 4,829,017,396 | 100.00%
Poplatky -8,647,044 -9,351,670
Netto hodnota aktiv: 4,502,380,362 4,819,665,726
Detailni skladba aktiv fondu
Detailni skladba cennych papirl fondu a zlstatky na bankovnich tGctech
Ména fondu: ¢eska koruna
%: v poméru k hodnoté aktiv
Zustatky na bankovnich tctech
Béiny ucet
Ména Kod Pocatecni stav % Konec¢ny stav %
BRITSKA LIBRA GBP 30,938 0.0 2,121,255 0.0
CESKA KORUNA CZK 465,760,754/  10.3 109,441,688 2.3
EURO EUR 73,756,938 1.6 15,700,613 0.3
MADARSKY FORINT HUF 96,741 0.0 1,085,556 0.0
SVYCARSKY FRANK CHF 28,151,641 0.6 2,621,723 0.1
USA DOLAR usbD 75,774,875 1.7 193,575,750 4.0
Celkem CZK 643,571,888 324,546,585,
Vklady
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Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Pfevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %

Statni dluhopisy AFREXI FLOAT 07/25/21 XS51651860287 15,109,151 0.33%
Statni dluhopisy AFREXI FLOAT 08/01/22 XS1861335955 17,107,165 0.38%
Statni dluhopisy AFRFIN FLOAT 03/15/21 Corp. XS1578768050 32,331,082 0.72%
Statni dluhopisy Moroc 4.25 12/11/22 XS0850020586 22,667,211 0.50%
Statni dluhopisy OMAN 4.12501/17/23 XS1750113406 55,218,260 1.22%
Statni dluhopisy PTABNK 5.375 03/14/22 XS$1520309839 46,258,525 | 1.03%
Statni dluhopisy REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 4,427,973 0.10%
Statni dluhopisy ROMANI 6.75 02/07/22 US77586TAA43 23,501,557 0.52%
Statni dluhopisy Russia 4.5 04/04/22 XS0767472458 22,688,145 | 0.50%
Statni dluhopisy TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 13,618,182 0.30%
Podnikové dluhopisy ACKAF 5 04/03/23 XS0910932788 22,620,896 0.50%
Podnikové dluhopisy AGROKOR 17/08/16 XS51480203709 0 0.00%
Podnikové dluhopisy ARAMCO 2.75 04/16/22 X51982118264 6,654,959 0.15%
Podnikové dluhopisy ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41 60,875,426 1.35%
Podnikové dluhopisy BCOOA 1.05 10/15/21 CH0383104376 48,895,808 1.08%
Podnikové dluhopisy BHARTI 5.125 03/11/23 USN1384FAA32 16,548,581 0.37%
Podnikové dluhopisy BRADES 2.85 01/27/23 US05947LAY48 22,285,723 0.49%
Podnikové dluhopisy BRADES 5.9 01/16/21 USGO0732RAF58 22,093,337 0.49%
Podnikové dluhopisy BRASKM 3.5 01/10/23 USN15516AA01 13,433,530 0.30%
Podnikové dluhopisy BRFSBZ 4.3509/29/26 USA08163AA41 10,341,903 0.23%
Podnikové dluhopisy BRSRBZ 7.375 02/02/22 USP12445AA33 32,015,006 0.71%
Podnikové dluhopisy BSTDBK 4.875 05/06/21 X51405888576 21,879,694 0.49%
Podnikové dluhopisy BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP0O7790AE14 14,469,517 0.32%
Podnikové dluhopisy BULENR 4.875 08/02/21 XS1405778041 13,719,427 0.30%
Podnikové dluhopisy CIELBZ 3.75 11/16/22 USU1714UAA35 22,130,698 0.49%
Podnikové dluhopisy COGARD 4.75 09/28/23 XS1485578535 37,924,823 0.84%
Podnikové dluhopisy COMAQAT 3.25 06/13/21 XS1432416029 84,884,226 1.88%
Podnikové dluhopisy Creal 502/01/27 X52060698219 7,505,535 0.17%
Podnikové dluhopisy CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 23,568,847 0.52%
Podnikové dluhopisy CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 19,587,701 0.43%
Podnikové dluhopisy DB 1.625 02/12/21 DEOOODL19UQO 53,327,342 1.18%
Podnikové dluhopisy DBKAZ 4.125 12/10/22 XS0860582435 13,571,881 0.30%
Podnikové dluhopisy DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 6,844,191 0.15%
Podnikové dluhopisy DPWDU 3.908 05/31/23 X51419869968 34,198,473 0.76%
Podnikové dluhopisy ECELUP 8.625 06/16/21 Corp. USA18007AA16 10,979,903 0.24%
Podnikové dluhopisy ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 19,501,789 0.43%
Podnikové dluhopisy ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 24,466,209 0.54%
Podnikové dluhopisy EQPTRC 3 03/03/22 XS1513739927 33,246,999 0.74%
Podnikové dluhopisy EVRAZ 6.75 01/31/22 XS1405775377 17,444,066 0.39%
Podnikové dluhopisy F5.7502/01/21 US345397VR12 13,239,190 0.29%
Podnikové dluhopisy Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 38,943,645 | 0.86%
Podnikové dluhopisy FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 28,265,673 0.63%
Podnikové dluhopisy FOURFN 10.75 05/01/22 XS51597294781 8,128,494 0.18%
Podnikové dluhopisy FOURFN 11.2502/23/22 XS1417876163 20,238,939 0.45%
Podnikové dluhopisy GAZPRU 2.75 11/30/21 CH0346828400 27,332,312 0.61%
Podnikové dluhopisy GAZPRU 6.51 03/07/22 XS0290580595 34,863,784 0.77%
Podnikové dluhopisy GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 22,743,199 0.50%
Podnikové dluhopisy GRNKEN 4.875 07/24/22 USN3700LAC92 16,408,050 0.36%
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Podnikové dluhopisy GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 15,919,894 0.35%
Podnikové dluhopisy GRWALL 3.125 08/31/22 X51645684660 22,326,069 0.49%
Podnikové dluhopisy HRINTH 3.25 06/03/21 XS1422785375 21,665,085 0.48%
Podnikové dluhopisy HRINTH 4.5 PERP XS1555076162 22,287,699 0.49%
Podnikové dluhopisy HRINTH Float 04/27/22 XS51596795192 4,311,215 0.10%
Podnikové dluhopisy HSBKKZ 5.5 12/21/22 XS0867478124 5,729,328 0.13%
Podnikové dluhopisy HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 5,773,485 0.13%
Podnikové dluhopisy ICBCAS Float 09/16/22 XS2052134223 42,897,859 | 0.95%
Podnikové dluhopisy IPFLN 9.75 11/12/25 XS$2256977013 25,988,726 | 0.58%
Podnikové dluhopisy ISCTR 5.375 10/06/21 XS$1390320981 8,791,635| 0.19%
Podnikové dluhopisy ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN US900151AJ07 22,056,277 0.49%
Podnikové dluhopisy ITAU 5.7501/22/21 US46556 MAB81 22,059,047 0.49%
Podnikové dluhopisy JSTLIN 5.25 04/13/22 XS$1586341981 25,915,114 0.57%
Podnikové dluhopisy KSA 2.894 04/20/22 XS$1599284111 44,548,215 0.99%
Podnikové dluhopisy KTZKZ 3.638 06/20/22 CH0246199050 14,108,363 | 0.31%
Podnikové dluhopisy LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 34,820,240 0.77%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 5,265,696 0.12%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 39,802,328 0.88%
Podnikové dluhopisy METINV 7.75 04/23/23 XS51806400534 11,795,031 0.26%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,744,938 0.90%
Podnikové dluhopisy NITROG 7 05/14/25 XS1811852521 17,558,045 0.39%
Podnikové dluhopisy NLMKRU 4.5 06/15/23 XS1405775617 38,304,251 0.85%
Podnikové dluhopisy NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 23,386,405 0.52%
Podnikové dluhopisy NTPCIN 4.375 11/26/24 XS51143390679 14,120,246 0.31%
Podnikové dluhopisy OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 47,856,141 1.06%
Podnikové dluhopisy OTPHB 2.875 07/15/29 XS52022388586 35,246,804 0.78%
Podnikové dluhopisy OTPHB Var 11/49 XS0274147296 51,716,532 1.15%
Podnikové dluhopisy PEMEX 2.375 12/14/21 CH0323735669 9,785,082 0.22%
Podnikové dluhopisy PEMEX 2.5 08/21/21 XS1568875444 26,572,881 | 0.59%
Podnikové dluhopisy PETBRA 4.375 05/20/23 US71647NAF69 11,505,228 0.26%
Podnikové dluhopisy PETKM 5.875 01/26/23 XS1747548532 4,508,200 0.10%
Podnikové dluhopisy POHANG 2.37511/12/22 USY70750BT30 55,412,041 1.23%
Podnikové dluhopisy PPFFH 4.5 12/18/27 CZ0000001011 8,648,577 0.19%
Podnikové dluhopisy PPFGRO 3.125 03/27/26 X51969645255 11,415,995 0.25%
Podnikové dluhopisy PSHNA 5.5 07/15/22 XS51242956966 23,206,751 0.51%
Podnikové dluhopisy RAILUA 8.25 07/09/24 XS51843433472 13,982,024 0.31%
Podnikové dluhopisy SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 77,879,028 1.73%
Podnikové dluhopisy SAZKAG 5.2 09/23/24 CZ0003522930 20,830,220 0.46%
Podnikové dluhopisy SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 67,178,902 1.49%
Podnikové dluhopisy SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 13,492,547 0.30%
Podnikové dluhopisy SHTFIN 5.7 02/27/22 X51953982086 8,902,282 0.20%
Podnikové dluhopisy SILNET 11 04/02/24 XS51843443430 4,806,729 0.11%
Podnikové dluhopisy TAQAUH 3.625 06/22/21 XS1435072548 43,632,620 0.97%
Podnikové dluhopisy TEVA 2.2 07/21/21 US88167AAC53 21,712,194 0.48%
Podnikové dluhopisy TEVA 3.25 04/15/22 XS51812903828 26,844,596 0.60%
Podnikové dluhopisy TUPY 6.625 07/17/24 USL9326VAA46 11,310,652 0.25%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 15,034,636 0.33%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 53,930,087 1.20%
Podnikové dluhopisy UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 11,863,977 0.26%
Podnikové dluhopisy VORHYP 0.8 03/08/21 XS1374538434 27,197,964 0.60%
Podnikové dluhopisy VTB 5 10/24/24 CH0248531110 40,230,801 0.89%
Podnikové dluhopisy WINGHL 4 07/11/22 HU0000359062 20,427,722 0.45%
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Druh Nazev Isl Hodnota aktiv %
n
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB | LU1525418726 220,313,613 | 5.42%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro LU1525418643 254,668,531 | 6.27%
Corp 1-5 ETF
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits | IEOOBYXYYP94 249,159,584 | 6.13%
ETF
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS IEOOBC7GZW19 244,609,937 | 6.02%
ETF
Statni dluhopisy AFREXI FLOAT 07/25/21 X51651860287 16,510,541 | 0.41%
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB | LU1525418726 293,599,454 | 6.08%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro LU1525418643 398,892,112 | 8.26%
Corp 1-5 ETF
ETF Ishares USD Short Dur Bond IEOOBCRY5Y77 212,411,000 | 4.40%
UCITS ETF
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits | IEOOBYXYYP94 252,790,983 | 5.23%
ETF
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS IEOOBC7GZW19 289,325,901 | 5.99%
ETF
Statni dluhopisy AFREXI FLOAT 07/25/21 X51651860287 15,114,573 | 0.31%
Statni dluhopisy AFREXI FLOAT 08/01/22 X51861335955 17,353,490 | 0.36%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 47,336,304 | 0.98%
Statni dluhopisy CZGB 1.25 02/14/25 CZ0001005870 8,161,198 | 0.17%
Statni dluhopisy Moroc 4.25 12/11/22 XS0850020586 22,660,974 | 0.47%
Statni dluhopisy OMAN 4.125 01/17/23 X$1750113406 56,390,060 | 1.17%
Statni dluhopisy PTABNK 5.375 03/14/22 XS$1520309839 45,898,940 | 0.95%
Statni dluhopisy ROMANI 6.75 02/07/22 US77586TAA43 22,924,950 | 0.47%
Statni dluhopisy Russia 4.5 04/04/22 XS0767472458 40,293,338 | 0.83%
Statni dluhopisy SINOPE 3.9 05/17/22 USG8189YABO5 11,099,325 | 0.23%
Statni dluhopisy TRITOB 4.375 01/16/24 USP93960AF25 34,812,784 | 0.72%
Statni dluhopisy TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 13,385,115 | 0.28%
Statni dluhopisy TURKSK 5.8 02/21/22 XS$1816199373 6,728,611 | 0.14%
Podnikové dluhopisy ACKAF 504/03/23 XS0910932788 22,612,188 | 0.47%
Podnikové dluhopisy AGROKOR 17/08/16 XS1480203709 0| 0.00%
Podnikové dluhopisy ARAMCO 2.75 04/16/22 XS$1982118264 28,643,903 | 0.59%
Podnikové dluhopisy AVALCB 4.75 09/26/22 USG42045AB32 40,341,079 | 0.84%
Podnikové dluhopisy AVP 5 03/15/23 Float US054303BA99 31,854,703 | 0.66%
Podnikové dluhopisy BANSAF 4.125 02/08/23 US05964TAQ22 11,341,242 | 0.23%
Podnikové dluhopisy BCOOA 1.05 10/15/21 CH0383104376 47,024,945 | 0.97%
Podnikové dluhopisy BHARTI 5.125 03/11/23 USN1384FAA32 41,630,183 | 0.86%
Podnikové dluhopisy BRADES 2.8501/27/23 US05947LAYA8 22,235,540 | 0.46%
Podnikové dluhopisy BRSRBZ 7.375 02/02/22 USP12445AA33 31,287,291 | 0.65%
Podnikové dluhopisy BSTDBK 3.5 06/25/24 X52018639539 31,944,146 | 0.66%
Podnikové dluhopisy BTGPBZ 5.501/31/23 US05971BAD10 13,926,030 | 0.29%
Podnikové dluhopisy BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP07790AE14 2,655,089 | 0.05%
Podnikové dluhopisy BULENR 4.875 08/02/21 XS$1405778041 20,077,618 | 0.42%
Podnikové dluhopisy CHMFRU 3.1509/16/24 XS2046736919 45,350,943 | 0.94%
Podnikové dluhopisy CIELBZ 3.75 11/16/22 USU1714UAA35 22,107,983 | 0.46%
Podnikové dluhopisy CIELBZ 3.75 11/16/22 Regs USP28611AA29 10,057,897 | 0.21%
Podnikové dluhopisy CITLTD 2.8 12/14/21 XS1431266847 10,849,007 | 0.22%
Podnikové dluhopisy CNOOC 3.875 05/02/22 USG23530AA92 55,429,403 | 1.15%
Podnikové dluhopisy CNPCHH 3.95 04/19/22 USG22004AB41 11,108,004 | 0.23%
Podnikové dluhopisy COGARD 6.5 04/08/24 XS$1974522853 41,697,516 | 0.86%
Podnikové dluhopisy COMQAT 5 05/24/23 XS$1825455030 37,383,983 | 0.77%
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Podnikové dluhopisy COSHOL 4 12/03/22 XS0858461758 11,199,692 | 0.23%
Podnikové dluhopisy CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 22,187,234 | 0.46%
Podnikové dluhopisy CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 19,602,302 | 0.41%
Podnikové dluhopisy DBKAZ 4.125 12/10/22 XS0860582435 13,507,479 | 0.28%
Podnikové dluhopisy DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 43,227,258 | 0.90%
Podnikové dluhopisy DIBUH 3.664 02/14/22 X$1565166789 11,112,435 | 0.23%
Podnikové dluhopisy DPWDU 3.908 05/31/23 X51419869968 34,125,718 | 0.71%
Podnikové dluhopisy ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 42,621,541 | 0.88%
Podnikové dluhopisy ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 24,675,719 | 0.51%
Podnikové dluhopisy EQPTRC 5 05/18/25 XS$2150023906 24,250,317 | 0.50%
Podnikové dluhopisy EVRAZ 5.375 03/20/23 X$1533915721 46,181,290 | 0.96%
Podnikové dluhopisy EVRAZ 6.7501/31/22 XS1405775377 17,115,984 | 0.35%
Podnikové dluhopisy Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 42,032,720 | 0.87%
Podnikové dluhopisy FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 25,411,895 | 0.53%
Podnikové dluhopisy FOURFN 11.25 02/23/22 XS1417876163 17,817,522 | 0.37%
Podnikové dluhopisy GAZPRU 1.45 03/06/23 CH0404311711 35,375,938 | 0.73%
Podnikové dluhopisy GAZPRU 2.75 11/30/21 CH0346828400 26,274,009 | 0.54%
Podnikové dluhopisy GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 22,380,972 | 0.46%
Podnikové dluhopisy GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 15,887,300 | 0.33%
Podnikové dluhopisy GRWALL 3.125 08/31/22 X51645684660 21,929,166 | 0.45%
Podnikové dluhopisy HRINTH 4.5 PERP XS$1555076162 9,806,486 | 0.20%
Podnikové dluhopisy HRINTH Float 04/27/22 X$1596795192 3,543,251 | 0.07%
Podnikové dluhopisy HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 14,946,043 | 0.31%
Podnikové dluhopisy ICBCAS Float 09/16/22 X52052134223 43,151,111 | 0.89%
Podnikové dluhopisy IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 29,217,707 | 0.61%
Podnikové dluhopisy ISCTR 5.375 10/06/21 X$1390320981 8,802,917 | 0.18%
Podnikové dluhopisy ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN US900151AJ07 22,248,424 | 0.46%
Podnikové dluhopisy ISRELE 6.875 06/21/23 US46507NAEO4 72,191,207 | 1.49%
Podnikové dluhopisy ITAU 2.9 01/24/23 US46556KAA43 22,241,433 | 0.46%
Podnikové dluhopisy ITAU 5.5 08/06/22 US46556 MAH51 68,234,206 | 1.41%
Podnikové dluhopisy JSTLIN 5.25 04/13/22 X$1586341981 25,893,210 | 0.54%
Podnikové dluhopisy KSA 2.894 04/20/22 X51599284111 66,141,259 | 1.37%
Podnikové dluhopisy KTZKZ 3.638 06/20/22 CH0246199050 13,247,500 | 0.27%
Podnikové dluhopisy LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 35,170,240 | 0.73%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 5,105,338 | 0.11%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 38,680,677 | 0.80%
Podnikové dluhopisy METINV 7.75 04/23/23 X$1806400534 18,914,754 | 0.39%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,005,888 | 0.83%
Podnikové dluhopisy NITROG 7 05/14/25 X$1811852521 13,208,277 | 0.27%
Podnikové dluhopisy NORTAL 4.75 05/28/24 F14000383930 2,657,120 | 0.06%
Podnikové dluhopisy NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 17,991,294 | 0.37%
Podnikové dluhopisy NTPCIN 4.375 11/26/24 X$1143390679 14,059,803 | 0.29%
Podnikové dluhopisy OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp | XS0272723551 44,857,893 | 0.93%
Podnikové dluhopisy OTPHB 2.875 07/15/29 X52022388586 35,154,217 | 0.73%
Podnikové dluhopisy OTPHB Var 11/49 XS0274147296 53,520,892 | 1.11%
Podnikové dluhopisy PEMEX 2.375 12/14/21 CH0323735669 9,477,387 | 0.20%
Podnikové dluhopisy PEMEX 2.5 08/21/21 X51568875444 33,949,547 | 0.70%
Podnikové dluhopisy PEMEX 8.25 06/02/22 XS0430799725 63,264,821 | 1.31%
Podnikové dluhopisy PETBRA 4.375 05/20/23 US71647NAF69 11,463,045 | 0.24%
Podnikové dluhopisy PETKM 5.875 01/26/23 XS1747548532 4,527,768 | 0.09%
Podnikové dluhopisy POHANG 2.375 11/12/22 USY70750BT30 55,145,680 | 1.14%
Podnikové dluhopisy PPFFH 4.5 12/18/27 CZ0000001011 8,468,577 | 0.18%
Podnikové dluhopisy PPFGRO 3.125 03/27/26 X51969645255 11,023,962 | 0.23%
Podnikové dluhopisy PSHNA 5.5 07/15/22 XS$1242956966 22,909,140 | 0.47%
Podnikové dluhopisy QIBKQD 3.982 03/26/24 XS$1964617440 58,395,104 | 1.21%
Podnikové dluhopisy RAILUA 8.25 07/09/24 XS1843433472 14,115,120 | 0.29%
Podnikové dluhopisy RECLIN 5.2511/13/23 X$1902341939 58,472,381 | 1.21%
Podnikové dluhopisy SAFTRA 4 07/26/22 XS0809571739 33,519,736 | 0.69%
Podnikové dluhopisy SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 75,811,497 | 1.57%
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Podnikové dluhopisy SAZKAG 5.2 09/23/24 CZ20003522930 20,880,220 | 0.43%
Podnikové dluhopisy SBERRU 5.25 05/23/23 XS0935311240 91,739,637 | 1.90%
Podnikové dluhopisy SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 61,431,403 | 1.27%
Podnikové dluhopisy SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 13,353,017 | 0.28%
Podnikové dluhopisy SHTFIN 5.7 02/27/22 XS$1953982086 8,878,875 | 0.18%
Podnikové dluhopisy SILNET 11 04/02/24 XS1843443430 4,847,465 | 0.10%
Podnikové dluhopisy TAQAUH 3.625 01/12/23 XS0863524277 22,916,217 | 0.47%
Podnikové dluhopisy TEVA 2.2 07/21/21 US88167AAC53 21,725,290 | 0.45%
Podnikové dluhopisy TEVA 2.807/21/23 US88167AAD37 21,702,381 | 0.45%
Podnikové dluhopisy TEVA 3.25 04/15/22 XS$1812903828 25,950,082 | 0.54%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 44,003,136 | 0.91%
Podnikové dluhopisy UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 11,909,183 | 0.25%
Podnikové dluhopisy VTB 5 10/24/24 CH0248531110 39,713,519 | 0.82%
Podnikové dluhopisy WINGHL 4 07/11/22 HU0000359062 20,176,196 | 0.42%
Jiné nastroje
Derivatové transakce
konecny stav
Nazev Hodnota aktiv Splatnost

CHF/CZK -11,328,925 2020.08.05
CHF/CZK -1,737,489 2020.08.17
EUR/CZK 7,423,855 2020.09.17
EUR/CZK -33,217,930 2020.09.21
USD/CzK 78,856,637 2020.08.17
USD/CzK 6,896,045 2020.10.29
CHF/CZK 3,064,603 2021.08.24
EUR/CZK 15,888,429 2021.07.20
EUR/CZK -900,317 2021.10.12
EUR/CZK 14,713,875 2021.10.25
GBP/CZK -626,677 2022.01.18
USD/CzK 1,702,626 2021.08.03
USD/CZK -18,443,155 2021.09.15
USD/CZK 9,661,762 2021.11.18
USD/CzK 55,268 2021.11.26
USD/CZK -31,420,902 2022.01.28

Jiné transakce

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.
Distribucni ucty
Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.
Pohledavky/Zavazky
pocatecni stav
Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv

Splatnost — Uhrada IRSAAR 7 09/09/19 usD 30,919,914

Splatnost — Uhrada IRCPAR 5 09/14/20 usbD 331,152

Splatnost — Uhrada IRCPAR 5 09/14/20 usbD 86,200

Splatnost — Uhrada CRESAR 6.5 02/16/23 usbD 179,121

Splatnost — Uhrada IRCPAR 5 09/14/20 usbD 16,191

Splatnost — Uhrada IRSAAR 7 09/09/19 usbD 9,804
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Splatnost - tihrada ISCTR 5.5 04/21/22 USISIN | USD | 590,471 |
konecny stav
Pohledévka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota
aktiv
EURO EUR 13,008,570
Splatnost — thrada IRSAAR 7 09/09/19 usD 22,310,223
Splatnost — Uhrada IRCPAR 509/14/20 usD 238,942
Splatnost — Uhrada IRCPAR 5 09/14/20 usD 62,198
Splatnost — thrada CRESAR 6.5 02/16/23 usD 129,244
Splatnost — dhrada IRCPAR 5 09/14/20 usbD 11,682
Splatnost — Uhrada IRSAAR 7 09/09/19 usD 7,074
Splatnost - Ghrada ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN usD 591,538

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,buy-sell back”.

[I. Pocet distribuovanych podilovych listu

Pocatecni stav, ks
3,852,068,486

Konecny stav, ks
4,105,169,434

Pocet podilovych listt
BFM Konzervativni dluhopisovy fond

Ill. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
BFM Konzervativni dluhopisovy fond 1.1688 1.174
IV. Skladba aktiv fondu
1) Skladba aktiv fondu
Pocatecni stav Zména Konecny Aktiva v %
v mezidobi %  |stav
Pfevoditelné cenné papiry oficidlné 1,442,941,106 24.0%| 1,789,179,111 37.1%
registrované na burze
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%|
jinych regulovanych trzich
Prevoditelné cenné papiry uvedené do 0 0 0.0%|
distribuce v nedavné dobé
Jiné prevoditelné cenné papiry 2,220,486,180 20.9% 2,685,236,717 55.6%
Celkem 3,663,427,285 22.1% 4,474,415,828 92.7%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy 2,473,413,431 22.4%| 3,027,396,377 62.7%
vztah

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu
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Investuje-li fond alespori 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fond(, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyro¢ni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkl vypldcenych z titulu spravovani fondu jinych fondd
a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 30%

Nejvys$si sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:: 0.2%

Dotéenad investi¢ni forma:

AMUNDI IND BARC US CORP BBB
AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF
Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF
Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF
SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujici 20 % v ramci skladby cennych papird
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku
TrZni procesy v roce 2021

Madarsky dluhopisovy trh

Po zdolani druhé viny epidemie koronaviru se ve druhém ctvrtleti roku diky rychlému a Uspésnému vyvoji vakcin,
respektive diky efektivité ockovacich strategii restartovala madarska i svétova ekonomika. Dosazenim stanovené
miry proockovanosti se otevrely hranice, oZivil se obchod a vyznamné stoupla i spotfeba domacnosti. To vse mélo
pozitivni vliv na HDP ndrodnich ekonomik a na ochotu investord realizovat investice. Navzdory uzavienim
doprovazejicim tfeti vinu se dokazal madarsky HDP na Urovni Ctvrtleti rozsifit i v Q1, a proto jsou o¢ekdvani na rok
2021 vice optimisticka, narodni banka pocita s nardstem prekracujicim 6 %.

Cenou za rychlé oZiveni je podobné jako v pripadé globdlnich trend( stoupajici inflace. Index spotfebnich cen
zaznamenal do poloviny roku zrychleni prekracujici pasmo tolerance narodni banky, tempo rlstu cen na rocni
urovni dosahlo hodnoty 5,3 %. Obecny trend se projevil i ve skutecnosti, Ze jadrova inflace se zrychlila i v tuzemsku
a v prvni poloviné letosniho roku stoupla ze 2,9 procent na 3,8 procent. MNB ve své jarni Zpravé o inflaci jiz drahu
inflace oznacila smérem nahoru, avsak rlst byl tehdy povaZovan jen za docCasny. Komunikace narodni banky se
stala pfisnéjsi, a nakonec ndrodni banka zakladni drokovou sazbu v ¢ervnu zvysila na 0,90 procent, v ¢ervenci pak
na 1,20 procent. Narodni banka hovofi o cyklu zvySovani Urokové sazby, zprisnovani bude tedy pravdépodobné
dal pokracovat, aktualné trh ocenuje na konecnych procentnich bodech ve vysi 2,25 az 2,5 %, cozZ je v regionu
momentalné nejpfisnéjsi. Narodni banka vedle zvyseni Urokové sazby zahdjila také sniZzovani facility rozsirujici
rtznou likviditu, ale operace spojené s ndkupy statnich dluhopist zatim zachovala, aby tak podpofila trh se statnimi
dluhopisy. Diky vyhranénym opatfenim jiz nepokracovalo oslabovdni madarského forintu zaznamenané na
pocatku roku a zda se, Ze narodni banka se v boji proti inflaci bude opirat o kurz domaci mény.

Rozvijejici se dluhopisové trhy

Na rozvijejicich se trzich (EM) probihal restart v porovnani s vyspélymi zemémi z ddvodu pomalejsich ockovacich
programd pomaleji. Obecné zrychlujici ekonomicky rlst a stoupajici ceny komodit viak mély na zemé EM
vseobecné pozitivni vliv. V. mnoha rozvijejicich se zemich se z dlvodu nizké proockovanosti objevovaly nové viny
epidemie, avSak vSeobecny negativni vliv se jiz neprojevil. Mény na rozvijejicich se trzich byly stabilni, jen v bfeznu
bylo patrné mirné kolisani, kdyz FED publikoval progndzu agresivnéjsi drahy urokovych sazeb. Z ddvodu
stoupajicich vynost statnich dluhopisti na vyspélych trzich a zrychlujici inflace byl v prvnim Cctvrtleti roku
zaznamenan rast vynos(Q i na trzich se statnimi dluhopisy v rozvijejicich se zemich. Mnohé emisni banky zvysily
urokové sazby, zpfisnéni provedla brazilska, turecka, mexickd, ukrajinska, ruska, ¢eskd i madarska emisni banka.
Navzdory tomu, Ze v pripadé vyspélych zemi pocinaje dubnem vynosy na trhu se statnimi dluhopisy s delsi dobou
splatnosti vykazovaly spise klesajici tendenci, v pfipadé rozvijejicich se zemi se posileni prozatim nekonalo.

Dluhopisové trhy eurozény

Prvni polovina roku 2021 se pro akciové trhy vyvijela velmi priznivé. Jak v celosvétovém méritku dochazelo k
uvolnovani omezujicich opatfeni, mnozi o¢ekavali rychlou obnovu ekonomiky, mimo jiné také IMF prognostikoval
do konce roku rlst ptiblizné o 6 %. To vse proto, Ze mnohé sektory dokazaly na vyzvy zplsobené virem efektivné
reagovat, respektive jak monetarni, tak fiskalni stimuly se ukdzaly jako ucinné. V tomto svétle je pozitivni nalada
na akciovych trzich a také celosvétové patrna velkd ochota podstupovat rizika pochopitelna. Euro v prvni poloviné
roku 2021 vUci dolaru posililo 0 3,02 %, vic¢i madarskému forintu pak o 3,27 %. Naopak vUci Svycarskému franku
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oslabilo 0 1,33 %. Index SX5E uzaviel prvni pololeti s narlistem o 14,03 procenta. Vzhledem k tomu, Ze v prvnim
pololeti nedoslo ze strany Evropské centralni banky k monetarnim zpfisnénim, trhy nebyly ni¢im ochlazovany. Z
dlvodu stoupajici proockovanosti a snizovani poctu pripadl onemocnéni pak také uvolfiovani omezeni pfispivalo
k rGstu. Diky témto opatfenim nejvyznamné;jsi burzovni indexy v regionu uzavrely pololeti s dvouciselnym rlistem.
Index CAC zaznamenal nérlst 0 17,62 %, ¢imz byl prekonan ndrudst Indexu MSCI Euro ve vysi 16,7 % a také zvyseni
Indexu S&P500 o 13,3 %. Od zahdjeni ockovani Ize konstatovat, Ze Index MSCI zahrnujici akcie Eurozény ve
vysledcich prekonal Index MSCI zahrnujici americké akcie o 15 procentnich bodd.

Investice fondu v roce 2021

Fond i nadéle investoval zvlasté do podnikovych dluhopist s prdmérné kratsi dobou splatnosti, emitovanych v
eurech a dolarech, respektive do statnich dluhopisd. Devizova rizika byla ve fondu v kazdém pripadé vykryta. Ve
fondu jsou zastoupeny nastroje jak vyspélych, tak rozvijejicich se trhd, vahu nastrojd na vyspélych trzich jsme v
prabéhu roku postupné zvysovali, a to predevsim prostfednictvim nakupu ETF. V pfipadé akcii se v pribéhu
loriského roku postupné zvySoval podil cennych papir stabilnéjsich fondd, s Uvérovym ratingem doporu¢enym pro
investovani (1G).

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych lista
realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych lista).

Zména kapitalového uctu

BF Money Konzervativni dluhopisovy fond
Pocatecni stav (ks) 3,852,068,486
Nakup (ks) 593,110,764
Odkup (ks) 340,009,816
Konecny stav (ks) 4,105,169,434

Ména fondu: ¢eska koruna
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.

Netto hodnota aktiv na konci mésice

Datum Netto hodnota aktiv |BFM Konzervativni dluhopisovy fond
2021.01.29 4,570,419,527, 1.171200
2021.02.26 4,665,154,144 1.172000
2021.03.31 4,787,206,276 1.173100
2021.04.30 4,816,719,463 1.171700
2021.05.31 4,829,427,928 1.173400
2021.06.30 4,819,665,726 1.174000
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Nenastaly Zadné takové zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

Datum BFM Konzervativni dluhopisovy fond
Kurz Vynos (%)
2016.12.30 1.117900 0.99%
2017.12.29 1.113100 -0.43%
2018.12.28 1.097900 -1.37%
2019.12.31 1.153700 5.08%
2020.12.31 1.168800 1.31%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VIl.  Zmény, které nastaly v souvislosti s cinnosti spravce fondu, prehled
vyznamnych faktori pusobicich na ¢innost fondu, vyvoj investi¢ni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generalni Feditelka spole¢nosti spravce fondu od 29.01.2020: Ildiké Kovacs

Pfedsedkyné predstavenstva od 29.01.2020: Ildiké Kovacs

Pfedseda dozor¢i rady od 29.01.2020: dr. Tibor Koppany Lélfai

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: lldikd Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani's investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras Pintér
V ¢innosti spravce fondu nenastaly v roce 2021 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
https://www.bpalap.hu/alapkezelo/hun/kozlemenyek-id=277
Rozhodnuti ¢éislo H-KE-111-418/ 22. ze dne cervenec 2021.

V Budapesti, dne 31. srpna 2021

Budapest Alapkezeld Zrt.
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