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POLOLETNI ZPRAVA 2021 - BFM Konzervativni smiSeny fond

A. Zakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce

Nazev v ceském jazyce

Zkraceny nazev

Zkraceny nazev v anglickém jazyce
Zkraceny nazev v ceském jazyce

BFM Conservative Mixed Investment Fund
BFM Konzervativni smiseny fond

BFM Konzervativni Vegyes Alap

BFM Conservative Mixed Fund

BFM Konzervativni smiseny fond

Harmonizace
Typ, druh fondu

Doba trvani
Datum vzniku fondu
Ména fondu

SKIPCP fond

verejny, otevieny podilovy fond cennych

papirl

neurcita

15. fijen 2007 (&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF 111/110.570-1/2007)
CZK

Udaje o sériich
,,CZK” série

nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd HU0O000705785

Spravce fondu
Spravce depozitu

Auditor

Budapest Alapkezel§ Zrt.
¢ka zahranicni banky Citibank Europe plc

arsku
KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1133 Budapest, Vaci ut 80.

1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualni vySe poplatku spravci fondu

0,60-0,80-1,00-1,20% (V zavislosti na
pozici v akciich)

Cile a investicni politika

Cilem fondu je poskytnout svym klientdim vhodnou kombinaci investic na trzich s akciemi, na trzich s dluhopisy a na financnich
trzich takovou investicni alternativu s atraktivnimi vynosy, pfi podstupovani ptijatelného rizika, ktera strednédobé usiluje o
vyssi vynosy, nez jsou bézné vynosy fondl na financnich trzich. Spravce fondu zohledriuje pfi vybéru aktiv fondu predevsim
bezpelnost a zachovéani hodnoty, respektive dosazeni co nejvyssich vynosU pfi sou¢asném podstupovani limitovaného rizika.
Cilem fondu je dosahnout toho, aby kurz podilovych listl (netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list) nebyl v Zadny
distribucni den nizsi nez 90 % z nejvyssiho kurzu dosazeného doposud v dobé trvani fondu. Fond investuje predevsim do
urocenych nastrojd, které kladou ddraz na zachovani hodnoty a na bezpecnost, za Gcelem snizeni rizika (Gcel kryti) uzavira
predevsim derivatové transakce a realizuje investice na bazi akcii.

Prevaznou ¢ast kapitalu shromazdéného v pribéhu distribuce investuje fond za Ucelem zajisténi ochrany investovaného
kapitalu do nizkorizikovych Urocenych nastroja (napt. bankovni vklady, statni dluhopisy) a do derivatovych ndstroji za ucelem
snizeni rizika spojeného s Uroky a devizovymi kurzy, zbyvajici ¢ast pak v zajmu zabezpeceni vyssiho vynosového potencialu
investuje do ndstroju spojenych s vy3$3im rizikem zajistujicich expozice na vyspélych globalnich akciovych trzich (nap¥. akcie,
ETF), dale miZe za ucelem efektivniho spravovani portfolia investovat do derivatovych produktd.

Podilové listy fondu je mozné nakupovat a zpétné odproddvat kazdy distribucni den. Kazdy pracovni den je povaZzovan za
distribucni den, vyjma takovych pracovnich dnt, na které distributor — v souladu s pravnimi predpisy — pfedem ozndmil
preruseni distribuce. Fond je reinvesticnim fondem, kumulované uroky a podily reinvestuje. Spravce fondu hodla akciové
investice fondu zamérit predevsim na globaini akciové trhy vyspélych zemi. Fond nedisponuje jinymi geografickymi specifiky
ani expozicemi ve specifickych prdmyslovych sektorech. Fond nedisponuje referencnim indexem. Fond — v souladu s
evropskou pravni harmonizaci — podléha smérnici SKIPCP (evropsky fond).

Fond doporudujeme takovym investortim, ktefi uvaZzuji stfedné- a dlouhodobé, a ktefi jsou za ucelem dosazeni zisk
prekracujicich primér ochotni podstoupit i vy$si riziko, soucasné vsak je pro né dllezité zachovani bezpecnosti a hodnoty

investice.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované financni prostredky v dobé

kratSi nez 3 roky.
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Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu

www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Pololetni zprava

l. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirl predstavujicich tvérovy vztah a podilovych listd).

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Pfevoditelné cenné papiry 1,973,654,611 1,875,797,491
Zustatky na bankovnich Gctech 134,026,311 195,872,132
Jiné prostredky 8,538,834 26,252,811
Aktiva celkem 2,116,219,756 2,097,922,434
Zavazky -5,547,776) -5,852,216

Netto hodnota aktiv

2,110,671,981

2,092,070,218

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav Konecny stav

Typ aktiva Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha
Finance na Uctech 134,026,311 6.33% 195,872,132 9.34%
Statni dluhopisy 766,143,661 36.20% 584,951,549 27.88%
Hypotedni zastavni listy 9,528,482 0.45% 9,530,421 0.45%
Podnikové dluhopisy 643,344,820 30.40% 626,607,722 29.87%
ETF 554,637,647 26.21% 654,707,799 31.21%
Derivatové transakce 6,595,511 0.31% 24,064,255 1.15%
Pohledéavky/Zavazky 1,943,323 0.09% 2,188,556 0.10%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 2,116,219,756| 100.00% 2,097,922,434| 100.00%
Poplatky -5,547,776 -5,852,216
Netto hodnota aktiv: 2,110,671,981 2,092,070,218

Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papird fondu a zlstatky na bankovnich tGétech

Ména fondu: ¢eska koruna
%: v poméru k hodnoté vsech aktiv

Zustatky na bankovnich tctech

Béiny ucet
Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
BRITSKA LIBRA GBP 4,541 0.0 4,609 0.0
CESKA KORUNA CZK 120,457,035 5.7 173,475,678 8.3
EURO EUR 12,517,756 0.6 12,376,435 0.6
MADARSKY FORINT HUF 299,202 0.0 350,884 0.0
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USA DOLAR USD 747,777 0.0 9,664,526 0.5
Celkem CZK 134,026,311 195,872,132
Vklady
Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.
Prevoditelné cenné papiry
pocatecni stav
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 23,096,000 | 1.09%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 22,021,343 | 1.04%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 149,211,990 | 7.05%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMR0O8U 48,536,706 | 2.29%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEO0BOM62Q58 15,937,024 | 0.75%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 92,272,435 | 4.36%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 60,208,705 | 2.85%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 12,530,866 | 0.59%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 33,817,877 | 1.60%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 12,934,533 | 0.61%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 49,696,176 | 2.35%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 34,373,994 | 1.62%
Statni dluhopisy CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 99,956,500 | 4.72%
Statni dluhopisy CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 17,016,949 | 0.80%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 200,675,200 | 9.48%
Statni dluhopisy CZGB 0.75 02/23/21 CZ0001005367 146,302,535 | 6.91%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 10,117 | 0.00%
Statni dluhopisy CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 12,166 | 0.00%
Statni dluhopisy CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 200,100,994 | 9.46%
Statni dluhopisy IFC 1.1 05/13/22 XS2079301722 102,069,200 | 4.82%
Hypotedni zastavni listy TJ24NVO1 HU0000653266 9,528,482 | 0.45%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 263,284,813 | 12.44%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 265,348,851 | 12.54%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 100,295,232 | 4.74%
Podnikové dluhopisy OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 14,415,924 | 0.68%
konecny stav
Druh Nazev Isln Hodnota aktiv %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 26,051,324 1.24%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 24,642,389 1.17%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 160,373,422 7.64%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMR0O8U 70,329,540, 3.35%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 17,935,856 0.85%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 105,067,669, 5.01%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 69,058,272 3.29%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 34,088,709 1.62%
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ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 37,970,273 1.81%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 14,467,939 0.69%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 55,717,482 2.66%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 39,004,926/ 1.86%
Statni dluhopisy CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 94,764,400 4.52%
Statni dluhopisy CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 11,963,976| 0.57%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 177,511,140, 8.46%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 9,690, 0.00%
Statni dluhopisy CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 11,325 0.00%
Statni dluhopisy CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 10,142,340, 0.48%
Statni dluhopisy CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 189,458,978 9.03%
Statni dluhopisy IFC 1.1 05/13/22 XS2079301722 101,089,700 4.82%
Hypotecni zdstavni listy [TJ24NV01 HU0000653266 9,530,421 0.45%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 255,266,914 12.17%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 257,871,179 12.29%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 98,476,032 4.69%
Podnikové dluhopisy ~ |OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 14,993,597 0.71%
Jiné nastroje
Derivatové transakce
pocatecni stav
Nazev Hodnota aktiv Splatnost
CZK/HUF 26,802 2021.03.30
EUR/CZK 1,418,114 2021.09.08
EUR/CZK 4,170,156 2021.09.23
EUR/CZK 980,438 2022.09.29
konecny stav
Nazev Hodnota aktiv Splatnost
CZK/HUF -98,281 2021.09.22
EUR/CZK 6,290,694 2021.09.08
EUR/CZK 12,640,527 2021.09.23
EUR/CZK 5,231,315 2022.09.29

Jiné transakce

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky/Zavazky

pocatecni stav
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Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota
aktiv
Splatnost - Uhrada SPDR S&P500 ETF TRUST usD 216,273
CZK CZK 769,184
CzZK CzZK 430,712
CzZK CzZK 114
CZK CzZK 527,020 | CZK
CZK CzZK 20| CZK
konecny stav
Pohledévka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Splatnost - thrada ISHARES MSCI WORLD ETF usD 79,165
Splatnost - Ghrada VANGUARD FTSE DW USD usD 193,668
Splatnost - Uhrada SPDR S&P500 ETF TRUST usD 188,673
CZK CZK 769,184
CZK CZK 430,712
CZK CZK 114
CZK CZK 527,020
CZK CZK 20

Il Pocet distribuovanych podilovych listt

Pocet podilovych listt

Pocatecni stav, ks

Konecny stav, ks

BFM Konzervativni smiSeny fond 1,789,747,030 1,721,960,894
[ll.  Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list
Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
BFM Konzervativni smiseny fond 1.1793 1.2149
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V. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu
Pocatecni stav Zména Konecny Aktiva v %
v mezidobi %  |stav

Prevoditelné cenné papiry oficialné 1,330,309,790 -6.1% 1,249,189,769 59.5%
registrované na burze

Pfevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%
jinych regulovanych trzich

Pfevoditelné cenné papiry uvedené do 0 0 0.0%
distribuce v neddvné dobé

Jiné prevoditelné cenné papiry 643,344,820 -2.6% 626,607,722 29.9%
Celkem 1,973,654,611 -5.0% 1,875,797,491 89.4%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy 1,419,016,964 -14.0% 1,221,089,692 58.2%
vztah

Nejvyssi sazba poplatkt vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fond(, forem kolektivniho investovani,
je povinen ve vyrocni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatk( vyplacenych z titulu spravovani fondu
jinych fondG a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skuteéné investice.

| Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 31%

Nejvyssi sazba poplatk(l vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 1,2%
Dotcena investi¢ni forma: ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT

Provozni naklady spojené s cennymi papiry piekracujici 20 % v ramci skladby cennych papirQ
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku
TrZni procesy v roce 2021

Madarsky dluhopisovy trh

Po zdolani druhé viny epidemie koronaviru se ve druhém ctvrtleti roku diky rychlému a Uspésnému vyvoji
vakcin, respektive diky efektivité ockovacich strategii restartovala madarskd i svétova ekonomika.
Dosazenim stanovené miry proockovanosti se oteviely hranice, oZivil se obchod a vyznamné stoupla i
spotfeba domacnosti. To vie mélo pozitivni vliv na HDP narodnich ekonomik a na ochotu investor(
realizovat investice. Navzdory uzavienim doprovazejicim treti vinu se dokazal madarsky HDP na urovni
Ctvrtleti rozsSifit i v Q1, a proto jsou ocekavani na rok 2021 vice optimistickd, narodni banka pocitd s
narGstem prekracujicim 6 %.

Cenou za rychlé oZiveni je podobné jako v pripadé globalnich trendd stoupajici inflace. Index spotfebnich
cen zaznamenal do poloviny roku zrychleni prekracujici pasmo tolerance narodni banky, tempo rdstu cen
na rocni Urovni dosahlo hodnoty 5,3 %. Obecny trend se projevil i ve skutecnosti, Ze jaddrova inflace se
zrychlila i v tuzemsku a v prvni poloviné letosSniho roku stoupla ze 2,9 procent na 3,8 procent. MNB ve své
jarni Zpravé o inflaci jiz drdhu inflace oznadila smérem nahoru, avsak rlst byl tehdy povaZovan jen za
docasny. Komunikace narodni banky se stala pfisnéjsi, a nakonec narodni banka zékladni drokovou sazbu v
cervnu zvysila na 0,90 procent, v ¢ervenci pak na 1,20 procent. Narodni banka hovofi o cyklu zvySovani
urokové sazby, zpfisriovani bude tedy pravdépodobné dal pokracovat, aktualné trh ocenuje na konecnych
procentnich bodech ve vysi 2,25 aZ 2,5 %, coz je v regionu momentalné nejprisnéjsi. Narodni banka vedle
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zvySeni urokové sazby zahdjila také sniZzovani facility rozsitujici rGznou likviditu, ale operace spojené s
nakupy statnich dluhopisl zatim zachovala, aby tak podpofila trh se statnimi dluhopisy. Diky vyhranénym
opatfenim jiz nepokracovalo oslabovani madarského forintu zaznamenané na pocatku roku a zda se, Ze
narodni banka se v boji proti inflaci bude opirat o kurz domaci mény.

Mezinarodni akciové trhy

Na pocatku roku 2021 vznikla trzich Sirokd dohoda tykajici se konstatovani, Ze letosni rok bude z mnoha
aspektl pro akciové trhy velmi pfiznivy. Jak v celosvétovém méfitku dochazelo k uvolfiovani omezujicich
opatieni, mnozi ocekavali rychlou obnovu ekonomiky, mimo jiné také IMF prognostikoval do konce roku
rlst ptiblizné o 6 %. To vSe proto, Ze mnohé sektory dokazaly na vyzvy zplsobené virem efektivné reagovat,
respektive jak monetarni, tak fiskalni stimuly se ukazaly jako ucinné. V tomto svétle je pozitivni nalada na
akciovych trzich a také celosvétové patrna velka ochota podstupovat rizika pochopitelna.

Udalosti v poslednich mésicich vySe uvedeny obraz mirné zastinily. Vystiznym pfikladem je skuteénost, Ze
ackoli rizné trhy vykazovaly ve zkoumaném obdobi plynuly rist, toto obdobi bylo pravidelné poznamenano
mensimi vykyvy, kdy pFicinou byly dozvuky pandemie COVID-19, dalsi epidemické viny a omezujici opatreni.
JelikoZ udalosti v roce 2020 byly doposud bezprecedentni, je evidentni, Ze investofi jsou nejisti ohledné
toho, jak se na trhu projevi zmény tykajici se inflace, epidemické situace a rozhodnuti v hospodarské
politice (fiskalni zachranné balicky, rozvolfiiovani na strané emisni banky). Zaroven se vsak s prihlédnutim
na vsechny tyto okolnosti ukazalo, Ze nejlepsi investi¢ni formou jsou akcie, které po celé pololeti vykazovaly
stoupajici tendenci. Na trovni globalnich sektorl vykazovala oproti loriskému roku nejvyssi rist energetika,
a to s narGstem o 31,4 6%, podniky pUsobici v oblasti technologii pak v priibéhu pololeti posilily 0 16,33 %.
Index MSCI All Country World uzavrel pololeti v dolarech se ziskem 12,16 %, Index S&P 500 pak dosahl rlstu
016,13 %.

Investice fondu v roce 2021

Vyznamnou ¢ast svych nastroji investoval fond do uUrocenych nastroji denominovanych v ¢eskych
korunach a eurech (statni dluhopisy, podnikové dluhopisy), zbyvajici ¢ast pak pouZzil na expozice na
akciovych trzich. Z hlediska pozici na akciovych trzich fond — prostiednictvim ETF — realizoval expozice na
vyspélych akciovych trzich. Pomér akciovych nastrojli zastoupenych v portfoliu je spravovan na zakladé
daného modelu, ktery fondu zajistuje ochranu pfislibenou investi¢ni politikou. Pomér investici do akcii se
v priibéhu prvniho pololeti pohyboval v rozsahu 26-32 %.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované pfijmy
Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych

listl realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych lista).

Zmény kapitalového uctu

BFM Konzervativni smiseny fond
Pocatecni stav (ks) 1,789,747,030
Nakup (ks) 73,668,634
Odkup (ks) 141,454,770
Konecny stav (ks) 1,721,960,894

Ména fondu: ¢eska koruna
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni idaje”.

Datum Netto hodnota aktiv BFM Konzervativni smiSeny fond
2021.01.29 2,088,452,226 1.175800
2021.02.26 2,071,861,845 1.184200
2021.03.31 2,083,217,319 1.204100
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2021.04.30 2,092,162,953 1.208100
2021.05.31 2,076,595,604 1.199700
2021.06.30 2,092,070,218 1.214900

Nenastaly Zadné takové zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

Datum BFM Konzervativni smiseny fond
Kurz Vynos (%)
2016.12.30 1.161400 1.04%
2017.12.29 1.153400 -0.69%
2018.12.28 1.123900 -2.56%
2019.12.31 1.181700 5.14%
2020.12.31 1.179300 -0.20%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VIl.  Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢cinnosti spravce fondu, prehled vyznamnych
faktora pusobicich na ¢innost fondu, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generalni feditel spolecnosti spravce fondu od 29.01.2020: Ildiké Kovacs

Pfedsedkyné predstavenstva od 29.01.2020: Ildiké Kovacs

Pfedseda dozorci rady od 29.01.2020: dr. Tibor Koppany Lélfai

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: Ildiké Kovécs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investicnimi ndstroji a burzovnimi produkty: Andras Pintér
V ¢innosti spravce fondu nenastaly v roce 2021 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
Rozhodnuti ¢islo H-KE-111-433/2021 ze dne 26 cervenec 2021
https://www.bpalap.hu/alapkezelo/hun/kozlemenyek-id=278

V Budapesti, dne 31. srpna 2021

Budapest Alapkezeld Zrt.
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