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FELEVES JELENTES 2021 - Budapest Bonitas Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Bonitas Investment Fund

Rovid neve Budapest Bonitas Alap

Rovid név angolul Budapest Bonitas Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulads datuma 1997. marcius 3. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702725

,U” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712914
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
»A” sorozat 0.4%
,U”sorozat 0.4%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallalasa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasarléinak. Az Alapkezel az Alap eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkozeit elsGsorban a Magyar Allam 4&ltal kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratu, a fix, illetve valtozd kamatozasu
értékpapirok és konstrukciok aranyat az Alapkezel6 Ugy hatarozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozd novekedésének biztositasa mellett a lehet6 legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara.
A portfélid kialakitasanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata
mérsékelt maradjon.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap pénzigyi célja a tékendvekedés. Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet mas
diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacioval, specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap ABA-nak min&silé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 6 hdnapon belll ki akarjak
venni az alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhaté értékpapir 2,360,599,004 2,152,977,322
Banki egyenlegek 5,911,814,191 3,778,986,814
Egyéb eszkzok -30,490,368 -254,535,604
Osszes eszkdz 8,241,922,827 5,677,428,532
Kotelezettségek -6,732,455 -5,933,045
Netto eszkozérték 8,235,190,372 5,671,495,487
A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint
Eszkoztipus
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 150,151,200 | 1.82% 75,087,401 | 1.32%
Betét 5,761,662,991 | 69.91% 3,703,899,413 | 65.24%
Diszkont kincstarjegy 175,850,928 | 2.13% 0| 0.00%
Allamkétvény 1,679,549,876 | 20.38% 1,648,582,322 | 29.04%
Jelzaloglevél 405,194,100 | 4.92% 404,502,300 7.12%
Vdllalati kotvény 100,004,100 | 1.21% 99,892,700 | 1.76%
Derivativ tgyletek -30,490,368 | -0.37% 43,707,385 0.77%
Forgalmazasi szdmla egyenlege 0| 0.00% -298,242,989 | -5.25%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 8,241,922,827 | 100.00% 5,677,428,532 | 100.00%
Dijak -6,732,455 -5,933,045

Netto eszkozérték: 8,235,190,372 5,671,495,487

*. az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagédllam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
EURO EUR 95,382,780 1.2 3,915,416 0.1
MAGYAR FORINT HUF 54,768,420 0.7 71,171,985 1.3
Osszesen HUF 150,151,200 75,087,401
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Betétek
Deviza Kod Nyité % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF 4,295,956,582 | 52.1% 2,294,527,475 | 40.4%
EURO EUR 1,465,706,409 | 17.8% 1,409,371,938 | 24.8%
Osszesen HUF 5,761,662,991 3,703,899,413
Atruhazhato értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkotvény A230726B18 HU0000403456 1,208,195,696 | 14.66%
Allamkotvény A231124A07 HU0000402383 81,055,380 | 0.98%
Allamkotvény A270422B20 HU0000404157 390,298,800 | 4.74%
Diszkont kincstarjegy D210421 HU0000523071 175,850,928 | 2.13%
Jelzéloglevél FHB FJ22NV01 HU0000653019 201,967,000 | 2.45%
Jelzaloglevél TJ24NVO1 HU0000653266 101,291,400 | 1.23%
Jelzaloglevél UCJB 2.5 10/27/21 HU0000652938 101,935,700 | 1.24%
Villalati kotvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HU0000359385 100,004,100 | 1.21%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkotvény A230726B18 HU0000403456 238,048,962 | 4.19%
Allamkotvény A231124A07 HU0000402383 79,871,960 | 1.41%
Allamkotvény A270422B20 HU0000404157 693,359,800 | 12.21%
Allamkotvény A290822B21 HU0000404926 637,301,600 | 11.23%
Jelzéloglevél FHB FJ22NV01 HU0000653019 201,362,200 | 3.55%
Jelzéloglevél TJ24NVO1 HUO0000653266 100,992,200 | 1.78%
Jelzaloglevél UCJB 2.5 10/27/21 HU0000652938 102,147,900 | 1.80%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HU0000359385 99,892,700 | 1.76%
Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -21,460,194 2021.02.24
EUR/HUF -9,030,174 2021.11.23
zaro6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -1,922,113 2021.07.14
EUR/HUF 19,612,809 2021.08.25
EUR/HUF 26,016,689 2021.11.23

Egyéb lgyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyité % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF 0| 0.0% |-298,242,989| -5.3%
Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyito6 db Zaré db
Budapest Bonitas Alap A sorozat 3,378,687,537 2,317,279,445
Budapest Bonitas Alap U sorozat 86,881 0
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyit6 Zaré
Budapest Bonitas Alap A sorozat 2.4373 2.4475
Budapest Bonitas Alap U sorozat 2.4373 2.4475
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté 2,260,594,904 -9.2% 2,053,084,622 36.2%
értékpapirok
M3ds szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok
A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 100,004,100 -0.1% 99,892,700 1.8%
Osszesen 2,360,599,004 -8.8% 2,152,977,322 37.9%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 2,360,599,004 -8.8% 2,152,977,322 37.9%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése
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Piaci folyamatok 2021

Magyar kotvénypiac

A koronavirus masodik hulldmabdl valé kilabalds utan, a vakcinak gyors és eredményes fejlesztésének, illetve az
oltasi stratégidk hatékonysaganak koszonhet6en az év masodik negyedében a hazai és a vilaggazdasag is
fellendilésnek indult. A célként kitlizott oltottsagi arany elérésével megnyiltak a hatarok, feléledt a
kereskedelem és jelent6sen n6tt a haztartdsok fogyasztasa is. Mindez pozitivan hatott nemzetgazdasagok GDP-
jére és befektet6k vallalkozoszellemére. A harmadik hullamot kisér6 lezarasok ellenére a hazai GDP negyedéves
alapon mar Q1-ben is béviilni tudott, igy a 2021-es évre egyre optimistabbak lettek a varakozdsok, a jegybank
6% feletti béviilésre szamit.

A gyors fellendilés ara hasonldan a globalis trendekhez a névekvé inflacid. A fogyasztdi arindex az év kdzepére
béven a jegybanki tolerancia sav félé gyorsult, az éves arszinvonal névekedési lGtem elérte az 5.3%-ot. Az
altalanos trendet jél mutatta, hogy a maginflacio is megldodult itthon az idei év elsé felében 2,9 szazalékrol 3,8
szazalékra emelkedett. Az MNB a tavaszi Inflacids Jelentésében mar felfelé huzta az inflaciés palyat, de az
emelkedést akkor még atmenetinek gondolta. A jegybanki kommunikacié azonban egyre szigorubb lett és végiil
a Nemzeti Bank a jegybanki alapkamatot juniusban 0,90 szazalékra, majd juliusban 1,20 szazalékra emelte. A
jegybank kamatemelési ciklusrél beszél, a szigoritas tehat nagy valdszinlséggel tovabb folytatddik a piac
jelenleg 2.25-2.5%-0s végpontot araz, ami a régidban a legszigoribbnak szamit. A jegybank a kamatemelések
mellett, megkezdte a kiilonboz6 likviditds bovité facilitdsainak leépitését is, az allampapirvasarlasi miveleteit
azonban egyeldre életben hagyta, igy tamogatva az allampapir piacot. Az hatdrozott |épéseknek kdszonheten
az év eleji forint gyengiilés nem folytatddott, Ugy tlinik a jegybank az inflacid elleni kiizdelemben nagyban
tamaszkodik majd a hazai deviza arfolyamara.

Az alap befektetései 2021-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfeleléen, alacsony kamatérzékenységl eszkdzokbe fektette vagyonat. Az
alap célja tovabbra is a legnagyobb biztonsagot szem elG6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam
biztositasa befektet6i szamara. AlapvetGen e cél elérése érdekében az alap jellemz6en valtozé kamatozasu
allamkotvényekbe és jelzaloglevekbe, valamint pénzpiaci eszkézokbe fektette vagyonat. A betéti kamatok és
diszkontkincstarjegy hozamok elszakadasanak kovetkeztében az alap nem tartott diszkontkincstarjegyeket,
inkabb hosszabb lejaratu betétekbe, illetve forintra visszafedezett deviza betétekbe fektette t6kéje egy részét.
Emellett diverzifikacidés céllal devizaban denomindlt eszkdzok, a deviza kockdzatat semlegesité fedezeti
Ugylettel parositva, vallalati kotvények szerepeltek a portfélié elemek kodzott. Ezek az eszkdzok a biztonsag
megtartasa mellett az elérheté magasabb hozam érdekében keriiltek az alap vagyonelemei k6zé.

V. Az alap eszkoézeinek alakuldsa a targyidészakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A | BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY U
Nyitd allomany (db) 3,378,687,537 86,881
Vétel (db) 23,116,096 0
Visszavaltas (db) 1,084,544,214 86,881
Zaro allomany (db) 2,317,259,419 0

Az Alap elGre arjegyzett alap. Az alap arfolyamat és nettd eszkozértékét az Alapkezel6 el6re hatarozza meg, igy
a teljesitési arfolyam a befektet6k szamara mar ismert a megbizds megadasakor.
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Havi zaré nettd eszkozérték

Datum Netto Budapest Bonitas Alap A | Budapest Bonitas Alap U
eszkozérték sorozat sorozat
2021.01.29 8,143,978,649 2.439300 2.439300
2021.02.26 8,100,503,518 2.441600 2.441600
2021.03.31 8,097,312,877 2.442300 2.442300
2021.04.30 8,069,457,028 2.445700 2.445700
2021.05.31 8,027,245,260 2.444600 2.444600
2021.06.30 5,671,495,487 2.447500 2.447500

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitod tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum Budapest Bonitas Alap A Budapest Bonitas Alap U
sorozat sorozat
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%)
2016.12.30 2.422100 1.29% 2.422100 1.29%
2017.12.29 2.434800 0.52% 2.434800 0.52%
2018.12.28 2.427600 -0.30% 2.427600 -0.30%
2019.12.31 2.427300 -0.01% 2.427300 -0.01%
2020.12.31 2.437300 0.41% 2.437300 0.41%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l1: Kovacs lldikd

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovécs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetéje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



