EVES JELENTES 2017
BUDAPEST BONITAS ALAP

Az éves beszamolo az éves jelentés részét képezi.

Tartalomjegyzék

A. Flggetlen Konyvvizsgdloi Jelentés az éves jelentésrdl
B. Alapadatok
C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele

II. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkdzérték

IV. Az alap 6sszetétele
1) Az alap Osszetétele
2) A vagyonkimutatas elemzése

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidGszakban
VI. Osszehasonlité tablazat az elmult Gizleti évekrél
VII. A szarmaztatott lgyletek részletes leirdsa a targyidGszakban

VIII. Az alapkezel6 mikddésében bekodvetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatadsa

IX. Az Alapkezel6, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

X. Az Alapra vonatkozd egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilénleges
szabalyok vonatkoznak
2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotott 0
megallapodas
3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel§ altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
4) Az Alapkezeld altal kezelt alapok

XI. A t6keattételt alkalmazd Alap esetében a t6kedttétel mértékében bekdvetkezé valtozasok
XIl. Javadalmazasi politika
D. Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés az éves beszamolordl
E. Eves beszamold
Mérleg
Eredménykimutatas
Kiegészité melléklet

F. Uzleti jelentés



KPMG Hungaria Kft. ~ Tel.: +36 (1) 887 71 00

Vaci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fuggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A Budapest Bonitas Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Bonitas Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2017. évi éves jelentése I, I, 1II., IV.1., V.,
VI., VII., IX. és XI. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozé éves jelentésében
k6zolt szamviteli informacidok minden I1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl
520616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel
o0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepld
eszkOzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kerultek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valé felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az
IESBA Kdodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
elegendé és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informaciokért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl alinak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgaloi jelentésiinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak, vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kb6zélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felels az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukseégesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbodl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitastdl mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondoé tényez8, kérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbényvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazo kényvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha énmagukban
vagy egylittesen ésszeri(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljuk az éves jelentésben k6zolt szdmviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd Iényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6é kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfelelé
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérdl az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informéacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 dsszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
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informéaciokban [évé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfelelSek,
mindsitendnk kell véleménylnket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kulénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk minden
I[ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 27.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Kajtar Laszlo
Partner Kamarai tag kbnyvvizsgélo
Nyilvantartasi szam: 000269
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul
Roévid neve
Rovid név angolul

Budapest Bonitas Investment Fund
Budapest Bonitas Alap
Budapest Bonitas Fund

Harmonizacié

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje hatdrozatlan

Indulas datuma 1997. mércius 3. (APTF engedély szama: 110.071-1/97
Alapcimlet devizaneme HUF

Alternativ befektetési alap (ABA)
nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

A sorozatok adatai
,A” sorozat:
,U” sorozat

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0000702725
ISIN kéd: HU0000712914

Alapkezelé
LetétkezelS
Konyvvizsgalo

Budapest Alapkezeld Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, V4ci ut 193.
1054 Budapest, Szabadsdag tér 5-6.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat
,U”sorozat

0.4%
0.4%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzat vallaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt, azonban az értékmegd&rzésen
tul valés értékndvekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkozeit elsGsorban a Magyar Allam &ltal kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe, allamkotvényekbe,
allamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A mindenkori kamatfeltételek
fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaraty, a fix, illetve valtozd kamatozasu értékpapirok és konstrukcidk aranyat az
Alapkezel6 Ugy hatarozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé ingadozd névekedésének biztositasa mellett a lehetd
legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara. A portfélid kialakitdsanal az Alapkezeld kiemelt figyelmet fordit
arra is, hogy az Alap teljes kamatkockdazata mérsékelt maradjon.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap forgalmazasi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak megfelel6en — forgalmazasi
szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti. Az alap pénzlgyi célja a
t6kenovekedés. Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az
alap egyéb foldrajzi specifikacioval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai
indexszel. Az alap ABA-nak min&sulé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 6 hdnapon beldl ki akarjak venni az alapbdl
a pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




C. Eves jelentés
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyité

Zaré

Atruhazhaté értékpapirok

8,894,891,980

11,819,642,842

Banki egyenlegek

4,961,234,134

14,207,800,347

Egyéb eszkozok 4,056,159,800 -2,890,755
Osszes eszkoz 17,912,285,914 26,024,552,434
Koételezettségek -10,662,513 -13,324,497

Nett6 eszkozérték

17,901,623,401

26,011,227,937

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoriak szerint

Nyito Zaro
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 3,407,983,595 | 19.03% 2,214,453,609 8.51%
Betét 1,553,250,539 8.67% | 11,993,346,738| 46.09%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 3,475,099,814 | 19.40% 100,008,100 0.38%
Allamkétvény 2,867,443,243 | 16.01% 8,813,155,744 | 33.86%
Jelzaloglevél 616,152,427 3.44% 1,824,436,818 7.01%
Vallalati kétvény 1,936,196,496 | 10.81% 1,082,042,180 4.16%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 0 0.00% 0 0.00%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ ligyletek 39,846,506 0.22% 661,643 0.00%
Repo 4,266,599,780 | 23.82% 0 0.00%
Opcié/Struktara 0| 0.00% 0| 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege -250,926,486 | -1.40% 0 0.00%
Kovetelések/Kételezettségek 640,000 0.00% -3,552,398 | -0.01%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 17,912,285,914 | 100.00% | 26,024,552,434 | 100.00%
Dijak -10,662,513 -13,324,497

Nett6 eszkozérték: 17,901,623,401 26,011,227,937




Az alap tételes 6sszetétele
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Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az O0sszes eszkozhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyité Zaro

EURO EUR 923,219,909 701,346

MAGYAR FORINT | HUF 2,136,998,466 2,212,130,138

SVAJCI FRANK CHF 347,765,220 0

USA DOLLAR usD 0 1,622,125

Osszesen HUF 3,407,983,595 2,214,453,609

Betétek

Deviza Kéd Nyito Zaro

MAGYAR FORINT | HUF 0 6,401,781,113

EURO EUR 1,553,250,539 5,591,565,625

Osszesen HUF 1,553,250,539 11,993,346,738

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf. arany
Allamkétvény A181024D15 HU0000402987 576,422,050 3.2%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 263,493,489 1.5%
Allamkoétvény A191030C16 HU0000403092 310,673,700 1.7%
Allamkétvény A200520014 HU0000402847 1,233,549,530 6.9%
Allamkétvény A201112A04 HU0000402235 124,479,300 0.7%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 294,097,800 1.6%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 64,727,374 0.4%
Diszkont kincstarjegy | D170316 HU0000520945 334,893,805 1.9%
Diszkont kincstarjegy | D170524 HU0000521059 2,263,474,371 12.6%
Diszkont kincstarjegy | D170719 HUO0000521125 876,731,638 4.9%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV01 HU0000652862 295,142,190 1.6%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV02 HU0000652896 200,276,000 1.1%
Jelzaloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HU0000652763 38,759,999 0.2%
Jelzaloglevél FHBHU 8.75 12/14/17 HU0000652730 81,974,238 0.5%
Vallalati kotvény DK2017/01 HU0000355441 106,484,800 0.6%
Vallalati kotvény DK2018 2.5 HU0000356449 52,172,350 0.3%
Vallalati kotvény MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 1,610,872,414 9.0%
Vallalati kétvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 65,524,632 0.4%
Vallalati kétvény Raiffeisen RBI 2017/07/10 | ATO00B013602 101,142,300 0.6%




zaro allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték | Pf. arany
Allamkétvény A181024D15 HU0000402987 181,562,573 0.7%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 1,128,294,408 4.3%
Allamkétvény A190828D16 HU0000403126 499,763,000 1.9%
Allamkﬁtvény A200520014 HU0000402847 1,219,631,872 4.7%
Allamkétvény A200722P14 HU0000402888 159,996,600 0.6%
Allamkétvény A200923C17 HUO0000403258 1,097,436,600 4.2%
Allamkétvény A201112A04 HU0000402235 120,681,600 0.5%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 3,899,562,150 15.0%
Allamkétvény A220624A11 HU0000402524 142,945,220 0.5%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 66,433,321 0.3%
Allamkétvény A240626B15 HUO0000403068 222,154,200 0.9%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 74,694,200 0.3%
Diszkont kincstarjegy | D180523 HU0000521596 100,008,100 0.4%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV01 HU0000652862 295,092,210 1.1%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV02 HUO0000652896 500,967,000 1.9%
Jelzaloglevél FHB FJ22NFO1 HUO0000652946 321,230,400 1.2%
Jelzaloglevél FHB FJ22NV01 HU0000653019 204,398,000 0.8%
Jelzaloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HU0000652763 160,829,308 0.6%
Jelzaloglevél UCJB 7.25 09/13/19 Corp. HU0000652805 341,919,900 1.3%
Vallalati kdtvény DK2018 2.5 HU0000356449 51,229,700 0.2%
Vallalati kdtvény MAEXIM 0.05 10/21/19 Corp. | HU0O000357777 155,737,586 0.6%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 3/27/19 HU0000357611 309,971,546 1.2%
Vallalati kotvény MAGYAR 1 06/24/19 HU0000357272 407,173,200 1.6%
Vallalati kotvény MAGYAR 1.875 04/16/18 HU0000356662 101,844,800 0.4%
Vallalati kétvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 56,085,348 0.2%

Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 6,813,429 2017.04.12
EUR/HUF 4,094,607 2017.04.26
EUR/HUF 53,475,780 2017.07.06
EUR/HUF -8,252,057 2017.02.08
EUR/HUF 1,355,519 2017.02.22
USD/HUF -5,104,637 2017.02.01
CHF/HUF -12,536,135 2017.01.13

zar6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -5,571,462 2018.05.30
EUR/HUF -73,100 2018.07.05
EUR/HUF -3,724,717 2018.09.12
EUR/HUF 1,276,098 2018.04.04
EUR/HUF 8,550,315 2018.04.11
EUR/HUF 2,830,779 2018.11.23
EUR/HUF -4,469,087 2018.05.30
USD/HUF 1,842,817 2018.02.07
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Repo ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

A211027B16 4,266,599,780 2017.01.11

zar6 allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyito % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF -250,926,486 | -1.4% 0|0.0%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Esedékesség fizetés FHB FJ18NV02 HUF 640,000
zar6 allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Dijfizetés HUF HUF -62,129
Dijfizetés HUF HUF -522,000
Dijfizetés HUF HUF -1,315,583
Dijfizetés HUF HUF -5,972
Dijfizetés HUF HUF -1,165,727
Dijfizetés HUF HUF -480,987

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db
Budapest Bonitas Alap A sorozat 7,390,882,682 | 10,682,782,935
Budapest Bonitas Alap U sorozat 207,399 154,715

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyité Zaro
Budapest Bonitas Alap A sorozat 2.4221 2.4348
Budapest Bonitas Alap U sorozat 2.4221 2.4348




IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele
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Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 6,958,695,484 54.3% | 10,737,600,662 41.2%
atruhazhato értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1,936,196,496 -44.1% 1,082,042,180 4.2%
Osszesen 8,894,891,980 32.9% | 11,819,642,842 45.4%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 8,894,891,980 32.9% 11,819,642,842 45.4%
értékpapirok

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szadzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési kéltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2017

A 2017-es év ismét egy jo év volt a kotvénybefekteték szdmara, tovabb folytatédott a hozamcsokkenés a mar
eleve historikusan alacsony szintekrsl. Ugy tudott jél szerepelni a hazai kétvénypiac, hogy a fejlett
kotvénypiacok mar inkdbb a korrekcié fazisaban voltak, mig a német tiz éves papir 22 bazispontot emelkedett
és az amerikai tiz éves papir szinten maradt, addig a hazai tiz éves kotvény 114 bazispontos csokkenés utan
3,16%-0s 2016 év végi szintr6l 2,02%-ra csokkent 2017 végére. Mindez els6sorban az MNB-nek volt
koszonhetd. 2017-ben tovabb folyatta lazitd programjat, tobb fronton is enyhitett a pénzpiaci kondicidkon. Az
alapkamathoz idén mar nem nyult, a kamatfolyosdt viszont még aszimmetrikusabbd tette, a jegybanknal
korlatlanul elhelyezhet6 betétek kamatszintjét -0,15%-ra csokkentette, a hitelezési kamatot pedig az
alapkamattal egy szinten, 0,90%-on tartotta. A mar bevezetett likviditdsnovel§ forint és deviza swap
tenderekkel folyamatosan magasan tartotta a bankrendszerben kering6 pénz allomdanyat. A jegybank az ujabb
és Ujabb bejelentett programokkal folyamatosan nyomta le a piacon elérheté hozamokat, egészen addig, hogy
a rovid lejaratu kamatok id&szakosan negativ tartomanyba keriiltek és a bankkdzi kamatok (az ugynevezett
BUBOR jegyzések) is nulla kézelébe csokkentek. Mindezek ered&jeként tovabb novelte a pénz aramladsat a rovid
instrumentumokbdl a hosszabb lejaratu kotvények felé, ami igy a fejlett piaci kamatemelési varakozasok és az
emelkedd inflacids varakozasok ellenére sem tudott érdemben felfelé korrigalni.

Az alap befektetései 2017-ben

amivel biztositani tudta befektet8i szdmara a folyamatos kiszamithatd novekedést. Az alap célja tovabbra is a
legnagyobb biztonsdgot szem el6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam biztositdsa befektetdi
szamdra. Alapvet6en e cél elérése érdekében az alap jellemz6en 3 hdnapos vagy anndl rovidebb
diszkontkincstarjegyekbe, valtozd kamatozasu allamkotvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe (kilonb6zd lejaratu
bankbetét, repo) fektette vagyonat. Az MNB altal kialakitott kamatpalya és a monetaris eszkoztar folyamatos
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atalakitdsdra reagdlva az alap hosszabb lejarati betétekbe fektette t6kéje egy részét, illetve novelte
allamkotvény és vallalati kotvény allomanyat. Emellett diverzifikacids céllal devizdban denominalt eszk6zok, a
deviza kockazatat semlegesit6 fedezeti ligylettel parositva, véllalati kotvények és hosszabb lejaratu kotvények
szerepeltek a portfélio elemek kozott. Ezek az Uj eszkozok a biztonsdg megtartdsa mellett az elérheté
magasabb hozam érdekében kerlltek az alap vagyonelemei kozé.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szarmazé
jovedelem

Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamolo 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizéljak.

h) A tékeszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiildnbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

BEF.JEGY A

BEF.JEGY U

Nyito6 allomany (db)

7,376,561,423

207,399

Vétel (db)

9,156,956,359

0

Visszavaltas (db)

6,310,534,746

52,684

Zaro allomany (db)

10,222,983,036

154,715

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték | A sorozat | U sorozat

2017.01.31 17,241,994,309 | 2.422600| 2.422600
2017.02.28 17,803,256,336 | 2.422900| 2.422900
2017.03.31 19,367,295,524 | 2.424100| 2.424100
2017.04.28 18,867,567,521 | 2.425600| 2.425600
2017.05.31 17,864,095,548 | 2.425700| 2.425700
2017.06.30 17,223,633,265 | 2.425600| 2.425600
2017.07.31 16,266,760,785 | 2.425800| 2.425800
2017.08.31 16,500,162,019 | 2.427800| 2.427800
2017.09.29 17,200,615,145| 2.432300| 2.432300
2017.10.31 16,741,060,019 | 2.432800| 2.432800
2017.11.30 16,550,010,576 | 2.434600| 2.434600
2017.12.29 26,011,227,937 | 2.434800| 2.434800




VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl
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Budapest Bonitas Alap A sorozat Budapest Bonitas Alap U sorozat
Datum Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%)

2013.12.31 2.338900 3.61% 2.338900 0.11%*
2014.12.31 2.368600 1.27% 2.368600 1.27%
2015.12.31 2.391200 0.95% 2.391200 0.95%
2016.12.30 2.422100 1.29% 2.422100 1.29%
2017.12.29 2.434800 0.52% 2.434800 0.52%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.

Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyiddszakban

Az Ugyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Az Alap 2017-ben ko6tott szarmaztatott ligyletei

K6tésnap Lejarat Vételi | Eladasi | Vételi Erték Eladasi Erték
deviza | deviza

2017.01.31 2017.08.02 HUF usD 63,123,094 218,540
2017.01.31 2017.02.01 usD HUF 218,540 63,485,870
2017.02.08 2017.02.08 EUR HUF 2,000,000 618,300,000
2017.02.08 2017.05.10 HUF EUR 619,000,000 2,000,000
2017.02.21 2017.05.24 HUF EUR 534,597,600 1,740,000
2017.02.21 2017.02.22 EUR HUF 1,740,000 534,180,000
2017.03.23 2017.09.27 HUF CZK 253,220,000 22,000,000
2017.04.11 2017.07.12 HUF EUR 1,092,210,000 3,500,000
2017.04.11 2017.04.12 EUR HUF 3,500,000 1,090,950,000
2017.04.20 2017.08.22 usD CZK 2,480,000 61,628,000
2017.04.20 2017.08.22 HUF usD 719,745,600 2,480,000
2017.04.25 2017.04.26 EUR HUF 1,015,500 316,175,925
2017.04.25 2017.07.26 HUF EUR 316,531,350 1,015,500
2017.04.27 2017.08.28 HUF CZK 556,805,600 48,100,000
2017.05.09 2017.05.24 HUF EUR 623,300,000 2,000,000
2017.05.09 2017.05.10 EUR HUF 2,000,000 623,200,000
2017.05.23 2017.06.07 HUF EUR 1,153,902,200 3,740,000
2017.05.23 2017.05.24 EUR HUF 3,740,000 1,153,790,000
2017.06.06 2018.05.30 HUF EUR 927,300,000 3,000,000
2017.06.06 2017.06.07 EUR HUF 3,740,000 1,150,424,000
2017.06.06 2018.05.30 HUF EUR 1,156,034,000 3,740,000
2017.07.04 2018.07.05 HUF EUR 18,569,400 60,000
2017.07.06 2017.10.11 HUF EUR 1,881,322,800 6,090,000
2017.07.06 2017.07.06 EUR HUF 6,090,000 1,879,374,000
2017.07.10 2017.10.11 HUF EUR 1,078,875,000 3,500,000
2017.07.10 2017.07.12 EUR HUF 3,500,000 1,078,000,000
2017.07.24 2017.10.04 HUF EUR 310,032,150 1,015,500
2017.07.24 2017.07.26 EUR HUF 1,015,500 309,879,825
2017.08.01 2017.11.08 HUF usD 55,861,009 218,540
2017.08.01 2017.08.02 usD HUF 218,540 56,121,072
2017.09.11 2018.09.12 HUF EUR 307,210,000 1,000,000
2017.09.26 2017.09.27 CzZK HUF 22,000,000 262,790,000
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2017.09.26 | 2017.10.03 | HUF CZK 238,800,000 20,000,000
2017.10.02 | 2018.04.04 | HUF EUR 316,521,195 1,015,500
2017.10.02 | 2017.10.04 | EUR HUF 1,015,500 316,226,700
2017.10.10 | 2017.10.11 | EUR HUF 9,590,000 | 2,982,490,000
2017.10.10 | 2018.04.11 | HUF EUR 2,985,846,500 9,590,000
2017.11.07 | 2017.11.08 | USD HUF 218,540 58,743,552
2017.11.07 | 2018.02.07 | HUF usbD 58,466,006 218,540
2017.11.21 | 2018.11.23 | HUF EUR 313,900,000 1,000,000

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelent6s valtozds a 2017-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Engedélyek:

H-KE-I1-770/2017. szamu hatarozat, 2017. november 03.; Beolvadas: A Budapest Bonitas Plus Alap a Budapest
Bonitas Alapba torténé beolvaddsa. Beolvadds id6pontja: 2017.12.12

H-KE-111-769/2017. szdmu hatérozat, 2017. november 14

H-KE-I11-205/2017. szamu hatarozat, 2017. aprilis 13.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 17 f6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 172,056 | 125,700| 46,356
Egyéb munkavallalék 78,834| 66,658 12,176
2017. évi Osszesen: 250,890 | 192,358 58,532

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozd egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek
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Kockazat/nyereség profil

JA”, ,U” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

- »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

B > [ 3 [ ¢ [ 5 [6 [ 7|

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap 2014-ben
befektetési politikat valtott, ezért a mutatd kiszamitdsdhoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
elGirasainak megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6ével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.
Az alacsony kockdazati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozdsok eredménye, és annak
koszonhet6, hogy az alap eszkozeit alacsony kamat- és hitelkockazatu értékpapirokba és bankbetétekbe fekteti,
és ezeket alacsony arfolyam-ingadozas jellemez. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozasa miatt kordbban az
2-es kockazati kategoridban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa
csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok
portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet.
Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mendé kockazati elemzését
kovetGen fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, dllamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az (zletkétés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alapok szamara.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkdzoket a Letétkezel§ elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.
A korilmények esetleges valtozasabdl eredé kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve
a kilon jogszabdlyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil
fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezelé rendelkezik a miikdodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koérilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel§ altal miikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési terlilet és az lizlettdmogatdsi
terlilet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
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kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezelén
belil elkiilontlt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlandésagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel§ egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az AlapkezelS
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerilé6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a visszamérésrdl az Gzlettdmogatasi és a
kockazatkezelési terulet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezeld altal kezelt alapok

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Budapest Allampapir Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap
Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Progressziv Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja
Budapest Bonus Abszoluit Hozam Alapok Alapja Budapest USA Részvény Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Kotvény Alap BF Money Feltorekvs Piaci Részvény Alap
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Paradigma Alap BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap

XI. A tékeattételt alkalmazdé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo
valtozasok
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Nem alkalmazandd.

XIl. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel§ éves beszamoldjanak I11/7.-es melléklete tartalmazza a 2017-es évben foglalkoztatott
munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Munkabér és prémium + Személyi jellegli egyéb kifizetések + Betegszabadsag
tavolléti dij téritése

d) A felulvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2018. aprilis 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Fuggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A Budapest Bonitas Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Bonitas Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2017. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2017. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl —
melyben az eszkdzok és forrasok egyez6 végosszege 26.028.475 E Ft, az Gzleti év eredménye 136.660 E Ft
nyereség — , €s az ezen idéponttal végz8dd évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valos képet ad az Alap 2017. december
31-én fennallé vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésunk ,A kdnyvvizsgalonak az éves
beszamold kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és
annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t8l az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzatd’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testulete altal kiadott ,Kdnyvvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6z8désunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel§ ahhoz,
hogy megalapozza véleménylnket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2017. évi Uzleti jelentésébdl alinak. A Budapest Alapkezel6 Zrt. igyvezetése
(tovabbiakban ,vezetés") felel6s az Gzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo el8irasaival 6sszhangban térténd elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményink nem vonatkozik az tzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségunk az Gzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
I[ényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy az lzleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival 6sszhangban késziilt-e és errdl,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.
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Véleményink szerint az Alap 2017. évi Uzleti jelentése minden lényeges szempontbdl dsszhangban van az
Alap 2017. évi éves beszamolodjaval és a szamviteli térvény vonatkozo elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi kovetelményeket az uzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényeges hibas allitas az Gzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgd hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamolbért

A vezetés felel6s az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredé Iényeges hibas allitastol mentes éves beszamolo
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatasara valo képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfelel®
kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé
Osszeallitdsaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesulését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamold kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményunket tartalmazoé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha 6nmagukban
vagy egyittesen ésszerli varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolo alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecslljuk az éves beszamolé akar csalasbdl, akar hibdbdl eredé Iényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink. A csalasbol eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belséd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénval6-e a vezetés részérdl az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valoé képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésinkben fel kell
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hivnunk a figyelmet az éves beszamolbéban lévé kapcsolddo kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsitenink kell véleménylnket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi
jelentésuink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valdos bemutatast megvaldsitdé modon mutatja-e be a mdgottes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
kdnyvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 27.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Kajtar Laszlo
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 000269
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MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El526 év modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 0 0
02. 1.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 18,127,224 0 26,025,006
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 13,163,195 0 11,819,562
14. 1. Ertékpapirok 13,096,223 11,714,302
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete (16.+17. sor) 66,972 105,260
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 131,471 55,468
17. b) egyéb 64,499 49,792
18. 1. |PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 4,964,029 14,205,444
19. 1. Pénzeszkozok 4,936,529 14,223,850
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 27,500 -18,406
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 512 0 2,807
22. 1.[Aktiv id6beli elhataroldsok 512 2,807
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24, D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 39,846 0 662
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.4+24. sor) 18,167,582 0 26,028,475
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 17,871,135 0 24,892,659
27. 1.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 7,376,769 0 10,223,138
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 610,074,179 619,231,135
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -602,697,410 -609,007,997
30. 11| TGBKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 10,494,366 0 14,669,521
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -24,122,613 -20,037,316
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 134,318 87,516
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 34,236,773 34,482,661
34. d) Uzleti év eredménye 245,888 136,660
35. F.[céltartalékok] 0
36. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 286,346 0 1,123,150
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 1. |ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 286,346 1,123,150
39. I1I.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 10,101 0 12,666
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 18,167,582 0 26,028,475
Budapest, 2018. aprilis 27. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2017 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)

szam A tétel megnevezése El6z0 év maodositasai Targyév
a b C d e
I. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE| 663,891 453,030
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 289,715 240,330
ll. |EGYEB BEVETELEK 0 19,791
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 117,991 86,805
V. |EGYEB RAFORDITASOK 10,297 9,026
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl.  [TARGYEVI EREDMENY 245,838 136,660

Budapest, 2018. aprilis 27.

P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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|. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tGkével 1992.
oktéber 12-én alakult. A Tarsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte
meg. A Tarsasag alaptSkéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millié forint

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasara jogosultak:

Konkoly Miklés
2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Habsz Daniel
1039 Budapest, Plinkosdfurdd utca 48/A 2/12.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2017. évben KPMG Hungdria Kft. végez.

A konyvvizsgdlatért személyében is felel6s személy: Kajtar Laszlo (Magyar Konyvvizsgaléi Kamara
000269). A 2017. évi beszamolé konyvvizsgdlataért a kdnyvvizsgald altal felszamitott dij bruttéd
1.856.232 Ft.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszdmold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kett6s konywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészit6 melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatdnak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény nem
tartalmazza, az kozvetlenil a t6kenovekménnyel szemben keril elszamolasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarldsra. A forgalmazas
névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adddo
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- kiilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 0sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben
és az eredmény kimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet el6irdasainak megfelel6 bontasban
szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelentds hiba - ami szilikségessé teszi a haromhasabos beszamolé elkészitését - az a hiba, melyet
ellendérzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok
el6jeltdl figgetlen egylttes értéke pedig meghaladja az ellen6rzott Gizleti év mérleg-f66sszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasdgi esemény
teljesitésének napjara szold devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennall6 eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizdban fennallé eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB 3ltal kozzétett a mérleg forduldnapjara szol6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolddo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak Osszetételét kilon kimutatads tartalmazza. Az értékpapirok zaré
allomanya az év utolsé napjan érvényes MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat téke induld tékébdl
és tékenovekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a kés6bbi forgalmazdsbdél szarmazo
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kilonbozete teszi ki. Az aktiv id6beli elhataroldsok kozott kerilt kimutatdsra a
lekotott betétek idGaranyos kamata. A rovidlejaratu kotelezettségek 0sszege a targyidGszak végén
beérkez6, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevédik dssze. A passziv idGbeli
elhatarolasok a targyévet terhel6 id6aranyos koltségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddd kiegészités:

A pénziigyi mUveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat és arfolyamnyereséget, a
részvények utan kapott osztalékokat tartalmazza. Az elszamolt mikodési koltségeket kilon tablazat
részletezi kdltségnemenként, a kimutatds a targyidGszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is
tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal szarmaztatott tgyletek, kolcsonbe adott, illetve kolcsénbe vett értékpapirok, hozamra és
t6ke megodvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallaldasok mérlegfordulékor nem voltak.
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I.L/1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Forgalmazasi szamlak 0 0

Osszes kovetelés 0 0
II.L/2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamoldsra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Lekotott betét kamata 512 2,807
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 512 2,807
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben 0 0

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Negativ egyenlegl betétszamla 0 8

Kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatasbdl (szallitdk) 92 3,713
Ertékpapir elszamoldsi szamldk 640

Befektetési jegy forgalmazas szamla 285,614 1,119,429

Osszes rovid lejaratu kotelezettség 286,346 1,123,150
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Befektetési jegy forgalmazasi szamla 285,614 1,119,429
Ertékpapir elszamolasi szamla 640 0
Negativ egyelegli betétszamla 0 8
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 286,254 1,119,437

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Ertékpapir elszamoldsi szamla 0 0
Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2017 . évi eFt
Evkozi
M . NVit6 érték 74r6 érték
egnevezés yito érté Novekedes Cookkends aro érté

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 610,074,179 9,156,956 0 619,231,135
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -602,697,410 0 6,310,587 -609,007,997
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete -24,122,613 4,085,297 0 -20,037,316
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 134,318 0 46,802 87,516
El§z6 év (évek) eredménye 34,236,773 245,888 0 34,482,661
Uzleti év eredménye 245,888 136,660 245,888 136,660
SAJAT TOKE 17,871,135 13,624,801 6,603,277 24,892,659
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Konyvvizsgdlati dij 928 942
Fellgyeleti dij 1,137 1,175
Letétkezel6i dij 589 763
Alapkezel6i dij 2,265 3,732
Kilénado 2,277 2,344
Forgalmazasi jutalék 2,905 3,710

Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 10,101 12,666
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Arfolyamnyereség 109,906 42,465
Kapott kamat 495,610 272,727
Kapott osztalék 1,029 0
HataridGs lgyletek bevételei 0 110,429
Egyéb pénziigyi mlveletek bevételei 57,346 27,409
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 663,891 453,030
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Arfolyamveszteség 218,346 164,199
Fizetett, fizetend6 kamat 0 1,512
Hatdrid6s lgyletek raforditasai 0 58,454
Egyéb pénziigyi miveletek raforditasai 71,369 16,165
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 289,715 240,330
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MUKODESI KOLTSEGEK

n./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 50,526 35,714
LetétkezelGi dij 8,412 7,277
Fellgyeleti dij 5,148 4,484
Konyvvizsgdldi dij 1,856 1,856
Bankkoltség, forgalmi jutalék 91 114
Forgalmazasi dij 49,958 34,395
Konyvelési dij 1,926 1,926
Egyéb koltség 74 1,039
Mlikodési koltség osszesen 117,991 86,805
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

11./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zo6k, jelenlegi és jovGbeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
JovBbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kivili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

/5.

2017 . évi EFT

Ertékpapir Névérték / eredeti devizabar| Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Allamkotvény
A190520B13 HUF 1,128,000,000 1,125,862 2,433 1,128,295
A201112A04 HUF 100,000,000 124,878 4,196 120,682
A200520014 HUF 1,127,940,464 1,188,149 31,483 1,219,632
A240626B15 HUF 200,000,000 204,328 17,827 222,155
A190828D16 HUF 500,000,000 499,350 413 499,763
A210623A15 HUF 3,930,000,000 3,887,323 12,239 3,899,562
A200722P14 HUF 150,000,000 158,550 1,447 159,997
A220624A11 HUF 110,000,000 137,908 5,037 142,945
A181024D15 HUF 181,480,000 181,026 536 181,562
A261222D17 HUF 70,000,000 68,120 6,574 74,694
A200923C17 HUF 1,080,000,000 1,090,698 6,738 1,097,436
A231124A07 HUF 52,200,000 62,249 4,185 66,434

8,728,441 84,716 8,813,157
Diszkont kincstarjegy - - -
D180523 HUF 100,000,000 99,919 89 100,008

99,919 89 100,008

Jelzdloglevél -
FHB FJ18NV01 HUF 294,000,000 293,559 1,533 295,092
UCJB 7.25 09/13/19 Corp. HUF 300,000,000 346,718 4,798 341,920
FHBHU 8.15 04/10/20 HUF 130,760,000 157,256 3,573 160,829
FHB FJ22NV01 HUF 200,000,000 200,000 4,398 204,398
FHB FJ22NFO1 HUF 300,000,000 312,112 9,119 321,231
FHB FJ18NV02 HUF 500,000,000 500,527 440 500,967

1,810,172 14,265 1,824,437
Vallalati kétvény - - -
DK2018 2.5 HUF 50,000,000 49,784 1,446 51,230
MOLHB 6.25 09/26/19 USD 200,000 59,335 3,405 55,930
MAGYAR 1.875 04/16/18 HUF 100,000,000 101,634 211 101,845
MAGYAR 1 06/24/19 HUF 400,000,000 404,446 2,726 407,172
MAGYAR 0.01 3/27/19 EUR 1,000,000 306,296 3,725 310,021
MAEXIM 0.05 10/21/19 Corp. EUR 500,000 154,275 1,487 155,762

1,075,770 6,190 1,081,960
Ertékpapirok 6sszesen 11,714,302 105,260 11,819,562
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Bonitas Befektetési Alap, 1111-02
Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel§ Zrt.

Letétkezel8 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2017.12.31
Sajét téke (eFt): 24,892,659
Egy jegyre jutd NEE: 2.4349
Darabszam (ezer db): 10,223,138
A térgynapi netto eszkdzérték meghatdrozasa:
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamidé 0 0%
1/2. 1,123,150 99%)
0
Konyvelési dij miatt
Forgalmazasi koltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Konyvelési koltség miatt 161
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 3,552
Egyéb - nem koltség alapti - kételezettség 1,119,437
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0%
1/4. Passziv id6beli elhataroldsok (6sszes): 12,666 1%
Kotelezettségek sszesen: 1,135,816 100%|
1I. ESZKOZOK (%)
11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 4,615,441 18%)
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 9,590,003 37%)
11/3.1. Max 3 hé lekétésti (8sszes):
11/3/2. 3 hdnapnal hosszabb lekotési (9sszes): 9,590,003
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 11,819,562 45%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 8,913,165
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 8,813,157
HUF 8,629,620,464 8,813,157
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 100,000,000 100,008
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 1,081,960
11/4.2.1. TGzsdére bevezetett (Osszes): HUF 550,000,000 560,247
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes): 521,713
EUR 1,500,000 465,783
usD 200,000 55,930
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes): HUF 1,724,760,000 1,824,437
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.4.2. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):
11/4.5.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):
11/4.5.2. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes):
11/5. Hatéridds tgyletek értékelési kiildnbozete: 662 0%)
11/6. Aktiv idébeli elhataroldsok (&sszes): 2,807 0%,
Eszkozok dsszesen: 26,028,475 100%|

Az alapnal szarmaztatott Ggyletek, kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megévasara tett igéret, kapott és adott
fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Bonitas Alap 2017 . évi hozama:
"A" sorozat 0.52%
"U" sorozat 0.52%
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2017 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El626 év Térgyév
l. Miik6édési cash flow ( 01.-14. sorok ) -228,581 742,922
01. |[Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkll) +- 150,855 114,396
02. |Elszamolt amortizacid 1
03. |JElszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet + -134,318 -87,516
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. [Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye +- -261,486 -208,548
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. |Forgbeszkozok allomanyvaltozasa +- 40,615 0
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -214,129 836,804
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12. JAktiv id6beli elhatdrolasok allomanyvaltozasa +- 58,625 -2,295
13. [|Passziv idGbeli elhataroldsok allomanyvaltozasa +- -3,061 2,565
14. |Ertékelési killonbdzet 134,318 87,516
Il. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -4,366,143 1,612,733
15 |JIngatlanok beszerzése
16 |Ingatlanok eladasa 1
17 |Befolyt bérleti dijak +
18 |Ertékpapirok beszerzése - -25,220,652 -15,740,602
19 |Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 20,759,476 17,331,071
20 |Kapott hozamok + 95,033 22,264
1l. Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -5,328,413 6,931,666
21 |Befektetési jegy kibocsatds 1 3,865,866 9,156,956
22 |Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa -6,078,473 -6,310,587
24 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -3,115,806 4,085,297
25 [Hitel, illetve koélcson felvétele 1
26 |Hitel, illetve kolcson torlesztése
27 |Hitel, illetve kolcson utdn fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +l1. +11. sorok ) -9,923,137 9,287,321

Budapest, 2018. aprilis 27.

P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2017.12.31
F6konyv F6konyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2017.12.31 11,714,302,081 2017.12.29 11,819,642,843 -105,340,762
Ertékkilonbozet 2017.12.31 105,260,265 2017.12.29 105,260,265
Ertékpapirok & : 2017.12.31 11,819,562,346 2017.12.29 11,819,642,843 -80,497,
Unicredit HUF betétszamla 2017.12.31 4,613,121,243 2017.12.29 2,212,130,138 2,400,991,105
Unicredit EUR betétszamla 2017.12.31 701,459 2017.12.29 701,346 113]
Unicredit USD betétszamla 2017.12.31 1,617,625 2017.12.29 1,622,125 -4,500
Unicredit CZK betétszdmla 2017.12.31 -8,021 2017.12.29 0 -8,021]
Lekétdtt betét HUF 2017.12.31 4,000,000,000 2017.12.29 6,401,781,112 -2,401,781,112
Lekotott betét EUR 2017.12.31 5,590,003,368 2017.12.29 5,591,565,620 -1,562,252
Pér 626k 6 2017.12.31 14,205,435,674 2017.12.29 14,207,800,341 -2,364,667
Lekotott betét kamat (aktiv id6beli elhatarolas): 2017.12.31 2,806,926 2017.12.29 0 2,806,926
Hataridds tigylet értékelési kiilonbozet: 2017.12.31 661,643 2017.12.29 661,643 0|
Forgalmazasi szdmla kotelezettség 2017.12.31 1,119,428,833 2017.12.29 1,119,428,833
El nem szamolt tételek 2017.12.31 0 2017.12.29 3,552,399 -3,552,399
Egyéb kételezettségek 6 2017.12.31 1,119,428,833 2017.12.29 3,552,399 1,115,876,434]
Szallitok: 2017.12.31 3,712,898 2017.12.29 0 3,712,898
Passziv idébeli elhatarolasok: 2017.12.31 12,666,017 2017.12.29 13,324,491 -658,474
Nettd ezkozérték (Ft) 2017.12.31 24,892,658,841 2017.12.29 26,011,227,937 -1,118,569,096
|Befektetési jegyek (darab) 10,223,137,751 10,682,937,650 -459,799,899
0

IEgy befektetési jegy értéke (Ft/db) 2.4349 2.4348 0.0001

A Letétkezel§ altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kézzétett nettd eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepl§ sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adddhat:
- a Letétkezeld dltal kibocsatott nettd eszkdzérték kalkulacion a folydszamlan 1évs eszkozok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zarééllomény kerdl elszamolasra, valamint a
lekotott betétek esetében a betét dsszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitdsa sordn.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv id6beli elhatarolasokban van feltiintetve

- nettd eszkozértékben szerepl dijak a f6konyvben a passziv idébeli elhatarolasokban és kotelezettségek (szallitoi tétetek) kozott van feltiintetve
- a nettd eszkozérték éves zarodatuma eltér a konyvelés zarddatumatdl

- a nettd eszkdzérték kiszamolasa soran a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrdsa az adatszolgaltat6 (Reuters/Bloomberg) dltal régzitett és kdzolt referencia
arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfelelGen ettdl eltérs arfolyamot haszndl
- a nettd eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétdl

A Letétkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds és a Szamviteli torvény alapjdn elkészitett éves beszamoldban szerepld sajat téke
kozotti eltérés nem jelentds.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

F. Uzleti jelentés

Elnevezés angolul
Roévid neve
Roévid név angolul

Budapest Bonitas Investment Fund
Budapest Bonitas Alap
Budapest Bonitas Fund

Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 1997. marcius 3. (APTF engedély szédma: 110.071-1/97
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702725

,U” sorozat

névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0000712914

Alapkezel6
Letétkezeld
Kényvvizsgalo

Budapest Alapkezel§ Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat
,U”sorozat

0.4%
0.4%

Célkittlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzat vallaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarléinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkodzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt, azonban az értékmegd&rzésen
tul valds értéknovekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkodzeit elsésorban a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe, allamkotvényekbe,
allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A mindenkori kamatfeltételek
fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratd, a fix, illetve valtozé kamatozasu értékpapirok és konstrukcidk aranyat az
Alapkezel6 ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé ingadozd novekedésének biztositasa mellett a lehetd
legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara. A portfdlid kialakitasanal az Alapkezeld kiemelt figyelmet fordit
arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata mérsékelt maradjon.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvdsarolhatok és visszavalthatdok. Minden munkanap forgalmazasi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak megfelel6en — forgalmazasi
szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti. Az alap pénzigyi célja a
t6kenovekedés. Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az
alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai
indexszel. Az alap ABA-nak mindsilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befektet6k szamara, akik 6 hénapon belil ki akarjak venni az alapbdl
a pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

I. Vagyonkimutatas, az alap osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Zaro
11,819,642,842
14,207,800,347

Nyité
8,894,891,980
4,961,234,134

Vagyonkimutatas
Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok 4,056,159,800 -2,890,755
Osszes eszkoz 17,912,285,914 26,024,552,434
Kotelezettségek -10,662,513 -13,324,497

Netto eszkozérték 17,901,623,401 26,011,227,937

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoriak szerint

Nyité Zaro
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 3,407,983,595 | 19.03% 2,214,453,609 8.51%
Betét 1,553,250,539 8.67% | 11,993,346,738| 46.09%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 3,475,099,814 | 19.40% 100,008,100 0.38%
Allamkétvény 2,867,443,243 | 16.01% 8,813,155,744 | 33.86%
Jelzaloglevél 616,152,427 3.44% 1,824,436,818 7.01%
Vallalati kotvény 1,936,196,496 | 10.81% 1,082,042,180 4.16%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 0 0.00% 0 0.00%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ ligyletek 39,846,506 0.22% 661,643 0.00%
Repo 4,266,599,780 | 23.82% 0 0.00%
Opcié/Struktara 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege -250,926,486 | -1.40% 0 0.00%
Kovetelések/Koételezettségek 640,000 0.00% -3,552,398 | -0.01%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 17,912,285,914 | 100.00% | 26,024,552,434 | 100.00%
Dijak -10,662,513 -13,324,497

Netto eszkozérték: 17,901,623,401 26,011,227,937




Az alap tételes 6sszetétele
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Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az O0sszes eszkozhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyité Zaro

EURO EUR 923,219,909 701,346

MAGYAR FORINT | HUF 2,136,998,466 2,212,130,138

SVAJCI FRANK CHF 347,765,220 0

USA DOLLAR usD 0 1,622,125

Osszesen HUF 3,407,983,595 2,214,453,609

Betétek

Deviza Kéd Nyito Zaro

MAGYAR FORINT | HUF 0 6,401,781,113

EURO EUR 1,553,250,539 5,591,565,625

Osszesen HUF 1,553,250,539 11,993,346,738

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf. arany
Allamkétvény A181024D15 HU0000402987 576,422,050 3.2%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 263,493,489 1.5%
Allamkoétvény A191030C16 HU0000403092 310,673,700 1.7%
Allamkétvény A200520014 HU0000402847 1,233,549,530 6.9%
Allamkétvény A201112A04 HU0000402235 124,479,300 0.7%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 294,097,800 1.6%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 64,727,374 0.4%
Diszkont kincstarjegy | D170316 HU0000520945 334,893,805 1.9%
Diszkont kincstarjegy | D170524 HU0000521059 2,263,474,371 12.6%
Diszkont kincstarjegy | D170719 HUO0000521125 876,731,638 4.9%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV01 HU0000652862 295,142,190 1.6%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV02 HU0000652896 200,276,000 1.1%
Jelzaloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HU0000652763 38,759,999 0.2%
Jelzaloglevél FHBHU 8.75 12/14/17 HU0000652730 81,974,238 0.5%
Vallalati kotvény DK2017/01 HU0000355441 106,484,800 0.6%
Vallalati kotvény DK2018 2.5 HU0000356449 52,172,350 0.3%
Vallalati kotvény MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 1,610,872,414 9.0%
Vallalati kétvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 65,524,632 0.4%
Vallalati kétvény Raiffeisen RBI 2017/07/10 | ATO00B013602 101,142,300 0.6%




zaro allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték | Pf. arany
Allamkétvény A181024D15 HU0000402987 181,562,573 0.7%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 1,128,294,408 4.3%
Allamkétvény A190828D16 HU0000403126 499,763,000 1.9%
Allamkﬁtvény A200520014 HU0000402847 1,219,631,872 4.7%
Allamkétvény A200722P14 HU0000402888 159,996,600 0.6%
Allamkétvény A200923C17 HUO0000403258 1,097,436,600 4.2%
Allamkétvény A201112A04 HU0000402235 120,681,600 0.5%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 3,899,562,150 15.0%
Allamkétvény A220624A11 HU0000402524 142,945,220 0.5%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 66,433,321 0.3%
Allamkétvény A240626B15 HUO0000403068 222,154,200 0.9%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 74,694,200 0.3%
Diszkont kincstarjegy | D180523 HU0000521596 100,008,100 0.4%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV01 HU0000652862 295,092,210 1.1%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV02 HUO0000652896 500,967,000 1.9%
Jelzaloglevél FHB FJ22NFO1 HUO0000652946 321,230,400 1.2%
Jelzaloglevél FHB FJ22NV01 HU0000653019 204,398,000 0.8%
Jelzaloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HU0000652763 160,829,308 0.6%
Jelzaloglevél UCJB 7.25 09/13/19 Corp. HU0000652805 341,919,900 1.3%
Vallalati kdtvény DK2018 2.5 HU0000356449 51,229,700 0.2%
Vallalati kdtvény MAEXIM 0.05 10/21/19 Corp. | HU0O000357777 155,737,586 0.6%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 3/27/19 HU0000357611 309,971,546 1.2%
Vallalati kotvény MAGYAR 1 06/24/19 HU0000357272 407,173,200 1.6%
Vallalati kotvény MAGYAR 1.875 04/16/18 HU0000356662 101,844,800 0.4%
Vallalati kétvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 56,085,348 0.2%

Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 6,813,429 2017.04.12
EUR/HUF 4,094,607 2017.04.26
EUR/HUF 53,475,780 2017.07.06
EUR/HUF -8,252,057 2017.02.08
EUR/HUF 1,355,519 2017.02.22
USD/HUF -5,104,637 2017.02.01
CHF/HUF -12,536,135 2017.01.13

zar6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -5,571,462 2018.05.30
EUR/HUF -73,100 2018.07.05
EUR/HUF -3,724,717 2018.09.12
EUR/HUF 1,276,098 2018.04.04
EUR/HUF 8,550,315 2018.04.11
EUR/HUF 2,830,779 2018.11.23
EUR/HUF -4,469,087 2018.05.30
USD/HUF 1,842,817 2018.02.07
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Repo ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

A211027B16 4,266,599,780 2017.01.11

zar6 allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyito % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF -250,926,486 | -1.4% 0|0.0%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Esedékesség fizetés FHB FJ18NV02 HUF 640,000
zar6 allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Dijfizetés HUF HUF -62,129
Dijfizetés HUF HUF -522,000
Dijfizetés HUF HUF -1,315,583
Dijfizetés HUF HUF -5,972
Dijfizetés HUF HUF -1,165,727
Dijfizetés HUF HUF -480,987

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db
Budapest Bonitas Alap A sorozat 7,390,882,682 | 10,682,782,935
Budapest Bonitas Alap U sorozat 207,399 154,715

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyité Zaro
Budapest Bonitas Alap A sorozat 2.4221 2.4348
Budapest Bonitas Alap U sorozat 2.4221 2.4348




IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele
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Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 6,958,695,484 54.3% | 10,737,600,662 41.2%
atruhazhato értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1,936,196,496 -44.1% 1,082,042,180 4.2%
Osszesen 8,894,891,980 32.9% | 11,819,642,842 45.4%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 8,894,891,980 32.9% 11,819,642,842 45.4%
értékpapirok

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szadzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési kéltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2017

A 2017-es év ismét egy jo év volt a kotvénybefekteték szdmara, tovabb folytatédott a hozamcsokkenés a mar
eleve historikusan alacsony szintekrsl. Ugy tudott jél szerepelni a hazai kétvénypiac, hogy a fejlett
kotvénypiacok mar inkdbb a korrekcié fazisaban voltak, mig a német tiz éves papir 22 bazispontot emelkedett
és az amerikai tiz éves papir szinten maradt, addig a hazai tiz éves kotvény 114 bazispontos csokkenés utan
3,16%-0s 2016 év végi szintr6l 2,02%-ra csokkent 2017 végére. Mindez els6sorban az MNB-nek volt
koszonhetd. 2017-ben tovabb folyatta lazitd programjat, tobb fronton is enyhitett a pénzpiaci kondicidkon. Az
alapkamathoz idén mar nem nyult, a kamatfolyosdt viszont még aszimmetrikusabbd tette, a jegybanknal
korlatlanul elhelyezhet6 betétek kamatszintjét -0,15%-ra csokkentette, a hitelezési kamatot pedig az
alapkamattal egy szinten, 0,90%-on tartotta. A mar bevezetett likviditdsnovel§ forint és deviza swap
tenderekkel folyamatosan magasan tartotta a bankrendszerben kering6 pénz allomdanyat. A jegybank az ujabb
és Ujabb bejelentett programokkal folyamatosan nyomta le a piacon elérheté hozamokat, egészen addig, hogy
a rovid lejaratu kamatok id&szakosan negativ tartomanyba keriiltek és a bankkdzi kamatok (az ugynevezett
BUBOR jegyzések) is nulla kézelébe csokkentek. Mindezek ered&jeként tovabb novelte a pénz aramladsat a rovid
instrumentumokbdl a hosszabb lejaratu kotvények felé, ami igy a fejlett piaci kamatemelési varakozasok és az
emelkedd inflacids varakozasok ellenére sem tudott érdemben felfelé korrigalni.

Az alap befektetései 2017-ben

amivel biztositani tudta befektet8i szdmara a folyamatos kiszamithatd novekedést. Az alap célja tovabbra is a
legnagyobb biztonsdgot szem el6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam biztositdsa befektetdi
szamdra. Alapvet6en e cél elérése érdekében az alap jellemz6en 3 hdnapos vagy anndl rovidebb
diszkontkincstarjegyekbe, valtozd kamatozasu allamkotvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe (kilonb6zd lejaratu
bankbetét, repo) fektette vagyonat. Az MNB altal kialakitott kamatpalya és a monetaris eszkoztar folyamatos
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atalakitdsdra reagdlva az alap hosszabb lejarati betétekbe fektette t6kéje egy részét, illetve novelte
allamkotvény és vallalati kotvény allomanyat. Emellett diverzifikacids céllal devizdban denominalt eszk6zok, a
deviza kockazatat semlegesit6 fedezeti ligylettel parositva, véllalati kotvények és hosszabb lejaratu kotvények
szerepeltek a portfélio elemek kozott. Ezek az Uj eszkozok a biztonsdg megtartdsa mellett az elérheté
magasabb hozam érdekében kerlltek az alap vagyonelemei kozé.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szarmazé
jovedelem

Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamolo 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizéljak.

h) A tékeszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiildnbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

BEF.JEGY A

BEF.JEGY U

Nyito6 allomany (db)

7,376,561,423

207,399

Vétel (db)

9,156,956,359

0

Visszavaltas (db)

6,310,534,746

52,684

Zaro allomany (db)

10,222,983,036

154,715

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték | A sorozat | U sorozat

2017.01.31 17,241,994,309 | 2.422600| 2.422600
2017.02.28 17,803,256,336 | 2.422900| 2.422900
2017.03.31 19,367,295,524 | 2.424100| 2.424100
2017.04.28 18,867,567,521 | 2.425600| 2.425600
2017.05.31 17,864,095,548 | 2.425700| 2.425700
2017.06.30 17,223,633,265 | 2.425600| 2.425600
2017.07.31 16,266,760,785 | 2.425800| 2.425800
2017.08.31 16,500,162,019 | 2.427800| 2.427800
2017.09.29 17,200,615,145| 2.432300| 2.432300
2017.10.31 16,741,060,019 | 2.432800| 2.432800
2017.11.30 16,550,010,576 | 2.434600| 2.434600
2017.12.29 26,011,227,937 | 2.434800| 2.434800
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Budapest Bonitas Alap A sorozat Budapest Bonitas Alap U sorozat
Datum Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%)

2013.12.31 2.338900 3.61% 2.338900 0.11%*
2014.12.31 2.368600 1.27% 2.368600 1.27%
2015.12.31 2.391200 0.95% 2.391200 0.95%
2016.12.30 2.422100 1.29% 2.422100 1.29%
2017.12.29 2.434800 0.52% 2.434800 0.52%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.

Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyiddszakban

Az Ugyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Az Alap 2017-ben ko6tott szarmaztatott ligyletei

K6tésnap Lejarat Vételi | Eladasi | Vételi Erték Eladasi Erték
deviza | deviza

2017.01.31 2017.08.02 HUF usD 63,123,094 218,540
2017.01.31 2017.02.01 usD HUF 218,540 63,485,870
2017.02.08 2017.02.08 EUR HUF 2,000,000 618,300,000
2017.02.08 2017.05.10 HUF EUR 619,000,000 2,000,000
2017.02.21 2017.05.24 HUF EUR 534,597,600 1,740,000
2017.02.21 2017.02.22 EUR HUF 1,740,000 534,180,000
2017.03.23 2017.09.27 HUF CZK 253,220,000 22,000,000
2017.04.11 2017.07.12 HUF EUR 1,092,210,000 3,500,000
2017.04.11 2017.04.12 EUR HUF 3,500,000 1,090,950,000
2017.04.20 2017.08.22 usD CZK 2,480,000 61,628,000
2017.04.20 2017.08.22 HUF usD 719,745,600 2,480,000
2017.04.25 2017.04.26 EUR HUF 1,015,500 316,175,925
2017.04.25 2017.07.26 HUF EUR 316,531,350 1,015,500
2017.04.27 2017.08.28 HUF CZK 556,805,600 48,100,000
2017.05.09 2017.05.24 HUF EUR 623,300,000 2,000,000
2017.05.09 2017.05.10 EUR HUF 2,000,000 623,200,000
2017.05.23 2017.06.07 HUF EUR 1,153,902,200 3,740,000
2017.05.23 2017.05.24 EUR HUF 3,740,000 1,153,790,000
2017.06.06 2018.05.30 HUF EUR 927,300,000 3,000,000
2017.06.06 2017.06.07 EUR HUF 3,740,000 1,150,424,000
2017.06.06 2018.05.30 HUF EUR 1,156,034,000 3,740,000
2017.07.04 2018.07.05 HUF EUR 18,569,400 60,000
2017.07.06 2017.10.11 HUF EUR 1,881,322,800 6,090,000
2017.07.06 2017.07.06 EUR HUF 6,090,000 1,879,374,000
2017.07.10 2017.10.11 HUF EUR 1,078,875,000 3,500,000
2017.07.10 2017.07.12 EUR HUF 3,500,000 1,078,000,000
2017.07.24 2017.10.04 HUF EUR 310,032,150 1,015,500
2017.07.24 2017.07.26 EUR HUF 1,015,500 309,879,825
2017.08.01 2017.11.08 HUF usD 55,861,009 218,540
2017.08.01 2017.08.02 usD HUF 218,540 56,121,072
2017.09.11 2018.09.12 HUF EUR 307,210,000 1,000,000
2017.09.26 2017.09.27 CzZK HUF 22,000,000 262,790,000
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2017.09.26 | 2017.10.03 | HUF CZK 238,800,000 20,000,000
2017.10.02 | 2018.04.04 | HUF EUR 316,521,195 1,015,500
2017.10.02 | 2017.10.04 | EUR HUF 1,015,500 316,226,700
2017.10.10 | 2017.10.11 | EUR HUF 9,590,000 | 2,982,490,000
2017.10.10 | 2018.04.11 | HUF EUR 2,985,846,500 9,590,000
2017.11.07 | 2017.11.08 | USD HUF 218,540 58,743,552
2017.11.07 | 2018.02.07 | HUF usbD 58,466,006 218,540
2017.11.21 | 2018.11.23 | HUF EUR 313,900,000 1,000,000

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelent6s valtozds a 2017-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Engedélyek:

H-KE-I1-770/2017. szamu hatarozat, 2017. november 03.; Beolvadas: A Budapest Bonitas Plus Alap a Budapest
Bonitas Alapba torténé beolvaddsa. Beolvadds id6pontja: 2017.12.12

H-KE-111-769/2017. szdmu hatérozat, 2017. november 14

H-KE-I11-205/2017. szamu hatarozat, 2017. aprilis 13.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 17 f6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 172,056 | 125,700| 46,356
Egyéb munkavallalék 78,834| 66,658 12,176
2017. évi Osszesen: 250,890 | 192,358 58,532

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek
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Kockazat/nyereség profil

JA”, ,U” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

- »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

B > [ 3 [ ¢ [ 5 [6 [ 7|

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap 2014-ben
befektetési politikat valtott, ezért a mutatd kiszamitdsdhoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
elGirasainak megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6ével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.
Az alacsony kockdazati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozdsok eredménye, és annak
koszonhet6, hogy az alap eszkozeit alacsony kamat- és hitelkockazatu értékpapirokba és bankbetétekbe fekteti,
és ezeket alacsony arfolyam-ingadozas jellemez. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozasa miatt kordbban az
2-es kockazati kategoridban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa
csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok
portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet.
Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mendé kockazati elemzését
kovetGen fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, dllamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az (zletkétés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alapok szamara.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkdzoket a Letétkezel§ elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.
A korilmények esetleges valtozasabdl eredé kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve
a kilon jogszabdlyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil
fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat: Az Alapkezelé rendelkezik a miikdodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koérilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel§ altal miikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési terlilet és az lizlettdmogatdsi
terlilet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
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kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezelén
belil elkiilontlt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlandésagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel§ egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az AlapkezelS
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerilé6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a visszamérésrdl az Gzlettdmogatasi és a
kockazatkezelési terulet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezeld altal kezelt alapok

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Budapest Allampapir Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap
Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Progressziv Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja
Budapest Bonus Abszoluit Hozam Alapok Alapja Budapest USA Részvény Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Kotvény Alap BF Money Feltorekvs Piaci Részvény Alap
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Paradigma Alap BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap

XI. A tékeattételt alkalmazdé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo
valtozasok
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Nem alkalmazandd.

XIl. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel§ éves beszamoldjanak I11/7.-es melléklete tartalmazza a 2017-es évben foglalkoztatott
munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Munkabér és prémium + Személyi jellegli egyéb kifizetések + Betegszabadsag
tavolléti dij téritése

d) A felulvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2018. aprilis 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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