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Fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Bonitas Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik a Budapest Bonitas Alap (,az Alap") 2022. évi éves jelentése |.; IL; Ill.; IV.1; V.; VI.; VIL; VIIL; IX.
és Xl. talalhaté szamviteli informacidknak (,éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok”) a
kényvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozé éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl
sz016 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrdl,
valamint egyes pénziligyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kertltek dsszedllitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepl eszk6zok és
kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidokban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésunk ,,A kdnyvvizsgaldénak az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a MKB Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamaranak a kdnyvvizsgaléi hivatas magatartasi
(etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)"
cim(, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara honlapjan megjelentetett kézikdnyvben
("IESBA-kédex") foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z6désuink, hogy az altalunk megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték
elegend6 és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

A MKB Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (,vezetés") felels az egyéb informaciokért. Az egyéb informéciok az
éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciékbdl alinak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgaldi jelentésiinket.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6zélt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel§ kozzétételéért, valamint a vezetés felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld dsszeallitdsaért. A vezetésnek az értékelésnél a
véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezé, kériimény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéeért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informéciok kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményinket tartalmazé kényvvizsgaléi jelentést
bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
€s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 l1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddod kozzétételek észszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszedllitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésuinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informaciokban Iévé kapcsolddo kézzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
mindsitendnk kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kertiltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2023. 4prilis 28.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202
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B. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Bonitas Investment Fund
Rovid neve Budapest Bonitas Alap
Roévid név angolul Budapest Bonitas Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 1997. mércius 3. (APTF engedély szama: 110.071-1/97

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702725

,U” sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712914
Alapkezel6 MKB Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
JA” sorozat  1,2%
,U”sorozat 1,2%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallalasa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasarléinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdbrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkozeit elsGsorban a Magyar Allam &ltal kibocsatott &llampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratd, a fix, illetve valtozd kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidk aranydt az Alapkezel6 Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozd novekedésének biztositasa mellett a lehet6 legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara.
A portfélio kialakitasanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata
mérsékelt maradjon.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irdsoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap pénziigyi célja a t6kendvekedés. Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet mas
diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacioval, specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap ABA-nak minGsulé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 6 honapon beldl ki akarjak venni
az alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
WWW.mkbalapkezelo.hu; www.kozzetetelek.hu

o

o
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C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyito

Zaro

Atruhéazhaté értékpapir

1,392,920,510

21,441,467,366

Banki egyenlegek

3,821,210,337

195,202,028,889

Egyéb eszkdzok -25,314,105 462,543,557
Osszes eszkoz 5,188,816,742 217,106,039,812
Kotelezettségek -3,816,361 -233,944,581
Netto eszkozérték 5,185,000,381 216,872,095,231
A portfélié bontasa f6bb eszkézkategériak szerint
Nyité Zaré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 1,191,043 0.02% 33,843,972,309 | 15.59%
Betét 3,820,019,294 73.62% 161,358,056,580 | 74.32%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 2,373,276,486 | 1.09%
Allampapirok és allam 992,240,310 19.12% 18,581,601,580 | 8.56%
altal garantalt
értékpapirok*
Jelzaloglevél 302,134,000 5.82% 308,085,900 | 0.14%
Vallalati kotvény 98,546,200 1.90% 178,503,400 | 0.08%
Derivativ tgyletek -21,181,897 -0.41% 462,543,557 | 0.21%
Forgalmazasi szamla -4,132,208 -0.08% 0| 0.00%
egyenlege
Eszk6zok Gsszesen 5,188,816,742 100.00% 217,106,039,812 | 100.00%
(Bruttd eszkozérték)
Dijak -3,816,361 -233,944,581
Nettd eszkozérték: 5,185,000,381 216,872,095,231

*:az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagéllam, annak helyi hatdsaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito

%

Zaro %
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EURO EUR 0 0.0 248,900,347 0.1
MAGYAR FORINT HUF 1,191,043 0.0 33,595,071,962 15.5
Osszesen HUF 1,191,043 33,843,972,309
Betétek
Deviza Kod Nyito % Zaré %
MAGYAR HUF 2,706,773,450 52.2% 120,063,959,306 55.3%
FORINT
EURO EUR 1,113,245,844 21.5% 41,294,097,274 19.0%
Osszesen HUF 3,820,019,294 161,358,056,580
Atruhazhato értékpapirok
nyito allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkotvény A270422B20 HU0000404157 366,253,750 7.06%
Allamkotvény A290822B21 HU0000404926 625,986,560 | 12.06%
Jelzaloglevél FHB FJ22NV01 HU0000653019 201,179,200 3.88%
Jelzaloglevél TJ24NVO01 HU0000653266 100,954,800 1.95%
Villalati kotvény MAGYAR 0.5 08/24/22 | HU0000359385 98,546,200 1.90%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény | A230726B18 | HU0000403456 306,811,415 0.14%
Allamkétvény | A270422B20 [ HU0000404157 | 2,539,621,942 | 1.17%
Allamkétvény | A290822B21 [ HU0000404926 | 12,183,057,203 | 5.61%
Allamkétvény | A320825B22 [ HU0000406087 | 3,552,111,020 | 1.64%
Diszkont D230316 HU0000524442 | 2,373,276,486 | 1.09%
kincstarjegy
Jelzaloglevél |TJ24NVO1 HU0000653266 308,085,900 | 0.14%
Vallalati MAGYAR1 [HU0000359138 178,503,400 | 0.08%
kotvény 11/24/23
Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek
nyitoé allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -18,498,262 2022.08.24
EUR/HUF -2,683,635 2022.11.23
zaro allomany
Név Eszk6zérték Lejarat
EUR/HUF 359,387,629 2023.01.05
EUR/HUF 7,812,136 2023.01.18
EUR/HUF 3,618,054 2023.01.20
EUR/HUF 65,503,426 2023.01.25
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‘ EUR/HUF 26,222,312 2023.02.22
Egyéb ugyletek
Az Alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -4,132,208 | -0.1% 0| 0.0%
Kovetelések kételezettségek
Az Alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas lgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Bonitas Alap A sorozat 2,111,321,873 81,744,396,944
Budapest Bonitas Alap U sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Bonitas Alap A sorozat 2.4558 2.6531
Budapest Bonitas Alap U sorozat 2.4558 2.6531
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zo6k %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1,294,374,310 1542.7% 21,262,963,966 9.8%
atruhazhatoé értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatoé értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 98,546,200 81.1% 178,503,400 0.1%
Osszesen 1,392,920,510 1439.3% 21,441,467,366 9.9%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 1,392,920,510 1439.3% 21,441,467,366 9.9%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.
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| Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6zokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikddési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2022
Magyar allampapir piac

A 2022-es év sem telt eseménytelenil a magyar allampapirpiacon, 2022 globdlisan és a hazai piacon is az
emelkedd hozamok éve volt. Az MNB az elmult évben is folytatta a 2021 nyardn megkezdetett kamatemelési
ciklusat, igy szeptember végére az alapkamatot az év eleji 2,4%-o0s szintrél egészen 13%-ig emelte, ahol is a
Monetaris Tanacs bejelentette, hogy sziinetelteti a kamatemelési ciklusat. Ez azonban nem volt elég a forint
gyengilésének megfékezéséhez, igy az MNB az utolsé negyedévben — a monetaris eszkéztar finomhangoldsaval
— az effektiv irdnyadd kamatot egészen 18%-ig emelte.

Ahogy telt az év, az inflacids és recesszids félelmek egyre novekedtek. Az év elején kitdrt orosz-ukran haboru
hatdsara az év harmadik negyedévéig folyamatosan emelkedtek az energiahordozdk arai, ami Eurdpdban
jelentds kindlati oldali inflaciot eredményezett. Az év els6 félévében a laza fiskalis politika, az elszallé energiadrak
okozta folyo fizetési mérleg hiany, a fiskalis és monetaris politikai ellentétes iranyd dontései, az EU-s pénzek
korili bizonytalansag és a régidba vetett csokkend bizalom hatdsara a forint jelentésen leértékel6dott, ami
tovabb flitotte az inflacidt az import termékek arain keresztiil, igy az globalis és régids szinten is kimagaslo volt
2022 folyaman. Decemberben az éves inflacié 24,5% volt, mig az éves atlagos inflacié elérte a 14,5%-ot. Ez
ranyomta a bélyeget a magyar kotvénypiacra is, ahol a befektet6knek nemcsak a névekvé hozamszintekkel, de a
piac csokkend likviditasaval is meg kellett birkdzniuk, ami jelentds kilengéseket okozott az arfolyamokban. A
hozamgorbe az év folyamdan folyamatosan laposodott és juliusban inverzzé valt, amire a 2008-as gazdasagi valsag
6ta nem volt példa.

Az év végére mérséklddtek a recesszids félelmek, és a piaci konszenzus egy enyhébb lefolyasu gazdasagi lassulast
var egy gyors dezinflacioval kardltve 2023 masodik felére. Ennek, és a mérsékl6dé energiadrak hatasara az utolsé
negyedévben a hosszu lejarati hozamok elkezdtek csokkeni, mig révid oldalon a hozamok tovdbb emelkedtek,
ahogy Eurépaban és az Egyesiilt Allamokban folytatédtak a kamatemelési ciklusok.

Az alap befektetései 2022-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfeleléen, alacsony kamatérzékenységl eszkdzokbe fektette vagyonat. Az
alap célja tovabbra is a legnagyobb biztonsagot szem el6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam
biztositasa befektet6i szamara. AlapvetGen e cél elérése érdekében az alap jellemz6en valtozd kamatozasu
allamkoétvényekbe és jelzaloglevekbe, valamint pénzpiaci eszkézokbe fektette vagyonat. A betéti kamatok és
diszkontkincstarjegy hozamok elszakadasanak kovetkeztében az alap nem tartott diszkontkincstarjegyeket,
ehelyett nagymértékben nétt a rovid betétek aranya. Az alap a rovid betétek mellett, a hosszabb tdvon
fenntarthatd stabil hozam elérése érdekében tartott még hosszabb lejaratu, valtozd kamatozdsu betéteket,
illetve forintra visszafedezett deviza betétekbe fektette tGkéje egy részét. Emellett diverzifikacids céllal devizaban
denomindlt eszkdzok, a deviza kockazatat semlegesité fedezeti Ugylettel parositva, vallalati kotvények
szerepeltek a portfélié elemek kozott. Ezek az eszk6zok a biztonsag megtartasa mellett az elérhetd magasabb
hozam érdekében keriiltek az alap vagyonelemei kozé.

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyid6szakban

| | Az adat fellelési helye
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jovedelem

a) Befektetésekbdl szarmazé

Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nettd jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A t6keszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A | BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY U
Nyité allomany (db) 2,109,533,293 0
Vétel (db) 90,621,216,352 0
Visszavaltas (db) 9,875,667,365 0
Zar6 allomany (db) 82,855,082,280 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
Havi zaré netto eszkozérték
. Netto Budapest Bonitas Alap A | Budapest Bonitas Alap U
Datum s
eszkozérték sorozat sorozat
2022.01.31 5,159,208,513 2.460900 2.460900
2022.02.28 5,185,685,449 2.466500 2.466500
2022.03.31 5,279,404,307 2.469600 2.469600
2022.04.29 5,319,784,212 2.478800 2.478800
2022.05.31 7,535,035,523 2.490600 2.490600
2022.06.30 12,412,831,843 2.502700 2.502700
2022.07.29 27,447,256,707 2.517900 2.517900
2022.08.31 52,799,701,318 2.543500 2.543500
2022.09.30 90,153,906,675 2.562300 2.562300
2022.10.28 125,959,503,888 2.586300 2.586300
2022.11.30 172,041,446,600 2.622800 2.622800
2022.12.30 216,872,095,231 2.653100 2.653100
VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrdl
A sorozat U sorozat
Datum p Hozam p Hozam
Arfolyam (%) Arfolyam (%)
2018.12.28 2.427600 -0.30% 2.427600 -0.30%
2019.12.31 2.427300 -0.01% 2.427300 -0.01%
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2020.12.31 2.437300 0.41% 2.437300 0.41%
2021.12.31 2.455800 0.76% 2.455800 0.76%
2022.12.30 2.653100 8.03% 2.653100 8.03%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.
VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Instrumentu Kétésnap Lejarat Vételi | Eladas | Vételi érték Eladasi érték
m deviz | i
a deviza

MAGYAR 2022.06.15 2022.08.24 HUF EUR 105,036,672.00 260,000

FORINT

EURO 2022.08.24 2022.08.24 EUR HUF 1,020,000.00 419,438,280

MAGYAR 2022.08.24 2023.02.22 HUF EUR 444,827,752.80 1,020,000

FORINT

MAGYAR 2022.11.22 2022.12.06 HUF EUR 10,217,567,287.3 24,912,997

FORINT 6

MAGYAR 2022.11.23 2022.12.23 HUF EUR 911,319,727.50 2,225,000

FORINT

EURO 2022.11.23 2022.11.23 EUR HUF 2,225,000.00 902,440,309

EURO 2022.12.05 2022.12.06 EUR HUF 48,655,881.28 | 20,000,000,00
0

MAGYAR 2022.12.05 2022.12.16 HUF EUR 20,000,000,000.0 48,459,004

FORINT 0

MAGYAR 2022.12.12 2023.01.18 HUF EUR 149,261,000.00 350,000

FORINT

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elnoke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor és Kovacs Ildikd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras

Az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikodését. A fuzid altal a Tarsasag — teljes kezelt vagyon
tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény

Nem volt jelentds esemény 2022-ben.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai allomanyi létszam 60 f6.
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Rogzitett javadalmazas |Valtozod javadalmazas |Teljes javadalmazas F&
Kockazati profilra hatdé munkatdrsak 394 660 564 175040 713 569 701 277 20
Egyéb munkavallaldk 270859 214 57374 100 328 233 314 40
TOTAL 665519 778 232414 813 897934591 60

*Az adatok forintban értendéek.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Gj megallapodas
Folyészamlahitel Szerz&dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2018. februar 16.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

JA”, ,U” sorozat:

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az dsszesitett kockazati mutaté feltételezi, hogy On a befektetést 6 hénapig megtartja.

A tényleges kockazat jelentGsen valtozhat, ha korabban visszavaltja a terméket, és el6fordulhat, hogy kisebb
osszeget kap vissza.

El6fordulhat, hogy On nem tudja kénnyen eladni a termékét, vagy olyan aron kell eladnia, amely jelentésen
befolyasolja, hogy mekkora 6sszeget kap vissza.

Ezt a terméket/Alapot a 7 osztaly kozil a 1. osztalyba soroltuk, amely alacsony kockazati osztély.

Ez a jovGbeli teljesitménybdl ered6 potencidlis veszteségeket alacsony szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek
egyaltaldn nem valdszin(, hogy hatdssal lesznek az Alap azon képességére, hogy kifizesse Ont. A feltiintetett
kockazati kategdria nem feltétlenil marad véltozatlan, és idével médosulhat.

A mutaté az alap napi hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 10 évre vonatkozéan.

Fontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki az 6sszesitett kockazati mutato:

Kamatlab kockazat:

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdinak megfelel6en jelentds részt képviselhetnek a kamatozo,
illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakulasa fligg a piaci hozamszint valtozasatdl.
Inflaciés kockazat:

A fogyasztdi darindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacid
— bizonyos multbeli id6szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési jegyek nomindlis hozama alapvet&en az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fligg, az Alap
nomindlis teljesitménye ezdltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
kockazatat hordozza magaban.

Arfolyam nem- ismeretébdl ad6dé kockazat:
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Az Alap befektet8i kockazatot vallalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem
ismerik annak arfolyamat (csak kés6bb valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakcidk
teljestilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelent8s valtozasok torténhetnek.

Részletes informacidért a termék kockazatairdl és az egyes mogottes befektetési lehet&ségekrdl kérjik,
tanulmdnyozza a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat kockazatokkal, illetve az Alap befektetési politikajaval és
céljaival foglalkozd részét.

Ez a termék nem foglal magdban védelmet a jovGbeli piaci teljesitménnyel szemben, ezért befektetését részben
vagy egészében elveszitheti.

Ha mi nem vagyunk képesek teljesiteni az Onnek jaré kifizetést, On elveszitheti a teljes befektetését.
Mindazonaltal igénybe vehet fogyasztévédelmi rendszert (ldsd a ,,mi toérténik, ha nem tudjuk kifizetni Ont”
szakaszt). A fenti mutaté nem veszi figyelembe ezt a védelmet.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér teriletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back office
jellegli funkcidk szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott Ggyletek ellenGrzése,
visszaigazoldsa, elszdmoldsa és kiértékelése magatdl az Ugyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintl kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkilondlt funkcidként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. FG feladata ennek megfelel6en
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a belsé férumokon a kockdzatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel§ kockdzati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémdk eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozoi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyo Igazgatdsagnak, az Alapkezel6 egyéb vezet6
allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 mikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélidknal
felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel§ vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabdlyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkozoket és intézkedéseket,
valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjik az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.
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ALAPKEZE

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest Allampapir Alap

Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfolio Alapok Alapja

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati K6tvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKétvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthaté Kornyezet Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(zartkor)

MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott
Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Forint Révid Kétvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektet6 Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap

MKB Ambicié Nyiltvégi Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MKB Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

MKB DOLLAR Révid Kétvény Alap

MKB Bazis Nyiltvégl Befektetési Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap
(zartkor)

MKB Bazis Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Vallalati Stabil Révid Kotvény Befektetési Alap

MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovetd Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Fenntarthaté Fejlédés Abszolit Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Uj Vilag- 16v6 Technoldgiaja Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Z6ldiil Véllalatok Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB EURO Rovid Kétvény Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Globdlis Biztositoi Részvény Alap

MKB MagantdSkealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR II.
Magantbkealap) (zartkord)

MKB Hazai Feltdrekvd Részvény Befektetési Alap

Takarék Mez6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési
Magant6kealap (zartkord)

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekodvetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandé.
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Xll. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2022-es évben
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszesjavadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) Afelulvizsgalat megtortént, szabélytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2023. aprilis 28.

MKB Alapkezel8 Zrt.
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Fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Bonitas Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Bonitas Alap (,az Alap") 2022. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely
éves beszamolo a 2022. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszkdzok és
forrasok egyez6 végosszege 220.149.358 E Ft, az lizleti év eredménye 5.985.523 E Ft nyereség — , és az
ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozé eredménykimutatasbal, valamint a szamviteli politika meghatarozé
elemeit és az egyéb magyarazé informéciokat tartalmazé kiegészité mellékletbél All.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az Alap 2022. december
31-én fennalld vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz8dd évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban
(,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgaldnak az éves
beszamold kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezel6jétél, a MKB Alapkezeld Zrt.-t6l az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgélata
szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi
Kamaranak a kényvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6lo
szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi, magyar nyelvre leforditott és a Magyar
Kényvvizsgaldi Kamara honlapjan megjelentetett kézikdnyvben ("IESBA-kddex") foglaltak szerint, és eleget
tettink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a kévetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy
az altalunk megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel ahhoz, hogy megalapozza
véleményinket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2022. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A MKB Alapkezeld Zrt. Gigyvezetése
(,vezetés") felel6s az uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6
el6irdsaival 6sszhangban torténé elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az tzleti
jelentésre.
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Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy az lzleti jelentés a
szamviteli toérvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elirasaival 6sszhangban készllt-e és errél,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleménylnk szerint az Alap 2022. évi Uzleti jelentése minden lIényeges szempontbdl dsszhangban van az
Alap 2022. évi éves beszamolojaval és a szamviteli tdrvény vonatkozé elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabdly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az Gzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az Gzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgd hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaléonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamolbért

A vezetés felel6s a megbizhaté és valos képet ado éves beszamold elkészitéséért a szamviteli térvénnyel
o6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitastél mentes éves beszamolo
elkészitése.

Az éves beszamolo6 elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas folytatasara val6é képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfelel$
kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
Osszeallitdsaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondoé tényez6, koéralmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamol6 kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kellb bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményunket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdnyvvizsgélati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsliljik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményink megalapozasahoz elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdél
eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérél az éves beszamoldnak a vallalkozés
folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban Iévé kapcsoldédé kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kdzzétételek nem megfelel6ek, minésitenunk kell véleményunket. Kévetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamold a valdos bemutatast megvaldsité mdédon mutatja-e be a mégottes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2023. aprilis 28.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Digitally signed
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Digitally signed by Nagy Date:
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Date: 2023.04.28 08:30:19 10:54:27 +02'00'
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Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 007320
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PSZAF engedély datuma
Budapest Bonitas Alap 2022 . évi
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b c d e

01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete (05.+ 06. sor) 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgbeszkozok (08.+13.+18. sor) 5203 284 0 217 161784
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 33417
09. 1. Kovetelések 33417
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kalfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiilonbozete 0
12. 4, Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1392921 0 21441 467
14. 1. Ertékpapirok 1383027 21014 328
15. 2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete (16.+17. sor) 93894 427 139
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 4902 409 137
17. b) egyéb 4992 18 002
18. II.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 3810363 195 686 900
19. 1. Pénzeszkozok 3793308 195 870 697
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 17 055 -183 797
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 6 646 0 2525031
22. 1.]Aktiv id6beli elhatarolasok 6 646 2525031
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24, D.|Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilonb6zete -21182 0 462 543
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 5188 748 0 220 149 358
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 5176 362 0 219 914 995
27. I.]INDULO TOKE (28.+29. sor) 2109533 0 82 855 082
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 650 738 046 741 359 262
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -648 628 513 -658 504 180
30. 11.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 3066 829 0 137 059 913
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -31637 117 95670 326
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 5767 705 885
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 34 636 896 34 698 179
34. d) Uzleti év eredménye 61283 5985523
35. F.|Céltartalékok| 0
36. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 8525 0 155 928
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 8525 155928
39. l1I.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 3861 0 78 435
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 5188 748 0 220 149 358

Budapest, 2023. aprilis 28. P.H.

MKB Alapkezel Zrt.
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Budapest Bonitas Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2022 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év mddositasai Targyév
a b C d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 159 753 7 468 096
. [PENzZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 61017 951 431
. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 34 075 505 397
V. |EGYEB RAFORDITASOK 3378 25 745
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 61283 5985 523

Budapest, 2023. aprilis 28.

P.H.

MKB Alapkezels Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel§ Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezeld Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval torténd egyesiilésével
megalakult MKB Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités id6pontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mkbalapkezelo.hu

Az Alapkezel§ képviseletében az alap beszamoléjanak alairasara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokal, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a kdnyvvizsgélat kotelez8, melyet a 2022. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelGs személy: Varga Zoltan (Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 007320). A 2022. évi beszamold
koényvvizsgalataért a konyvvizsgalo altal felszamitott dij nettd 650.000 Ft.

A konywviteli szolgdltatas korébe tartozo feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felel6s személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Regisztraldsi szdama: Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészit6 melléklet és a Cash
flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirGl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelGen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékendvekménnyel
szemben keril elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén
kozvetleniil a t6kendvekménnyel szemben keril kimutatdsra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld t6két, a befektetési
jegyek névértéke és folydara kdzotti értékelésbdl adddo - kilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdasainak megfelel6 bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelent6s hiba - ami sziikségessé teszi a haromoszlopos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet ellenérzés vagy onellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok elGjeltél fliggetlen egyttes értéke pedig meghaladja az ellen6rzétt tizleti év
mérleg-f66sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf60sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentul
mindségi szempontok alapjan jelentds hibanak mindsil az a hiba is, amely szorosan kapcsolddik egy az el6z6ekben megadott hatarérték
alapjan ugyanazon évben, de masik évre vonatkozdan feltart jelentds hibahoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak maddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kbzzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara sz6l6 devizadrfolyamon
szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennall eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennallo eszk6zoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB altal kozzétett a mérleg
fordulénapjara sz6lé devizaarfolyamon értékeli.



A mérleghez kapcsolodd kiegészitések:

Az értékpapirok dllomdanyanak 6sszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zaré allomanya az év utolsé napjan érvényes
MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke induld t6kébdl és tékenévekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késGbbi
forgalmazdashdl szarmazé befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kenévekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiilénbozete teszi ki.
Az aktiv id6beli elhatarolasok kdzott kertlt kimutatdsra a lekotott betétek idGardanyos kamata. A rovidlejaratu kotelezettségek osszege a
targyidGszak végén beérkezé, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevédik 6ssze. A passziv id6beli elhatarolasok a
targyévet terhel6 id6aranyos koltségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészités:

A pénzigyi mlveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, értékpapir eladasbol szarmazé arfolyam nyereségeket és a kapott
osztalékokat tartalmazza. Az értékpapir eladasbél szarmazo — és az atértékelési veszteségek a pénzigyi raforditdsok kozott szerepelnek,
mint eredményt csokkent6 tételek. Az elszamolt mikodési koltségeket kilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a
targyidGszak végéig pénzigyileg rendezett 0sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kélcsénbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallaldasok mérlegforduldkor nem voltak.

1. Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentds esemény
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I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Atvezetési szamla 0 33417

Osszes kovetelés 0 33417
II./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamoldsra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszamoldsi szamla kamata 0 1008 920
Lekotott betét kamata 6 646 1516111
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 6 646 2525031
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eft
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Negativ egyenlegli betétszamla 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 155 928
Ertékpapir elszamolasi szamlak
Befektetési jegy forgalmazas szamla 8525
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 8525 155 928
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Befektetési jegy forgalmazasi szamla 8525 0
Ertékpapir elszamolasi szamla 0 0
Negativ egyelegli betétszamla 0 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 8525 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
efFt eFt
Ertékpapir elszamolasi szamla 0 0

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

I./6.

2022 . évi eFt

Megnevezés Nyito érték Evkdzi Zaro érték
& v Noévekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 650 738 046 90 621 216 0 741 359 262
Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke -648 628 513 0 9 875 667 -658 504 180
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete -31637 117 143 007 245 15 699 802 95 670 326
Ertékelési kiildnbozet tartaléka 5767 1381789 681 671 705 885
ElGz6 év (évek) eredménye 34 636 896 61283 0 34 698 179
Uzleti év eredménye 61283 5985523 61283 5985523
SAJAT TOKE 5176 362 241 057 056 26 318 423 219 914 995
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Konyvvizsgalati dij 380 430
FellUgyeleti dij 463 13188
Letétkezeldi dij 182 6 664
Alapkezel6i dij 1655 0
Kiléonadd 661 18 840
Kamat 329 0
Konyvelési dij 191 102
Forgalmazasi jutalék 0 39211
Passziv idGbeli elhatarolasok 6sszesen: 3 861 78 435
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

In./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 19034 60 424
Kapott kamat 71573 6474078
Kapott osztalék 0 0
Hatdrid6s lGgyletek bevételei 32355 637 893
Egyéb pénziigyi mliveletek bevételei 36 791 295 701
Pénziigyi mliveletek bevételei 6sszesen 159 753 7 468 096



Budapest Bonitas Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

ln./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 7082 127
Fizetett, fizetendd kamat 884 1155
Hatarid6s lgyletek raforditasai 27 482 311206
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditdsai 25 569 638 943
Pénziigyi mliveletek raforditasai 6sszesen 61017 951431
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MUKODESI KOLTSEGEK

I./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

AlapkezelGi dij 25 401 414 747
Letétkezeldi dij 2761 20944
FelUgyeleti dij 2365 18 021
Konywvizsgaloi dij 761 861
Bankkoltség 164 101
Forgalmazasi dij 19 50113
Konyvelési dij 1143 610
Egyéb koltség 1461 0
Miikodési koltség 6sszesen 34 075 505 397



Budapest Bonitas Alap l./4.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eft eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovSbeni
kornyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
JovGbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

/5.

2022 . évi EFT
Névérték / darab eredeti
Ertékpapir devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Allamkétvény
A290822B21 HUF 12 186 250 000 11 967 587 215470 12 183 057
A230726B18 HUF 296 040 000 298 712 8 100 306 812
A320825B22 HUF 3617 000 000 3468942 83 169 3552111
A270422B20 HUF 2431 000 000 2441 388 98 234 2539622
18 176 629 404 973 18 581 602
Diszkont kincstarjegy
D230316 HUF 2442 150 000 2 359 268 14 008 2373276
2 359 268 14 008 2373 276
Jelzaloglevél
TJ24NVO1 HUF 300 000 000 299 909 8177 308 086
299 909 8177 308 086
Villalati k6tvény
MAGYAR 1 11/24/23 HUF 200 000 000 178 522 19 178 503
178 522 19 178 503
Ertékpapirok 6sszesen 21014 328 427 139 21 441 467
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11./6.

SZARMAZTATOTT UGYLETEK
2022 . évi
Varhaté
Kotési Arfolyam/Ar | Szerz6dés szerinti | Piaci érték eredmény
Nyitott mennyiség arfolyam/ar Kotésnap Lejarat id6pontja 2022.12.31 érték (eFt) (eFt)

Forward ligyletek

Deviza hataridds eladas

EUR/HUF 444 827 752,80 HUF 436,11 2022.08.24 2023.02.22 461,81 1020000 EUR 471 050 26 222
EUR/HUF 149 261 000,00 HUF 426,46 2022.12.12 2023.01.18 448,78 350 000 EUR 157 073 7 812
EUR/HUF 20453 200 000,00 HUF 409,06 2022.12.15 2023.01.05 416,25 50 000 000 EUR 20 812 588 359 388
EUR/HUF 903 161 876,25 HUF 405,92 2022.12.22 2023.01.20 407,54 2225000 EUR 906 780 3618
EUR/HUF 20 321 500 000,00 HUF 406,43 2022.12.22 2023.01.25 407,74 50 000 000 EUR 20 387 003 65 503
Osszesen forward ligyletek: 462 543
OSSZESEN : 462 543

El6z6 évi realizalt eredmény (eFt)

Targyévi realizalt eredmény (eFt)

nyereség veszteség nyereség veszteség
Forward ligyletek 32355 27 482 637 893 311 206
OSSZESEN : 32355 27 482 637 893 311 206
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Bonitas Befektetési Alap, 1111-02

Alapkezel6 neve: MKB Alapkezel§ Zrt.
LetétkezelS neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

ln./7.

Targynap (T): 2022.12.31
Sajat téke (eFt): 219 914 995
Egy jegyre jutd NEE: 2,6542
Darabszam (ezer db): 82 855 082
A targynapi nettd eszkozérték meghatarozasa:
l. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 155928 67%
Alapkezeléi dij miatt 144 974
Letétkezel&i dij miatt 0
Koényvelési dij miatt
Forgalmazasi koltség miatt 10903
Kozzétételi koltség miatt 0
Konyvelési koltség miatt 51
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0
1/4. Passziv id6beli elhataroldsok (6sszes): 78 435 33%
Kotelezettségek Gsszesen: 234 363 100%
1. ESZKOZOK (%)
/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 35803 672 16%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 33417 0%
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamiddé 159 883 228 69%
1/3.1. Max 3 hé lekotési (6sszes):
1/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotésd (6sszes): 159 883 228
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 21 441 467 10%
1/4.1. Allampapirok (8sszes): 20954 878
1/4.1.1. Kotvények (0sszes): HUF 18 530 290 000 18 581 602
1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): HUF 2 359268 2373276
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kalfoldi dllampapirok (6sszes):
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 178 503
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.2.2. Kalfoldi kétvények (6sszes): 178 503
HUF 200000000 178 503
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (0sszes):
1/4.3. Részvények (0sszes):
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (Osszes):
11/4.3.2. Kalfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kivili (Gsszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF 300 000 000 308 086
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (Osszes):
11/4.4.2. T6zsdén kivali (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes):
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (Osszes):
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (0sszes):
1/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes):
/5. Hatarid6s Ugyletek értékelési kiilonbozete: 462 543 0%
/6. Aktiv id6beli elhatdrolasok (6sszes): 2525031 1%
Eszk6zok 6sszesen: 220 149 358 100%

Az alapnal szarmaztatott ligyletek, kdlcsdnbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott
fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Bonitas Alap 2022 . évi hozama:

"A" sorozat
"U" sorozat

8,0340%
8,0340%
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2022 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Térgyév
I Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -15 393 -2 878 677
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkal) +- 17 532 -154 121
02. [Elszdmolt amortizacio +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszdmolt értékelési kiilobnbozet +- 5767 705 885
05. [Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -37 061 -394 731
08. [Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa +- 0 0
09. [Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa +- 0 -33417
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 8398 147 403
11. JHosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +- 0 0
12. JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -3019 -2518385
13. |Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -1243 74 574
14. |Ertékelési kiilonbdzet -5 767 -705 885
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 1042231 -13 096 926
15 [JIngatlanok beszerzése -
16 |Ingatlanok eladdsa +
17 |Befolyt bérleti dijak +
18 |Ertékpapirok beszerzése - -975 384 -26 524 348
19 |Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa 1973 864 7287778
20 |Kapott hozamok 43751 6 139 644
lll. JFinanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -3105 139 208 052 992
21 |Befektetési jegy kibocsatas + 96 431 90621 216
22 |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23  |Befektetési jegy visszavasarlasa - -1365672 -9 875 667
24  |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - -1 835 898 127 307 443
25 [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26 [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27 [Hitel, illetve kdlcson utdn fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +Il. +lII. sorok ) -2.078 301 192 077 389

Budapest, 2023. aprilis 28.
P.H.

MKB Alapkezel6 Zrt.




Budapest Bonitas Befektetési Alap
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EGYEZTETO TABLA
2022.12.31
Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Elteres
Megnevezés idépont Osszeg (Ft) idépont Osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapl'rok 2022.12.31 21014 327 851 2022.12.30 21441 467 366 -427 139 515
Ertékkilonbozet 2022.12.31 427 139515 2022.12.30 427 139515
Ertékpapirok dsszesen: 2022.12.31 21 441 467 366 2022.12.30 21 441 467 366 0
Unicredit HUF betétszamla 2022.12.31 35555 101 302 2022.12.30 32 614 362 621 2940 738 681
Unicredit EUR betétszamla 2022.12.31 248 571 188 2022.12.30 248 900 339 -329 151
Lekotott betét HUF 2022.12.31 118 650 000 000 2022.12.30 120 063 959 306 -1 413959 306
Lekotott betét EUR 2022.12.31 41233227 655 2022.12.30 41294 097 274 -60 869 619
Felhalmozott kamat HUF 2022.12.31 2022.12.30 980 709 341 -980 709 341
Felhalmozott kamat EUR 2022.12.31 2022.12.30 8 -8
Pénzeszk6zok 6sszesen: 2022.12.31 195 686 900 144 2022.12.30 195 202 028 889 484 871 255
Aktiv id6beli elhatarolas): 2022.12.31 2525 030 625 2022.12.30 0 2525030 625
Atvezetési szamla 2022.12.31 33417 222 2022.12.30 33417 222
Kovetelések 6sszesen: 2022.12.31 33 417 222 2022.12.30 0 33417 222
Hataridds ligylet értékelési kiilonbozet: 2022.12.31 462 543 557 2022.12.30 462 543 557 0
Szallitok: 2022.12.31 155928 329 2022.12.30 0 155928 329
Passziv id6beli elhatarolasok: 2022.12.31 78 435 117 2022.12.30 233944 581 -155 509 464
2022.12.31 2022.12.30 0

Nett6 ezkozérték (Ft) 2022.12.31 219 914 995 468 2022.12.30 216 872 095 231 3042 900 236
Befektetési jegyek (darab) 82 855 082 280 81744 396 944 1110685 336
0

Egy befektetési jegy értéke (Ft/db) 2,6542 2,6531 0,0012

A LETETKEZEIO adltdl a TOraulio napra eikeszitett nivatalosdn Kozzetettl Netto eszZKozZertek Kimutatas nem minaen tekintetpen egyezik meg a >zamvitell torveny diapjan eikeszitett eves
beszamoldban szerepl6 sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adodhat:
- a Letétkezeld altal kibocsatott nettd eszkdzérték kalkulacion a folydszamlan 1évé eszk6zok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zardallomany keril elszamolasra, valamint a
lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyitt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitasa soran.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv id6beli elhataroldsokban van feltlintetve

- nettd eszkozértékben szerepl6 dijak a f6kényvben a passziv id6beli elhatdrolasokban és kotelezettségek (szallitdi tétetek) kdzott van feltiintetve
- a nettd eszkozérték éves zarédatuma eltér a konyvelés zarédatumatdl
- a netto eszkozérték kiszamolasa soran a Kezelési Szabdlyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrasa az adatszolgaltatd (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt referencia
arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfeleléen ettdl eltérs arfolyamot haszndl

- a nettd eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétdl
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Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

F. Uzleti jelentés

Elnevezés angolul Budapest Bonitas Investment Fund

Rovid neve Budapest Bonitas Alap

Roévid név angolul Budapest Bonitas Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1997. mércius 3. (APTF engedély szama: 110.071-1/97

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702725

»U” sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712914
Alapkezel6 MKB Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat  1,2%
,U”sorozat 1,2%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasarldinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsdgot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdbrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkozeit elsGsorban a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratd, a fix, illetve valtozd kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidok aranyat az Alapkezel6 Ugy hatarozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozd novekedésének biztositasa mellett a lehet6 legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara.
A portfélio kialakitasanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockdzata
mérsékelt maradjon.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazdé — a jogszabalyi elGirasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap pénzigyi célja a tékendvekedés. Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet mas
diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap ABA-nak minGsulé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 6 honapon belil ki akarjak venni
az alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
WWW.mkbalapkezelo.hu; www.kozzetetelek.hu

o

o
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I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhédzhaté értékpapir 1,392,920,510 21,441,467,366
Banki egyenlegek 3,821,210,337 195,202,028,889
Egyéb eszk6zok -25,314,105 462,543,557
Osszes eszkoz 5,188,816,742 217,106,039,812
Kotelezettségek -3,816,361 -233,944,581
Nettd eszkozérték 5,185,000,381 216,872,095,231

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Nyito Zaro

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 1,191,043 0.02% 33,843,972,309 | 15.59%
Betét 3,820,019,294 73.62% 161,358,056,580 | 74.32%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 2,373,276,486 | 1.09%
Allampapirok és allam 992,240,310 19.12% 18,581,601,580 | 8.56%
altal garantalt
értékpapirok*
Jelzaloglevél 302,134,000 5.82% 308,085,900 | 0.14%
Vallalati kotvény 98,546,200 1.90% 178,503,400 | 0.08%
Derivativ tUgyletek -21,181,897 -0.41% 462,543,557 | 0.21%
Forgalmazasi szamla -4,132,208 -0.08% 0| 0.00%
egyenlege
Eszkozok Gsszesen 5,188,816,742 100.00% 217,106,039,812 | 100.00%
(Brutto eszkozérték)
Dijak -3,816,361 -233,944,581
Nettd eszkozérték: 5,185,000,381 216,872,095,231

*:az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagéllam, annak helyi hatdsaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 0sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zaroé %
EURO EUR 0 0.0 248,900,347 0.1
MAGYAR FORINT HUF 1,191,043 0.0 33,595,071,962 15.5
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| Osszesen | HUF 1,191,043 33,843,972,309
Betétek
Deviza Kod Nyito % Zar6 %
MAGYAR HUF 2,706,773,450 52.2% 120,063,959,306 55.3%
FORINT
EURO EUR 1,113,245,844 21.5% 41,294,097,274 19.0%
Osszesen HUF 3,820,019,294 161,358,056,580
Atruhazhato értékpapirok
nyito allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %
Allamkétvény A270422B20 HU0000404157 366,253,750 7.06%
Allamkétvény A290822B21 HU0000404926 625,986,560 12.06%
Jelzaloglevél FHB FJ22NV01 HU0000653019 201,179,200 3.88%
Jelzaloglevél TJ24NVO1 HU0000653266 100,954,800 1.95%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.5 08/24/22 | HU0O000359385 98,546,200 1.90%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény | A230726B18 | HU0000403456 306,811,41510.14%
Allamkétvény A270422B20 [ HUOO00404157 | 2,539,621,942|1.17%
Allamkétvény | A290822B21 | HU0000404926 | 12,183,057,203 | 5.61%
Allamkétvény | A320825B22 | HU0000406087 | 3,552,111,020 | 1.64%
Diszkont D230316 HU0000524442 | 2,373,276,486 | 1.09%
kincstarjegy
Jelzaloglevél |TJ24NVO01 HU0000653266 308,085,900 10.14%
Vallalati MAGYAR 1 HU0000359138 178,503,400 | 0.08%
kotvény 11/24/23
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyitoé allomany
Név Eszk6zérték Lejarat
EUR/HUF -18,498,262 2022.08.24
EUR/HUF -2,683,635 2022.11.23
zaré allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 359,387,629 2023.01.05
EUR/HUF 7,812,136 2023.01.18
EUR/HUF 3,618,054 2023.01.20
EUR/HUF 65,503,426 2023.01.25
EUR/HUF 26,222,312 2023.02.22




MKB Alapkezel6 Zrt.

1068 Budapest, Benczur u 11.
TeleBank: +36 80 350 350.

Kulféldrél hivhaté: +36 1 373 3399
ugyfelszolgalat@mkb.hu

ALAPKEZELO

www.mkbalapkezelo.hu

Egyéb ugyletek
Az Alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd
MAGYAR FORINT HUF

Nyito %
-4,132,208

Zaré %
-0.1% 0| 0.0%

Kovetelések kételezettségek
Az Alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas lgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Bonitas Alap A sorozat 2,111,321,873 81,744,396,944
Budapest Bonitas Alap U sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Bonitas Alap A sorozat 2.4558 2.6531
Budapest Bonitas Alap U sorozat 2.4558 2.6531
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zo6k %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1,294,374,310 1542.7% 21,262,963,966 9.8%
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 98,546,200 81.1% 178,503,400 0.1%
Osszesen 1,392,920,510 1439.3% 21,441,467,366 9.9%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 1,392,920,510 1439.3% 21,441,467,366 9.9%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.0%
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A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2022
Magyar allampapir piac

A 2022-es év sem telt eseménytelenil a magyar allampapirpiacon, 2022 globdlisan és a hazai piacon is az
emelked6 hozamok éve volt. Az MNB az elmult évben is folytatta a 2021 nyaran megkezdetett kamatemelési
ciklusat, igy szeptember végére az alapkamatot az év eleji 2,4%-os szintrél egészen 13%-ig emelte, ahol is a
Monetaris Tanacs bejelentette, hogy szlinetelteti a kamatemelési ciklusat. Ez azonban nem volt elég a forint
gyengilésének megfékezéséhez, igy az MNB az utolsé negyedévben — a monetaris eszkéztar finomhangoldsaval
— az effektiv irdnyadd kamatot egészen 18%-ig emelte.

Ahogy telt az év, az inflacids és recesszids félelmek egyre novekedtek. Az év elején kitdrt orosz-ukran haboru
hatdsara az év harmadik negyedévéig folyamatosan emelkedtek az energiahordozdk arai, ami Eurépdban
jelentds kindlati oldali inflaciot eredményezett. Az év els6 félévében a laza fiskalis politika, az elszallé energiadrak
okozta folyo fizetési mérleg hiany, a fiskalis és monetaris politikai ellentétes iranyd dontései, az EU-s pénzek
korili bizonytalansag és a régidba vetett csokkend bizalom hatdsara a forint jelentdsen leértékel6dott, ami
tovabb flitotte az inflacidt az import termékek arain keresztiil, igy az globalis és régids szinten is kimagaslo volt
2022 folyaman. Decemberben az éves inflacié 24,5% volt, mig az éves atlagos inflacié elérte a 14,5%-ot. Ez
ranyomta a bélyeget a magyar kotvénypiacra is, ahol a befektet6knek nemcsak a névekvé hozamszintekkel, de a
piac csokkend likviditasaval is meg kellett birkdzniuk, ami jelentds kilengéseket okozott az arfolyamokban. A
hozamgorbe az év folyaman folyamatosan laposodott és juliusban inverzzé valt, amire a 2008-as gazdasagi valsag
6ta nem volt példa.

Az év végére mérséklddtek a recesszids félelmek, és a piaci konszenzus egy enyhébb lefolyasu gazdasagi lassuldst
var egy gyors dezinflacidval kardltve 2023 masodik felére. Ennek, és a mérsékl6dé energiadrak hatasara az utolsé
negyedévben a hosszu lejarati hozamok elkezdtek csokkeni, mig révid oldalon a hozamok tovabb emelkedtek,
ahogy Eurdépaban és az Egyesiilt Allamokban folytatédtak a kamatemelési ciklusok.

Az alap befektetései 2022-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfeleléen, alacsony kamatérzékenységl eszkdzokbe fektette vagyonat. Az
alap célja tovabbra is a legnagyobb biztonsagot szem el6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam
biztositasa befektet6i szamara. AlapvetGen e cél elérése érdekében az alap jellemz6en valtozd kamatozasu
allamkotvényekbe és jelzaloglevekbe, valamint pénzpiaci eszkézokbe fektette vagyonat. A betéti kamatok és
diszkontkincstarjegy hozamok elszakadasanak kovetkeztében az alap nem tartott diszkontkincstarjegyeket,
ehelyett nagymértékben nétt a rovid betétek aranya. Az alap a rovid betétek mellett, a hosszabb tdvon
fenntarthatd stabil hozam elérése érdekében tartott még hosszabb lejaraty, valtozd kamatozdsu betéteket,
illetve forintra visszafedezett deviza betétekbe fektette t6kéje egy részét. Emellett diverzifikacids céllal devizaban
denomindlt eszkozok, a deviza kockazatdt semlegesit§ fedezeti Ugylettel parositva, vallalati kotvények
szerepeltek a portfélié elemek kozott. Ezek az eszk6zok a biztonsag megtartasa mellett az elérhetd magasabb
hozam érdekében keriiltek az alap vagyonelemei kozé.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szirmazé | Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
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c) Kezelési kéltségek

Beszamolo 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamolo 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nettd jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyilk hozamat a jegyek (vagy

azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A t6keszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiildnbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és

kotelezettségeire.

To6keszamla valtozasai

BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A

BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY U

Nyité allomany (db) 2,109,533,293 0
Vétel (db) 90,621,216,352 0
Visszavaltas (db) 9,875,667,365 0
Zaré allomany (db) 82,855,082,280 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.
Havi zaré nettd eszkozérték
. Netto Budapest Bonitas Alap A | Budapest Bonitas Alap U
Datum N
eszkozérték sorozat sorozat
2022.01.31 5,159,208,513 2.460900 2.460900
2022.02.28 5,185,685,449 2.466500 2.466500
2022.03.31 5,279,404,307 2.469600 2.469600
2022.04.29 5,319,784,212 2.478800 2.478800
2022.05.31 7,535,035,523 2.490600 2.490600
2022.06.30 12,412,831,843 2.502700 2.502700
2022.07.29 27,447,256,707 2.517900 2.517900
2022.08.31 52,799,701,318 2.543500 2.543500
2022.09.30 90,153,906,675 2.562300 2.562300
2022.10.28 125,959,503,888 2.586300 2.586300
2022.11.30 172,041,446,600 2.622800 2.622800
2022.12.30 216,872,095,231 2.653100 2.653100
VI. Osszehasonlité tablazat az elmult lizleti évekrdl
A sorozat U sorozat
Datum Arfolyam H?;a)m Arfolyam Hc(;;’a)m
2018.12.28 2.427600 -0.30% 2.427600 -0.30%
2019.12.31 2.427300 -0.01% 2.427300 -0.01%
2020.12.31 2.437300 0.41% 2.437300 0.41%
2021.12.31 2.455800 0.76% 2.455800 0.76%
2022.12.30 2.653100 8.03% 2.653100 8.03%
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Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.
VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Instrumentu Kétésnap Lejarat Vételi | Eladas | Vételi érték Eladasi érték
m deviz | i
a deviza

MAGYAR 2022.06.15 2022.08.24 HUF EUR 105,036,672.00 260,000

FORINT

EURO 2022.08.24 2022.08.24 EUR HUF 1,020,000.00 419,438,280

MAGYAR 2022.08.24 2023.02.22 HUF EUR 444,827,752.80 1,020,000

FORINT

MAGYAR 2022.11.22 2022.12.06 HUF EUR 10,217,567,287.3 24,912,997

FORINT 6

MAGYAR 2022.11.23 2022.12.23 HUF EUR 911,319,727.50 2,225,000

FORINT

EURO 2022.11.23 2022.11.23 EUR HUF 2,225,000.00 902,440,309

EURO 2022.12.05 2022.12.06 EUR HUF 48,655,881.28 | 20,000,000,00
0

MAGYAR 2022.12.05 2022.12.16 HUF EUR 20,000,000,000.0 48,459,004

FORINT 0

MAGYAR 2022.12.12 2023.01.18 HUF EUR 149,261,000.00 350,000

FORINT

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elnoke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Ginzer Ildiké

Az Alapkezel6 Ugyvezetédi: Dr. Téth Nandor és Kovacs Ildikd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras

Az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikodését. A fuzid altal a Tarsasag — teljes kezelt vagyon
tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen véltozas.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény

Nem volt jelentds esemény 2022-ben.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai allomanyi létszam 60 f6.
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Rogzitett javadalmazas |Valtozod javadalmazas |Teljes javadalmazas F&
Kockazati profilra hatdé munkatdrsak 394 660 564 175040 713 569 701 277 20
Egyéb munkavallaldk 270859 214 57374 100 328 233 314 40
TOTAL 665519 778 232414 813 897934591 60

*Az adatok forintban értendéek.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Gj megallapodas
Folyészamlahitel Szerz&dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2018. februar 16.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

JA”, ,U” sorozat:

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az dsszesitett kockazati mutaté feltételezi, hogy On a befektetést 6 hénapig megtartja.

A tényleges kockazat jelentGsen valtozhat, ha korabban visszavaltja a terméket, és el6fordulhat, hogy kisebb
osszeget kap vissza.

El6fordulhat, hogy On nem tudja kénnyen eladni a termékét, vagy olyan aron kell eladnia, amely jelentésen
befolyasolja, hogy mekkora 6sszeget kap vissza.

Ezt a terméket/Alapot a 7 osztaly kozil a 1. osztalyba soroltuk, amely alacsony kockazati osztély.

Ez a jovGbeli teljesitménybdl ered6 potencidlis veszteségeket alacsony szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek
egyaltaldn nem valdszin(, hogy hatdssal lesznek az Alap azon képességére, hogy kifizesse Ont. A feltiintetett
kockazati kategdria nem feltétlenil marad véltozatlan, és idével médosulhat.

A mutaté az alap napi hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 10 évre vonatkozéan.

Fontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki az 6sszesitett kockazati mutato:

Kamatlab kockazat:

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdinak megfelel6en jelentds részt képviselhetnek a kamatozo,
illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakulasa fligg a piaci hozamszint valtozasatdl.
Inflaciés kockazat:

A fogyasztdi darindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacid
— bizonyos multbeli id6szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési jegyek nomindlis hozama alapvet&en az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fligg, az Alap
nomindlis teljesitménye ezdltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
kockazatat hordozza magaban.

Arfolyam nem- ismeretébdl ad6dé kockazat:
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Az Alap befektet8i kockazatot vallalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem
ismerik annak arfolyamat (csak kés6bb valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakcidk
teljestilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelent8s valtozasok torténhetnek.

Részletes informacidért a termék kockazatairdl és az egyes mogottes befektetési lehet&ségekrdl kérjik,
tanulmdnyozza a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat kockazatokkal, illetve az Alap befektetési politikajaval és
céljaival foglalkozd részét.

Ez a termék nem foglal magdban védelmet a jovGbeli piaci teljesitménnyel szemben, ezért befektetését részben
vagy egészében elveszitheti.

Ha mi nem vagyunk képesek teljesiteni az Onnek jaré kifizetést, On elveszitheti a teljes befektetését.
Mindazonaltal igénybe vehet fogyasztévédelmi rendszert (ldsd a ,,mi toérténik, ha nem tudjuk kifizetni Ont”
szakaszt). A fenti mutaté nem veszi figyelembe ezt a védelmet.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér teriletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back office
jellegli funkcidk szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott Ggyletek ellenGrzése,
visszaigazoldsa, elszdmoldsa és kiértékelése magatdl az Ugyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintl kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkilondlt funkcidként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. FG feladata ennek megfelel6en
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a belsé férumokon a kockdzatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel§ kockdzati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémdk eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozoi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyo Igazgatdsagnak, az Alapkezel6 egyéb vezet6
allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 mikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélidknal
felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel§ vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabdlyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkozoket és intézkedéseket,
valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjik az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.
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ALAPKEZE

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest Allampapir Alap

Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfolio Alapok Alapja

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati K6tvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKétvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthaté Kornyezet Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(zartkor)

MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott
Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Forint Révid Kétvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektet6 Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap

MKB Ambicié Nyiltvégi Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MKB Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

MKB DOLLAR Révid Kétvény Alap

MKB Bazis Nyiltvégl Befektetési Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap
(zartkor)

MKB Bazis Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Vallalati Stabil Révid Kotvény Befektetési Alap

MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovetd Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Fenntarthaté Fejlédés Abszolit Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Uj Vilag- 16v6 Technoldgiaja Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Z6ldiil Véllalatok Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB EURO Rovid Kétvény Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Globdlis Biztositoi Részvény Alap

MKB MagantdSkealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR II.
Magantbkealap) (zartkord)

MKB Hazai Feltdrekvd Részvény Befektetési Alap

Takarék Mez6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési
Magant6kealap (zartkord)

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekodvetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandé.
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Xll. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2022-es évben
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszesjavadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) Afelulvizsgalat megtortént, szabélytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2023. aprilis 28.

MKB Alapkezel8 Zrt.
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