&3 BUDAPEST ALAPKEZELO
FELEVES JELENTES 2021 - BFM Balanced Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul BFM Balanced Mixed Multi Assets Investment Fund

Rovid neve BFM Balanced Alap

Rovid név angolul BFM Balanced Mixed Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szdma: PSZAF 111/110.693-1/2008)

Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000707187
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktuadlis alapkezelési dij 1.2%
Az Alap neve 2018. mdjus 31-ig: BF Money Balancovany Alap

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy lgyfelei szdmara részvény-, nyersanyag-, kotvény-, pénzpiaci és egyéb alternativ befektetések megfelel6
kombindcidjaval vonzé hozamd, de a tiszta részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési alternativat nyujtson.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kivalasztasanal arra torekszik, hogy a biztonsdgos és a kockazatos eszk6zok olyan
kombinaciojat allitsa el§, mellyel kozéptavon kedvez6 hozamot biztosithat befektetSinek.

Az Alap allampapirokba és egyéb kamatoz6 eszkozokbe (pl. banki betétek, véllalati kotvények) fektet be, részvény-,
nyersanyagpiaci és egyéb alternativ befektetési stratégidkhoz kapcsolédd befektetéseket eszkozol, valamint elsGsorban a
kockdazatok csokkentése céljaval szdrmaztatott Ugyleteket kot. Az Alap mindezen kitettségeket kdzvetlen befektetéseken,
vagy kozvetett mddon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon keresztiil veheti fel.

Az Alap vagyondnak jelent8s részét fektetheti be a kozép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszdgok (Magyarorszag,
Lengyelorszag, Csehorszag), illetve a globalis fejlett orszagok piacain.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik a pénzpiaci és kotvényjellegl befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének
elérni, tisztdban vannak mind a részvény-, mind pedig a kotvény tipusi befektetések kockdzati jellegével, és ezt a
kockdzatot hajlanddak, illetve képesek is felvallalni.

A befektetés alapkezeld altal javasolt legrévidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaro
Atruhazhaté értékpapir 139,616,460 246,705,338
Banki egyenlegek 9,456,560 25,431,241
Egyéb eszkozok 1,226,750 1,096,301
Osszes eszkoz 150,299,770 273,232,880
Kotelezettségek -425,289 -709,983
Nettd eszkozérték 149,874,481 272,522,896
A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint
Eszkoztipus Nyito Zaro
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 9,456,560 6.29% 25,431,241 9.31%
Allamkotvény 66,975,443 44.56% 117,241,371 42.91%
Vallalati kotvény 3,134,226 2.09% 3,077,376 1.13%
ETF 60,548,293 40.29% 116,572,059 42.66%
Részvény 8,958,498 5.96% 9,814,532 3.59%
Derivativ tgyletek 1,173,606 0.78% 1,079,536 0.40%
Kovetelések/Kotelezettségek 53,144 0.04% 16,765 0.01%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 150,299,770 | 100.00% 273,232,880 | 100.00%
Dijak -425,289 -709,983

Nettd eszkozérték: 149,874,481 272,522,896

*: az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkézok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagédllam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy toébb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %

CSEH KORONA CZK 8,920,760 5.9 24,672,872 9.0
EURO EUR 15,438 0.0 2,321 0.0
LENGYEL ZLOTY PLN 5,460 0.0 71,672 0.0
MAGYAR FORINT HUF 47,247 0.0 53,284 0.0
Roman lej RON 359,303 0.2 375,494 0.1
USA DOLLAR usD 108,353 0.1 255,597 0.1
Osszesen CZK 9,456,560 25,431,241

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhaté értékpapirok

nyité dllomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Alpha Architect Quantitative US02072L1026 4,434,217 | 2.95%
value ETF
ETF Alpha U.S. Quantitative US02072L4095 4,614,398 | 3.07%
Momentum ETF
ETF DB X-TRACKERS MSCI LU027420869U 4,235,287 | 2.82%
WORLD USD
ETF Goldman Sachs Hedge US3814305450 4,509,381 | 3.00%
Industry VIP ETF
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD | IEO0B4L5Y983 6,753,806 | 4.49%
UCIT
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 4,754,848 | 3.16%
ETF LYXOR ETF EASTERN LU1900066462 13,883,794 | 9.24%
EUROPE
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IE0O0B60SX39U 4,878,685 | 3.25%
usbD
ETF SPDR GOLD TRUST US78463v1070 7,659,373 | 5.10%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK | US9220427424 4,824,505 | 3.21%
Részvény AVAST Plc. GB00BDD85M81 544,600 | 0.36%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 573,203 | 0.38%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 195,351 | 0.13%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 228,736 | 0.15%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 208,618 | 0.14%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 552,875 | 0.37%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 481,010 | 0.32%
Részvény Dino Polska SA PLDINPL00011 832,087 | 0.55%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 1,375,440 | 0.92%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 283,235 | 0.19%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 376,734 | 0.25%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 387,630 | 0.26%
Részvény KRKA S10031102120 479,667 | 0.32%
Részvény MOL TORZS U] HU0000153937 477,954 | 0.32%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 149,600 | 0.10%
Részvény OTP Bank HU0000061726 483,378 | 0.32%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 98,137 | 0.07%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 159,344 | 0.11%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 287,770 | 0.19%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 422,411 | 0.28%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 193,814 | 0.13%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 166,901 | 0.11%
Allamkotvény CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 20,491,083 | 13.63%
Allamkotvény CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 3,002,991 | 2.00%
Allamkotvény CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 17,307,360 | 11.52%
Allamkotvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 14,047,264 | 9.35%
Allamkatvény CZGB 0.75 02/23/21 CZ0001005367 5,044,915 | 3.36%
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Allamkétvény CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 7,071,825 | 4.71%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 10,006 | 0.01%
Vallalati kotvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 3,134,226 | 2.09%
zaro allomany
ETF Alpha Architect Quantitative value US02072L1026 9,577,752 3.51%
ETF
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum | US02072L4095 9,151,656 3.35%
ETF
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD | LU027420869U 4,805,976 1.76%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP | US3814305450 8,918,117 3.26%
ETF
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 17,819,269 6.52%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 10,972,462 4.02%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 19,983,204 7.31%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 5,536,880 2.03%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 12,327,213 4.51%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 10,312,191 3.77%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 7,167,339 2.62%
Részvény Allegro LU2237380790 888,257 0.33%
Részvény AVAST Plc. GB0OOBDD85M81 511,175 0.19%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 665,467 0.24%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 291,641 0.11%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 295,514 0.11%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 235,507 0.09%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 365,240 0.13%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 595,892 0.22%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 1,649,694 0.60%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 346,406 0.13%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 378,898 0.14%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 446,630 0.16%
Részvény KRKA S10031102120 527,995 0.19%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 516,244 0.19%
Részvény MONETA Money Bank Cz0008040318 179,740 0.07%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 579,091 0.21%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 109,990 0.04%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 375,456 0.14%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 469,876 0.17%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 206,186 0.08%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 179,633 0.07%
Allamkétvény CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 25,436,760 9.31%
Allamkétvény CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 7,975,984 2.92%
Allamkétvény CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 16,637,922 6.09%
Allamkétvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 45,363,958 16.60%
Allamkétvény CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 6,773,555 2.48%
Allamkétvény CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 5,071,170 1.86%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 C€zZ0001004105 9,982,022 3.65%
Vallalati kotvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 3,077,376 1.13%
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Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
USD/CzZK 1,173,606 2021.08.11
zaro6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK 47,683 2021.07.14
USD/CZK 1,031,854 2021.08.11

Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyitoé allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Esedékesség fizetés Alpha Architect usbD 36,379
Quantitative value ETF
CZK CZK 2,706
CZK CZK 38
CZK CZK 22
CzZK CZK 20
CzZK CZK 13,980

zaro allomany

K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
CZK CZK 2,706
CZK CZK 38
CZK CZK 22
CZK CZK 20
CZK CZK 13,980

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
BFM Balanced Alap 132,823,928 235,950,717
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaré
BFM Balanced Alap 1.1284 1.155
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyité Id6szaki Zaro Eszkozok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté 136,482,234 78.5% 243,627,962 89.2%
értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok
A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 3,134,226 -1.8% 3,077,376 1.1%
Osszesen 139,616,460 76.7% 246,705,338 |  90.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 70,109,669 71.6% 120,318,747 44.0%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6d mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 43%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,5%
Erintett befektetési forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar kotvény

A koronavirus masodik hulldmabdl valé kilabalds utan, a vakcinak gyors és eredményes fejlesztésének, illetve az
oltasi stratégidk hatékonysaganak koszonhet6en az év mdsodik negyedében a hazai és a vildggazdasag is
fellendilésnek indult. A célként kitizott oltottsagi arany elérésével megnyiltak a hatarok, feléledt a
kereskedelem és jelent&sen nétt a haztartasok fogyasztasa is. Mindez pozitivan hatott nemzetgazdasagok GDP-
jére és befektet6k vallalkozdszellemére. A harmadik hulldamot kiséré lezarasok ellenére a hazai GDP negyedéves
alapon mar Q1-ben is bévilni tudott, igy a 2021-es évre egyre optimistabbak lettek a varakozasok, a jegybank
6% feletti béviilésre szamit.

A gyors fellendilés ara hasonldan a globalis trendekhez a névekvd inflacid. A fogyasztdi drindex az év kdzepére
b6ven a jegybanki tolerancia sav félé gyorsult, az éves arszinvonal névekedési lGtem elérte az 5.3%-ot. Az
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altaldnos trendet j6l mutatta, hogy a maginflacié is meglédult itthon az idei év elsé felében 2,9 szazalékrdl 3,8
szazalékra emelkedett. Az MNB a tavaszi Inflacids Jelentésében mar felfelé huzta az inflaciés palyat, de az
emelkedést akkor még atmenetinek gondolta. A jegybanki kommunikacié azonban egyre szigorubb lett és végiil
a Nemzeti Bank a jegybanki alapkamatot juniusban 0,90 szazalékra, majd juliusban 1,20 szazalékra emelte. A
jegybank kamatemelési ciklusrél beszél, a szigoritas tehat nagy valdszinlséggel tovabb folytatédik a piac
jelenleg 2.25-2.5%-0s végpontot araz, ami a régidban a legszigoribbnak szamit. A jegybank a kamatemelések
mellett, megkezdte a kilonb6z6 likviditds bdvitd facilitasainak leépitését is, az dllampapirvasarlasi miveleteit
azonban egyelbre életben hagyta, igy tamogatva az allampapir piacot. Az hatdrozott |épéseknek kdszonhetben
az év eleji forint gyengulés nem folytatédott, Ugy tlnik a jegybank az inflacié elleni kiizdelemben nagyban
tamaszkodik majd a hazai deviza arfolyamara.

Magyar és régios részvénypiacok:

2021 év elején széles korli megegyezés alakult ki a piacokon azzal kapcsolatban, hogy az idei év tobb
szempontbdl is nagyon kedvez6 lesz a részvénypiacok szamara. Ahogy vildgszerte enyhiiltek a korlatozé
intézkedések, sokan erds gazdasagi visszapattandst vartak, tobbek kdzo6tt az IMF is nagyjabdl 6%-os novekedést
josolt az év végére. Mindez betudhatd annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagalni a virus okozta
kihivasokra, valamint mind a monetaris mind a fiskalis stimulusok effektivnek bizonyultak. Mindezek fényében
érthetd a részvénypiac pozitiv hangulata, illetve a magas kockazatvallalasi kedv szerte a vilagban. Magyarorszag
az egyik legatoltottabb orszag volt Eurdpa szerte, illetve a korlatozasok idGben korai feloldasai is névelték a
befektetdi kedvet. A BUX 15,02 %-os ndvekedéssel zarta az els6 félévet. De altalanosan elmondhatd, hogy a
K6zép-Eurdpai részvények jol teljesitettek. A roman tézsdeindex, a BET 20,14 % pluszban zdarta az elsé félévet,
amivel a régid legnagyobb névekedését érte el. Az A CETOP index 13.58% pluszban zarta az elsé félévet, aprilis
végéig az oldalazas volt jellemzd, csak az utolsé két hdnapban 8.16 % emelkedés volt megfigyelhet6. LMEX
nyersanyag index februdrban 9 éves csucsot dontott, illetve 19.28% pluszban zarta az els6 félévet. Ennek oka, a
kéolaj folyamatos emelkedése, illetve hogy a megujuld energiaforrdsokhoz szilkséges réz ara is folyamatosan
emelkedett, az arany ara esett.

Az alap befektetései 2021-ben

Az alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban vagyonat a félév soran alacsony kamatérzékenységli pénzpiaci,
kotvény- és részvénypiaci, illetve nyersanyagpiaci (arany) kitettséget biztositd eszk6zok kombinacidjaba
fektette. A részvénykitettséget az alap kozép-eurdpai vallalatok részvényein, illetve a kozép-eurdpai és a fejlett
orszagok részvénypiacain kereskedett részvényekbe fektetd, t6zsdén kereskedett befektetési alapokon (ETF)
keresztil vette fel.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BFM Balanced
Nyité allomany (db) 132,823,928
Vétel (db) 121,068,879
Visszavaltas (db) 17,942,090
Zar6 allomany (db) 235,950,717

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.
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Havi zaré nettd eszkozérték

Datum Netto eszkozérték BFM Balanced Alap
2021.01.29 160,529,431 1.128100
2021.02.26 195,598,461 1.121800
2021.03.31 220,605,903 1.126100
2021.04.30 234,225,042 1.144200
2021.05.31 257,579,800 1.157400
2021.06.30 272,522,896 1.155000

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkodzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum BFM Balanced Alap
Arfolyam Hozam (%)
2016.12.30 1.023500 2.54%
2017.12.29 1.079100 5.43%
2018.12.28 1.018900 -5.58%
2019.12.31 1.090600 7.04%
2020.12.31 1.128400 3.47%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldiko

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovécs Ildiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezet6je: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelent@s valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
H-KE-111-83/2021. szdmu hatarozat, 2021. februar 12.

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



