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POLOLETNI ZPRAVA 2022 - BFM Balancovany fond

A. Zikladni udaje
Nazev v anglickém jazyce BFM Balanced Mixed Multi Assets Investment Fund
Nazev v ceském jazyce BFM Balancovany smiseny multi assets fond
Zkraceny nazev BFM Balanced Alap
Zkraceny nazev v anglickém jazyce BFM Balanced Mixed Fund
Zkraceny nazev v ceském jazyce BFM Balancovany smiseny Fond
Harmonizace SKIPCP fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papira
Doba trvani neurcita
Datum zahajeni cinnosti 25. srpen 2008 (&islo povoleni orgadnu PSZAF: PSZAF111/110.693-1/2008)
Zakladni ména CZK

Udaje o sériich

,,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000707187

Spravce fondu Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v1133 Budapest, Vaci ut 80.
Madarsku

Auditor KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualni vyse poplatku spravci fondu 1.2%

Nazev fondu do 31. kvétna 2018: BF Money Balancovany Fond

Cile a investicni politika

Cilem fondu je poskytnout svym klientlim vhodnou kombinaci investic do akcii, komodit, dluhopisll a investic na
finan¢nim trhu takovou investi¢ni alternativu s vyhodnymi vynosy, kterd je spojena s niz8imi riziky nez Cisté akciové
fondy.

Spravce fondu usiluje pfi vybéru nastrojii fondu o vytvoreni takové kombinace bezpecnych a rizikovych
instrument(, kterou svym investorlm zajisti strednédobé vyhodné vynosy.

Fond investuje do statnich dluhopist a jinych urocenych nastrojd (bankovni vklady, podnikové dluhopisy), vyuziva
investice spojené s akciemi, surovinami a investice spojené s jinymi alternativnimi strategiemi, predevsim za Gcelem
snizeni rizika pak uzavird odvozené transakce. Tyto expozice realizuje fond formou bezprostiednich investic,
pripadné zprostfedkovanou formou prostirednictvim ETF nebo podilovych fonda.

Prevaznou c¢ast svého majetku miZe fond investovat na akciovych trzich v zemich stfedni a vychodni Evropy,
predeviim ve ¢lenskych statech Visegradské ¢tyrky (Madarsko, Polsko, Ceskd republika), respektive na globalnich
vyspélych akciovych trzich.

Cilem fondu je zvySovani kapitalu. Fond nedisponuje expozicemi ve specifickych prdmyslovych sektorech.

Fond doporucdujeme takovym investorlim, ktefi chtéji dosahnout vyssich vynosi, nez jaké nabizeji béZzné investice
finanéniho a dluhopisového charakteru, ktefi si jsou védomi rizik spojenych s investicemi akciového a
dluhopisového charakteru a tato rizika jsou ochotni a schopni podstoupit.

Nejkratsi doba investice do fondu doporucovana spravcem fondu: 5 let.

Mista urcenad ke zverejiovani informaci fondu
www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Pololetni zprava
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|. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich dvérovy vztah a podilovych listd).

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 324,782,600 249,057,624
Zustatky na bankovnich Gctech 39,652,816 55,192,829
Jiné prostredky -1,377,976 -3,580,000
Aktiva celkem 363,057,440 300,670,453
Zavazky -975,004 -887,196
Netto hodnota aktiv 362,082,436 299,783,258
Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv
Typ aktiva Pocatecni stav Konecny stav
Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha

Finance na Uctech 39,652,816 10.92% 14,558,649 4.84%
Vklady 0 0.00% 40,634,181 13.51%
Statni dluhopisy a statem garantované 157,823,117 43.47% 125,768,524 41.83%
cenné papiry*

Podnikové dluhopisy 3,134,226 0.86% 3,077,376 1.02%
ETF 153,414,739 42.26% 109,081,935 36.28%
Akcie 10,410,518 2.87% 11,129,789 3.70%
Derivatové transakce -1,483,488 -0.41% -10,277,645 -3.42%
Pohledéavky/Zavazky 105,512 0.03% 6,697,645 2.23%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 363,057,440, 100.00% 300,670,453 100.00%
Poplatky -975,004 -887,196

Netto hodnota aktiv: 362,082,436 299,783,258

*: emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papird nebo nastroja finanéniho trhu je ¢lensky stat, mistni organ
takového ¢lenského statu, tieti zemé nebo takovy mezindrodni vefejnopravni organ, jehoz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych

statl EHP.

Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a zlistatky na bankovnich tuctech

Ména fondu: ceska koruna
%: v poméru k hodnoté viech aktiv

Zistatky na bankovnich tctech

Bézny ucet

Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
CESKA KORUNA CzZK 38,782,281 10.7 2,885,420 1.0
EURO EUR 24,948 0.0 6,602,086/ 2.2
POLSKY ZLOTY PLN 124,913 0.0 121,297, 0.0
MADARSKY FORINT HUF 45,001 0.0 60,143 0.0
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RUMUNSKY LEI RON 396,466 0.1 511,133 0.2
USA DOLAR usD 279,208 0.1 4,378,570 1.5
Celkem CzZK 39,652,816 14,558,649
Vklady
Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
CESKA KORUNA CZK 0 0.0% 40,634,18113.5%
Celkem CzZK 0 40,634,181

Prevoditelné cenné papiry pocatecni

stav
Druh Nazev Isin Hodnota %
aktiv

ETF Alpha Architect Quantitative value ETF US02072L1026 10,550,114 2.91%
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF Us02072L4095 9,093,787 2.50%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 5,266,037 1.45%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF US3814305450 9,100,949 2.51%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 19,554,564 5.39%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 11,666,163 3.21%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 12,738,252 3.51%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 28,271,118 7.79%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 10,466,439 2.88%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463Vv1070 16,083,136 4.43%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 10,875,090 3.00%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 9,749,091 2.69%
Akcie Allegro LU2237380790 505,496 0.14%
Akcie AVAST Plc. GB00OBDD85M81 633,500 0.17%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 673,200 0.19%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 367,653 0.10%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 337,279 0.09%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 231,373 0.06%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTC00011 365,935 0.10%
Akcie CEZ AS CZ20005112300 772,418 0.21%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 2,137,142 0.59%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS 361,942 0.10%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 270,489 0.07%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 551,650 0.15%
Akcie KRKA S10031102120 587,310 0.16%
Akcie MOL TORZS UJ HU0000153937 512,303 0.14%
Akcie MONETA Money Bank CZ0008040318 206,250 0.06%
Akcie OTP Bank HUO0000061726 559,465 0.15%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 125,440 0.03%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 349,338 0.10%
Akcie PZU PW PLPZU0000011 434,930 0.12%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 211,720 0.06%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 215,686 0.06%
Statni dluhopisy CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 25,371,225 6.99%
Statni dluhopisy CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 7,920,496 2.18%
Statni dluhopisy CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 15,598,602 4.30%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 67,216,481 | 18.51%
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Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CzZ0001004469 6,377,998 1.76%
Statni dluhopisy CZGB Float 04/18/23 Cz0001003123 5,071,340 1.40%
Statni dluhopisy CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 30,266,976 8.34%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 3,134,226 0.86%

konecny stav

Druh Nazev Isln Hodnota %
aktiv
ETF Alpha Architect Quantitative value ETF US02072L1026 5,972,996 1.99%
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF US02072L4095 4,096,703 1.36%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4,513,192 1.50%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF US3814305450 5,091,554 1.69%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 16,755,953 5.57%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 7,010,466 2.33%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 7,910,462 2.63%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 26,356,690 8.77%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 8,982,135 2.99%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463Vv1070 13,119,628 4.36%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 7,103,443 2.36%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 2,168,713 0.72%
Akcie Allegro LU2237380790 301,200 0.10%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 578,674 0.19%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 238,612 0.08%
Akcie BANK PKO PLPKO0O000016 204,105 0.07%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 164,060 0.05%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTC00011 176,253 0.06%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 2,162,142 0.72%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 3,627,281 1.21%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS 372,613 0.12%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 224,033 0.07%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 390,875 0.13%
Akcie KRKA S10031102120 466,177 0.16%
Akcie MOL TORZS UJ HU0000153937 549,130 0.18%
Akcie MONETA Money Bank CZ0008040318 188,540 0.06%
Akcie OTP Bank HUO0000061726 262,751 0.09%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 121,875 0.04%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 312,668 0.10%
Akcie PZU PW PLPZU0000011 358,182 0.12%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 153,420 0.05%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 277,200 0.09%
Statni dluhopisy CZGB 0 12/12/24 CZ0001006167 4,326,425 1.44%
Statni dluhopisy CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 14,322,492 4.76%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 65,911,998 | 21.92%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 5,876,633 1.95%
Statni dluhopisy CZGB 1.25 02/14/25 CZ0001005870 88,925 0.03%
Statni dluhopisy CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 5,048,690 1.68%
Statni dluhopisy CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 30,193,361 | 10.04%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 3,077,376 1.02%




Jiné nastroje

Derivatové transakce

pocatecni stav
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Nazev Hodnota aktiv Splatnost

EUR/CZK 146,135 2022.04.13

USD/CZK -1,629,623 2022.02.09

konecny stav

Nazev Hodnota aktiv Splatnost

EUR/CZK 294,818 2022.08.09

USD/CZK -3,145,287 2022.08.09

USD/CZK -7,427,177 2022.11.09

Jiné transakce

V daném obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

V daném obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky/Zavazky

pocatecni stav

Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/ Hodnota aktiv
Ména

Splatnost, thrada MONETA Money Bank CZK 5,610

Splatnost, thrada ISHARES MSCI ALL WORLD usb 6,687

Splatnost, thrada Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF usD 9,644

Splatnost, thrada IAlpha Architect Quantitative value ETF usD 66,807
CZK CZK 2,706
CZK CZK 38
CZK CZK 22
CZK CZK 20
CZK CZK 13,980

konecny stav

Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv

Poskytnuté kauce ING Bank EURO EUR 6,680,880
CZK CZK 2,706
CZK CZK 38
CZK CZK 22
CZK CZK 20
CZK CZK 13,980
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V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,buy-sell back”.

Il Pocet distribuovanych podilovych listt

Pocet podilovych listt Pocatecni stav, ks Konecny stav, ks
BFM Balancovany fond 311,186,461 286,261,715

Ill. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
BFM Balancovany fond 1.1636 1.0472

IV. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu

Pocatecni Zménav Konecny Aktiva v %
stav mezidobi% stav

Prevoditelné cenné papiry oficialné 321,648,374 -23.5% 245,980,248 81.8%
registrované na burze
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%
jinych regulovanych trzich
Pfevoditelné cenné papiry uvedené do 0 0 0.0%
distribuce v nedavné dobé
Jiné prevoditelné cenné papiry 3,134,226 -1.8% 3,077,376 1.0%
Celkem 324,782,600 -23.3%| 249,057,624 82.8%
Z toho cenné papiry pfedstavujici vérovy 160,957,343 -20.0% 128,845,900 42.9%
vztah

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu
Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpraveé zverejnit maximalni sazbu poplatkl vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fondd
a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vsech aktiv: 36%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,5%

Dotcena investic¢ni forma:
LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujici 20 % v ramci skladby cennych papirt
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku
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Trini procesy v roce 2022

Madarsky dluhopisovy trh

Z hlediska madarského dluhopisového trhu nezacal rok 2022 pfiznivé, jelikoz se vyhledové projevily takové faktory, jako
globalné rostouci inflace, mezinarodni prostiedi rostoucich urokovych sazeb, zpomaleni rlstu ¢inské ekonomiky, pokracujici
problémy v globdlnich dodavatelskych retézcich a na konci Unora pak valecny konflikt. Po loriskych vynikajicich hospodaiskych
vysledcich se rast v prvni poloviné roku jevil diky pfetrvavajicimu efektu stéle jesté pozitivné, avsak vzhledem ke globalnimu
zpomaleni, zejména pak s ohledem na zpomaleni ristu némecké ekonomiky jako nejvétsiho odbytového trhu madarské
produkce, Ize i na madarském trhu predpoklddat zpomaleni. V ramci pfipravy na jarni parlamentni volby vlada zahdjila vyrazné
pfijmové transfery smérem k obyvatelstvu, coz jednak logicky zvysilo poZzadavky na financovani a jednak ddle navysilo inflaci.
Co se tyce financovani, Centrum spravy statniho dluhu (AKK) mélo na konci lofiského roku zajisténo financovani na prvni
Ctvrtleti, avSak moZnosti pro zbyvajici ¢ast roku jiz byly omezenéjsi, a proto v prvni poloviné roku doslo i k neplanovanym
devizovym emisim, zaroven vsak budou potifebné i prostfedky z unijnich zdrojd, kolem kterych se ke konci prvniho pololeti
zvysila nejistota. Madarska narodni banka jiz v loriském roce v reakci na vyhled inflace zacala zvySovat Urokové sazby a
v letosnim roce v této tendenci pokradovala, soucasné se zavedenim dalSich nastroji. V tomto nepfiznivém prostredi se
v reakci na valecnou situaci projevily prudce stoupajici ceny energii, coz znamena obrovskou zatéz pro ekonomiku a ve
zpomalujicim se ekonomickém prostredi, kdy madarsky forint neustéle oslabuje, se bilance béZzného uctu vykazujici doposud
prebytek a oznacovana dfive za jeden ze stabilnich pilitl, dostava do stale vétsiho deficitu, a zaroven s rozpoctovym deficitem
by se zemé mohla snadno dostat do trvalého dvojiho deficitu, coz by dale zvysilo jeji zranitelnost. V souladu s timto vyvojem
doslo v prvni poloviné roku na trhu dluhopist k prudkému poklesu, pficemzZz vynosy vzrostly o 300 az 400 bazickych bodd,
kratkodobé vynosy se dostaly nad 8 % a také dlouhodobé vynosy dosahly 8 %, ¢imZ se vynosova kiivka po dlouhém obdobi
vrétila na inverzni Uroven.

Mad‘arské a regionalni akciové trhy

Vykonnost stfedoevropskych akciovych trha byla v prvni poloviné roku 2022 vyznamné ovlivnéna rostoucimi globalnimi
inflacnimi tlaky, v ndvaznosti na to pak kroky centrdlni banky a z hlediska regionu pak geografickou a ekonomickou blizkosti
rusko-ukrajinského konfliktu. Vyhledy regionu vyrazné ovlivnila také evropska energeticka krize a ztrata dynamiky rdstu
némecké ekonomiky, kterd se tak stala velkou prekazkou pro rist ekonomiky visegradskych zemi zamérenych na export. Trhy
se v prvnim poloviné roku nedokazaly vzpamatovat z negativni ndlady panujici od konce Unora v disledku vypuknuti
valecného konfliktu a index CETOP jako komplexni ukazatel vykonnosti regionu se v tomto obdobi v eurech propadl o témér
23 %, v madarskych forintech pak o vice nez 17 %. Nékteré vyznamné podniky v regionu kdtované na burze a disponujici
expozicemi na ruském trhu byly situaci bezprostfedné zasazeny (napft. néktefi ¢clenové bankovniho sektoru) a fada spolecnosti
utrpéla nepfimé negativni dopady, mimo jiné v disledku opatifeni hospodarské politiky urcenych k feseni nasledk krize (napf.
cenova regulace tykajici se sektoru energetiky). V ramci akciovych trhli v regionu zaznamenaly nejvétsi propad burzy v
Madarsku a Polsku (v obou pfipadech pokles o vice nez 20 %), zatimco nejlépe si vedl rumunsky index, kde se pokles dokazal
udrzet v pasmu jednocifernych Cisel.

Investice fondu v roce 2022
V souladu se svou investi¢ni strategii fond v pribéhu pololeti investoval sva aktiva do kombinace nastrojl s nizkou citlivosti
na Urokové sazby, zajistujicich expozice na finanénich trzich, dluhopisovych a akciovych trzich, respektive na trhu s komoditami
(zlato). Akciové expozice fond realizoval prostfednictvim akcii podnikll plsobicich ve stfedni Evropé, respektive
prostiednictvim fond obchodujicich na burze (ETF) a investujicich do akcii obchodovanych na akciovych trzich ve stfedni
Evropé a ve vyspélych zemi.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované pfijmy
Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listll realizuji
vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych listQ).

Zmény kapitalového uctu

BFM Balancovany fond

Pocatecni stav (ks) 311,186,461
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Nakup (ks) 25,005,020
Odkup (ks) 49,929,766
Konecny stav (ks) 286,261,715

Ména fondu: ¢eska koruna

Netto hodnota aktiv na konci mésice

Datum Netto hodnota aktiv BFM Balancovany fond
2022.01.31 357,159,240 1.140200
2022.02.28 353,440,902 1.120900
2022.03.31 340,273,273 1.131700
2022.04.29 326,813,218 1.094600
2022.05.31 317,215,038 1.088600
2022.06.30 299,783,258 1.047200

Nenastaly Zadné takové zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani idaju za uplynulé obchodni roky

Datum BFM Balancovany fond
Kurz Vynos (%)
2017.12.29 1.079100 5.43%
2018.12.28 1.018900 -5.58%
2019.12.31 1.090600 7.04%
2020.12.31 1.128400 3.47%
2021.12.31 1.163600 3.12%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VIl. Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, prehled vyznamnych
faktord pusobicich na cinnost fondu, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

spolecnosti spravce fondu od 29.01.2020: Ildiké Kovacs

Generalni feditel Predsedkyné predstavenstva od 29.01.2020: Ildiké Kovacs

Pfedseda dozorci rady od 29.01.2020: dr. Koppany Tibor Lélfai

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: lldiké Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investiénimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras Pintér
V Cinnosti spravce fondu nenastaly v roce 2022 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investi¢ni politiky, dalsi informace
Nenastaly takové zmény.

V Budapesti, dne 31. srpna 2022

Budapest Alapkezeld Zrt.



