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POLOLETNI ZPRAVA 2021 - BFM Balancovany fond

A. Zikladni udaje
Nazev v anglickém jazyce BFM Balanced Mixed Multi Assets Investment Fund
Nazev v ceském jazyce BFM Balancovany smiseny multi assets fond
Zkraceny nazev BFM Balanced Alap
Zkraceny nazev v anglickém jazyce BFM Balanced Mixed Fund
Zkraceny nazev v ¢eském jazyce BFM Balancovany smiSeny Fond
Harmonizace SKIPCP fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirt
Doba trvani neurcita
Datum zahajeni ¢innosti 25. srpen 2008 (&islo povoleni orgadnu PSZAF: PSZAF111/110.693-1/2008)
Zakladni ména CZK
Udaje o sériich
,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HU0000707187
Spravce fondu Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v1133 Budapest, Vaci ut 80.
Madarsku
Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualni vySe poplatku 1.2%
spravci fondu

Nazev fondu do 31. kvétna 2018: BF Money Balancovany Fond

Cile a investicni politika

Cilem fondu je poskytnout svym klientdm vhodnou kombinaci investic do akcii, komodit, dluhopisli a
investic na finanénim trhu takovou investi¢ni alternativu s vyhodnymi vynosy, kterd je spojena s nizSimi
riziky nez Cisté akciové fondy.

Spravce fondu usiluje pfi vybéru nastroji fondu o vytvoreni takové kombinace bezpecnych a rizikovych
instrument(, kterou svym investorlm zajisti strednédobé vyhodné vynosy.

Fond investuje do statnich dluhopisG a jinych Urocenych nastroji (bankovni vklady, podnikové dluhopisy),
vyuziva investice spojené s akciemi, surovinami a investice spojené s jinymi alternativnimi strategiemi,
pfedevsim za Gcelem sniZeni rizika pak uzavird odvozené transakce. Tyto expozice realizuje fond formou
bezprostfednich investic, pfipadné zprostfedkovanou formou prostfednictvim ETF nebo podilovych fond(.
Pfevaznou ¢ast svého majetku mizZe fond investovat na akciovych trzich v zemich stfedni a vychodni Evropy,
predeviim ve ¢lenskych statech Visegradské ctyrky (Madarsko, Polsko, Ceska republika), respektive na
globdlnich vyspélych akciovych trzich.

Cilem fondu je zvySovani kapitalu. Fond nedisponuje expozicemi ve specifickych prdmyslovych sektorech.

Fond doporucujeme takovym investorlim, ktefi chtéji dosahnout vyssich vynost, nezZ jaké nabizeji béziné
investice financniho a dluhopisového charakteru, ktefi si jsou védomi rizik spojenych s investicemi
akciového a dluhopisového charakteru a tato rizika jsou ochotni a schopni podstoupit.

Nejkratsi doba investice do fondu doporucovana spravcem fondu: 5 let.

Mista ur¢ena ke zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Pololetni zprava
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|. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirt predstavujicich Gvérovy vztah a podilovych

listQ).

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 139,616,460 246,705,338
ZUastatky na bankovnich Gctech 9,456,560 25,431,241
Jiné prostredky 1,226,750 1,096,301
Aktiva celkem 150,299,770 273,232,880
Zavazky -425,289 -709,983
Netto hodnota aktiv 149,874,481 272,522,896
Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv
Typ aktiva Pocatecni stav Konecny stav

Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha
Finance na uctech 9,456,560 | 6.29% 25,431,241 | 9.31%
Statni dluhopisy a statem garantované 66,975,443 | 44.56% 117,241,371 | 42.91%
cenné papiry*
Podnikové dluhopisy 3,134,226 | 2.09% 3,077,376 | 1.13%
ETF 60,548,293 | 40.29% 116,572,059 | 42.66%
Akcie 8,958,498 | 5.96% 9,814,532 | 3.59%
Derivatové transakce 1,173,606 0.78% 1,079,536 | 0.40%
Pohledavky/Zavazky 53,144 | 0.04% 16,765| 0.01%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 150,299,770 | 100.00% 273,232,880 | 100.00%
Poplatky -425,289 -709,983
Netto hodnota aktiv: 149,874,481 272,522,896

*. emitentem nebo ruditelem prevoditelnych cennych papirl nebo nastroju financniho trhu je ¢lensky stat,
mistni organ takového ¢lenského statu, tieti zemé nebo takovy mezinarodni verejnopravni organ, jehoz ¢lenem je jeden

nebo vice ¢lenskych statd EHP.

Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uctech

Ména fondu: ceska koruna
%: v poméru k hodnoté vSech aktiv

Zustatky na bankovnich tctech

Béiny ucet

Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
CESKA KORUNA CZK 8,920,760 5.9 24,672,872 9.0
EURO EUR 15,438 0.0 2,321 0.0
POLSKY ZLOTY PLN 5,460 0.0 71,672 0.0
MADARSKY FORINT HUF 47,247 0.0 53,284 0.0
RUMUNSKY LEI RON 359,303 0.2 375,494 0.1
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USA DOLAR usb 108,353 0.1 255,597 0.1
Celkem CZK 9,456,560 25,431,241

Vklady

V daném obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev Isin Hodnota %
aktiv

ETF Alpha Architect Quantitative value ETF US02072L1026 4,434,217 2.95%
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF US02072L4095 4,614,398 3.07%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4,235,287 2.82%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF US3814305450 4,509,381 3.00%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 6,753,806 | 4.49%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 4,754,848 | 3.16%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 13,883,794 9.24%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOO0B60SX39U 4,878,685 | 3.25%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 7,659,373 | 5.10%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 4,824,505 3.21%
Akcie AVAST Plc. GB0O0BDD85M81 544,600 | 0.36%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 573,203 0.38%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 195,351 0.13%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 228,736 0.15%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 208,618 | 0.14%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTC00011 552,875| 0.37%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 481,010 0.32%
Akcie Dino Polska SA PLDINPLO0011 832,087 | 0.55%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 1,375,440 | 0.92%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS 283,235| 0.19%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 376,734 | 0.25%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 387,630 | 0.26%
Akcie KRKA S10031102120 479,667 | 0.32%
Akcie MOL TORZS U)J HU0000153937 477,954 | 0.32%
Akcie MONETA Money Bank CZ0008040318 149,600 | 0.10%
Akcie OTP Bank HU0000061726 483,378 | 0.32%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 98,137 | 0.07%
Akcie PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 159,344 0.11%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 287,770 | 0.19%
Akcie PZU PW PLPZU0000011 422,411 | 0.28%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 193,814 | 0.13%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 166,901 | 0.11%
Statni CZGB 002/24/22 CZ0001005029 20,491,083 | 13.63%
dluhopisy

Statni CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 3,002,991 | 2.00%
dluhopisy
Statni CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 17,307,360 | 11.52%
dluhopisy
Statni CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 14,047,264 | 9.35%
dluhopisy
Statni CZGB 0.7502/23/21 CZ0001005367 5,044915| 3.36%
dluhopisy
Statni CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 7,071,825 | 4.71%

dluhopisy
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Statni CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 10,006 | 0.01%
dluhopisy

Podnikové MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 3,134,226 | 2.09%
dluhopisy

konecny stav

Druh Nazev Isln Hodnota %
aktiv

ETF Alpha Architect Quantitative value ETF US02072L1026 9,577,752 3.51%
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF US02072L4095 9,151,656 3.35%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4,805,976 1.76%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF US3814305450 8,918,117 | 3.26%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 17,819,269 6.52%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 10,972,462 4.02%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 19,983,204 | 7.31%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 5,536,880 | 2.03%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 12,327,213 4.51%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 10,312,191 | 3.77%
Akcie Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 7,167,339 2.62%
Akcie Allegro LU2237380790 888,257 | 0.33%
Akcie AVAST Plc. GB0O0BDD85M81 511,175| 0.19%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 665,467 0.24%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 291,641 0.11%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 295,514 | 0.11%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 235,507 0.09%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTC00011 365,240 | 0.13%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 595,892 | 0.22%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 1,649,694 | 0.60%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS 346,406 | 0.13%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 378,898 | 0.14%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZz0008019106 446,630 | 0.16%
Akcie KRKA S10031102120 527,995| 0.19%
Akcie MOL TORZS UJ HU0000153937 516,244 | 0.19%
Akcie MONETA Money Bank CZ0008040318 179,740 | 0.07%
Akcie OTP Bank HU0000061726 579,091| 0.21%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 109,990 | 0.04%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 375,456 | 0.14%
Akcie PZU PW PLPZUO000011 469,876 | 0.17%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 206,186 | 0.08%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 179,633 | 0.07%
Statni CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 25,436,760 | 9.31%
dluhopisy

Statni CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 7,975,984 | 2.92%
dluhopisy

Statni CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 16,637,922 | 6.09%
dluhopisy

Statni CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 45,363,958 | 16.60%
dluhopisy

Statni CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 6,773,555 | 2.48%
dluhopisy

Statni CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 5,071,170 | 1.86%
dluhopisy

Statni CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 9,982,022 | 3.65%

dluhopisy
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Podnikové MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 3,077,376 | 1.13%
dluhopisy

Jiné nastroje

Derivatové

transakce

pocatecni stav

Nazev Hodnota aktiv Splatnost
usD/CzK 1,173,606 2021.08.11
konecny stav

Nazev Hodnota aktiv Splatnost
EUR/CZK 47,683 2021.07.14
USD/CZK 1,031,854 2021.08.11

Jiné transakce
V daném obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty
V daném obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky/Zavazky

pocatecni stav

Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Splatnost, Uhrada Alpha Architect Quantitative  [USD 36,379
value ETF
CZK CZK 2,706
CZK CZK 38
CZK CZK 22
CZK CZK 20
CZK CZK 13,980

konecny stav

Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
CZK CZK 2,706
CZK CZK 38
CZK CZK 22
CZK CZK 20
CZK CZK 13,980

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,buy-sell back”.
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Il Pocet distribuovanych podilovych listt

Pocet podilovych listt Pocatecni stav, ks Konecny stav, ks
BFM Balancovany fond 132,823,928 235,950,717

[ll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv ptipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
BFM Balancovany fond 1.1284 1.155

IV. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu

Pocatecni Zménav Konecny Aktiva v %
stav mezidobi% stav
Pfevoditelné cenné papiry oficialné 136,482,234 78.5% 243,627,962 89.2%
registrované na burze
Prevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%
jinych regulovanych trzich
Pfevoditelné cenné papiry uvedené do 0 0 0.0%
distribuce v nedavné dobé
Jiné prevoditelné cenné papiry 3,134,226 -1.8% 3,077,376 1.1%
Celkem 139,616,460 76.7% 246,705,338 90.3%
Z toho cenné papiry pfedstavujici tvérovy 70,109,669 71.6% 120,318,747 44.0%
vztah

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespori 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondl, forem kolektivniho
investovani, je povinen ve vyro¢ni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkd vyplacenych z titulu
spravovani fondu jinych fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vsech aktiv: 43%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,5%

Dotcena investic¢ni forma:
LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujici 20 % v ramci skladby cennych papirt
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku

Trzni procesy v roce 2021
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Madarsky dluhopisovy trh

Po zdoldni druhé viny epidemie koronaviru se ve druhém ctvrtleti roku diky rychlému a Uspésnému vyvoji vakcin,
respektive diky efektivité ockovacich strategii restartovala madarska i svétova ekonomika. Dosazenim stanovené miry
proockovanosti se oteviely hranice, ozivil se obchod a vyznamné stoupla i spotfeba domacnosti. To vSe mélo pozitivni
vliv na HDP nérodnich ekonomik a na ochotu investord realizovat investice. Navzdory uzavienim doprovazejicim treti
vinu se dokdazal madarsky HDP na urovni Ctvrtleti rozsifit i v Q1, a proto jsou ocekdvani na rok 2021 vice optimisticka,
narodni banka pocita s narGstem prekracujicim 6 %.

Cenou za rychlé oZiveni je podobné jako v pfipadé globdlnich trend( stoupajici inflace. Index spotfebnich cen
zaznamenal do poloviny roku zrychleni prekracujici pasmo tolerance narodni banky, tempo rlstu cen na roéni Grovni
dosahlo hodnoty 5,3 %. Obecny trend se projevil i ve skutecnosti, Ze jadrova inflace se zrychlila i v tuzemsku a v prvni
poloviné letoSniho roku stoupla ze 2,9 procent na 3,8 procent. MNB ve své jarni Zpravé o inflaci jiz drahu inflace
oznacila smérem nahoru, avsak rlst byl tehdy povazovan jen za do¢asny. Komunikace narodni banky se stala pfisnéjsi,
a nakonec ndrodni banka zakladni drokovou sazbu v ¢ervnu zvysila na 0,90 procent, v ¢ervenci pak na 1,20 procent.
Narodni banka hovofi o cyklu zvySovani urokové sazby, zpfisfovani bude tedy pravdépodobné dal pokracovat,
aktualné trh ocenuje na konecnych procentnich bodech ve vysi 2,25 az 2,5 %, coZ je v regionu momentalné nejprisnéjsi.
Narodni banka vedle zvyseni Urokové sazby zahdjila také sniZovani facility rozsifujici rGznou likviditu, ale operace
spojené s nakupy statnich dluhopist zatim zachovala, aby tak podpofila trh se statnimi dluhopisy. Diky vyhranénym
opatienim jiz nepokracovalo oslabovani madarského forintu zaznamenané na pocatku roku a zda se, Ze narodni banka
se v boji proti inflaci bude opirat o kurz domaci mény.

Mad‘arské a regionalni akciové trhy

Na pocatku roku 2021 vznikla trzich Siroka dohoda tykajici se konstatovani, Ze letoSni rok bude z mnoha aspektl pro
akciové trhy velmi ptiznivy. Jak v celosvétovém méfritku dochdazelo k uvolfiovani omezujicich opatfeni, mnozi ocekavali
rychlou obnovu ekonomiky, mimo jiné také IMF prognostikoval do konce roku rlst pfiblizné o 6 %. To vse proto, Ze
mnohé sektory dokazaly na vyzvy zplsobené virem efektivné reagovat, respektive jak monetarni, tak fiskalni stimuly
se ukdzaly jako uc¢inné. V tomto svétle je pozitivni ndlada na akciovych trzich a také celosvétové patrna velkd ochota
podstupovat rizika pochopitelna. Madarsko patfilo mezi nejvice proockované zemé v Evropé, a také v€asné rozvolnéni
omezujicich opatreni prispélo ke zvyseni ochoty investoru k investicim. Index BUX uzavrel prvni pololeti s narlistem o
15,02 %. Obecné Ize viak konstatovat, Ze akcie ve stfedni Evropé dosahly skvélych vysledkd. Rumunsky burzovniindex
BET uzavrel prvni pololeti se zvySenim o 20,14 %, ¢imZ dosahl nejvyssiho rlstu v regionu. Index CETOP uzavrel prvni
pololeti se zvySenim o 13,58 %, do konce dubna bylo charakteristické jen mirné navySeni, aZ v poslednich dvou
mésicich byl zaznamenan rist o 8,16 %. Index komodit LMEX prekonal v inoru devitilety rekord, prvni pololeti uzavrel
s navysenim o 19,28 %. Divodem bylo plynulé zvySovani ceny ropy, respektive postupné zvysovani ceny médi
potfebné pro obnovitelné zdroje energie, cena zlata naopak klesla.

Investice fondu v roce 2021

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval v pribéhu pololeti sv(j kapitdl do kombinace nastroja
vyznacujicich se nizkou citlivosti na Urokové sazby zajistujici expozice na finan¢nich, dluhopisovych a akciovych trzich,
respektive na trzich s komoditami (zlato). Expozice do akcii realizoval fond prostrednictvim akcii podnik( plsobicich
ve stfedni Evropé, respektive fondl investujicich do akcii obchodovanych na akciovych trzich ve stfedni Evropé a
vyspélych zemich, dale do podilovych fondd obchodovanych na burze (ETF).

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych list(
realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych list).
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Zmény kapitalového uctu

BFM Balancovany fond
Pocatecni stav (ks) 132,823,928
Nakup (ks) 121,068,879
Odkup (ks) 17,942,090
Konecny stav (ks) 235,950,717

Ména fondu: ¢eska koruna
Nominalni hodnota sérii je uvedena v ¢asti ,,Zakladni udaje”.

Netto hodnota aktiv na konci mésice

Datum Netto hodnota aktiv BFM Balancovany fond
2021.01.29 160,529,431 1.128100
2021.02.26 195,598,461 1.121800
2021.03.31 220,605,903 1.126100
2021.04.30 234,225,042 1.144200
2021.05.31 257,579,800 1.157400
2021.06.30 272,522,896 1.155000

Nenastaly Zadné takové zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.

Yaws

VI. Tabulka obsahujici porovnani tidaju za uplynulé obchodni roky

Datum BFM Balancovany fond
Kurz Vynos (%)
2016.12.30 1.023500 2.54%
2017.12.29 1.079100 5.43%
2018.12.28 1.018900 -5.58%
2019.12.31 1.090600 7.04%
2020.12.31 1.128400 3.47%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VIl. Zmeény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti spravce fondu, prehled
vyznamnych faktorl plsobicich na ¢innost fondu, vyvoj investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢Cinnosti spravce fondu

spolecnosti spravce fondu od 29.01.2020: Ildiké Kovacs

Generalni feditel Predsedkyné predstavenstva od 29.01.2020: Ildiké Kovacs

Predseda dozorci rady od 29.01.2020: dr. Koppany Tibor Lélfai

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: lldiké Kovacs, Csaba

Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty:
Andras Pintér

V ¢innosti spravce fondu nenastaly v roce 2021 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pulisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
Rozhodnuti ¢islo H-KE-111-83/2021 ze dne 12. Unor 2021
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V Budapesti, dne 31. srpna 2021

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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