& BUDAPEST ALAPKEZELO
FELEVES JELENTES 2020 - BFM Balanced Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul BFM Balanced Mixed Multi Assets Investment Fund

Rovid neve BFM Balanced Alap

Rovid név angolul BFM Balanced Mixed Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.693-1/2008)

Alapcimlet devizaneme  CZK

A sorozatok adatai

,CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0O000707187
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.2%
Az Alap neve 2018. majus 31-ig: BF Money Balancovany Alap

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-, nyersanyag-, kotvény- és pénzpiaci befektetések megfelel6
kombinacidjaval vonzé hozamu, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockazatot hordozd befektetési
alternativat nyujtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek kivalasztasanal arra torekszik, hogy a biztonsagos és a
kockazatos eszkozok olyan kombindcidjat allitsa el6, mellyel kozéptavon kedvezd hozamot biztosithat
befektetbinek.

Az Alap allampapirba, és egyéb kamatozo eszkdzbe (pl. banki betétek, vallalati kotvények) fektet be, els6sorban
a kockazatok csokkentése céljaval szarmaztatott Ugyleteket kot, nyersanyagpiaci eszkdzoket vasarolhat,
valamint részvény alapu befektetéseket eszk6zol.

Az Alap vagyonanak jelentGs részét fektetheti be a kozép-kelet-eurdpai, azon beliil is a visegradi orszagok
(Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag), illetve a globalis fejlett piac részvénypiacain. Az Alap vagyonanak
egy kisebb részét nyersanyag arfolyamahoz kotott befektetési eszkozbe fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavélthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap ujrabefektet, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujrabefekteti.
Az alap foldrajzi eloszlassal és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai jogharmonizacidnak megfeleléen - AEKBV (eurdpai alap).

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci és koétvényjellegli befektetéseknél magasabb
hozamot szeretnének elérni, tisztaban vannak mind a részvény, mind pedig a kotvény tipusu befektetések
kockazati jellegével, ezt a kockazatot hajlanddak és képesek is felvallalni.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befektet6k szamara, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
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Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6

Atruhdazhatoé értékpapir 122 636 183 128 062 418
Banki egyenlegek 7371175 9382433
Egyéb eszkozok 419 110 -1628 443
Osszes eszkéz 130 426 468 135 816 408
Kotelezettségek -355 593 -354 358
Nettd eszkozérték 130070 876 135 462 050

A portfélié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyitd Zaro
Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 7 371175 5.65% 9382 433 6.91%
Allamkétvény 64 101 439 49.15% 64 391 933 47.41%
Vallalati kétvény 0 0.00% 3077 376 2.27%
ETF 49 361 145 37.85% 53 066 144 39.07%
Részvény 9173 599 7.03% 7 526 965 5.54%
Derivativ Ggyletek 394 990 0.30% -1 658 232 -1.22%
Kovetelések/Kotelezettségek 24 121 0.02% 29789 0.02%
Eszk6zok Gsszesen (Bruttd eszkozérték) 130426 468 | 100.00% 135816 408 | 100.00%
Dijak -355593 -354 358
Nettd eszkdzérték: 130 070 876 135 462 050

Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

CSEH KORONA CZK 6499 124 5.0 8 755 044 6.4
EURO EUR 97 063 0.1 16 296 0.0
LENGYEL ZLOTY PLN 78 588 0.1 78 823 0.1
MAGYAR FORINT HUF 8 626 0.0 49 128 0.0
Roman lej RON 280 496 0.2 299 448 0.2
USA DOLLAR usD 407 279 0.3 183 694 0.1
Osszesen CZK 7371175 9382433

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD | LU027420869U 3855641 | 2.96%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT | IEOOB4L5Y983 4288922 | 3.29%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 11144756 | 8.54%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 9292185| 7.12%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 4432419 | 3.40%
ETF SPDR GOLD TRUST uUS78463VvV1070 6482490 | 4.97%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 9864732 | 7.56%
Részvény AVAST Plc. GB00BDD85M81 490000 | 0.38%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 591103 | 0.45%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAO0O0016 334032| 0.26%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 285449 | 0.22%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 218 715| 0.17%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 585078 | 0.45%
Részvény CEZ AS Cz0005112300 475873 | 0.36%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 1785988 | 1.37%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 248 786 | 0.19%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 204651 | 0.16%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 489405 | 0.38%
Részvény KRKA S10031102120 372120| 0.29%
Részvény MOL TORZS UJ HUO0000153937 681556 | 0.52%
Részvény MONETA Money Bank Cz0008040318 187000 | 0.14%
Részvény OTP Bank HUO000061726 593 005| 0.45%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 118694 | 0.09%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 129426 | 0.10%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNOO0O0018 445012 | 0.34%
Részvény PZU PW PLPZUO0O0O0011 543 470| 0.42%
Részvény RICHTER G. TORZS HUO0000123096 177510 | 0.14%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 216729 | 0.17%
Allamkoétvény A200520014 HUO0000402847 4338321 3.33%
Allamkoétvény CZGB 0 02/10//20 Corp. Cz0001005011 15985200 | 12.26%
Allamkoétvény CZGB 0 02/24/22 Cz0001005029 19 895455 | 15.25%
Allamkétvény CZGB 0.25 02/10/27 Cz0001005037 3646756 | 2.80%
Allamkoétvény CZGB 0.45 10/25/23 Cz0001004600 13422976 | 10.29%
Allamkétvény CZGB 1 06/26/26 Cz0001004469 6792407 | 5.21%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 10284 | 0.01%
Allamkétvény CZGB Float 12/20 Cz0001004113 10041 | 0.01%
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD | LU027420869U 3802645 2.80%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 4222022| 3.11%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 10850957 | 7.99%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 12333700 | 9.08%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 4373890 | 3.22%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 7946916 | 5.85%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 9536014 | 7.02%
Részvény AVAST Plc. GB0OOBDD85M81 541100| 0.40%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 503916 | 0.37%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 179574 | 0.13%
Részvény BANK PKO PLPKOO0000016 190427 | 0.14%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 165780 | 0.12%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 829124 | 0.61%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 472604 | 0.35%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 1144 116| 0.84%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 269069 | 0.20%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 195214 | 0.14%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 325090 | 0.24%
Részvény KRKA S10031102120 441556 | 0.33%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 421640 | 0.31%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 117700 0.09%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 414588 | 0.31%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 89355| 0.07%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 136323 | 0.10%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO0O00018 325684 | 0.24%
Részvény PZU PW PLPZUOO000011 393948 | 0.29%
Részvény RICHTER G. TORZS HUO0000123096 176 610 | 0.13%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 193547 | 0.14%
Allamkétvény CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 20495285 | 15.09%
Allamkotvény CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 17572464 | 12.94%
Allamkotvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 14 105 224 | 10.39%
Allamkotvény CZGB 0.7502/23/21 CZ0001005367 5043165| 3.71%
Allamkétvény CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 7155838 | 5.27%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 9961 | 0.01%
Allamkétvény CZGB Float 12/20 CZ0001004113 9996 | 0.01%
Vallalati kétvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 3077376 2.27%
Egyéb eszkdzok
Derivativ tgyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
CZK/HUF 50 040 2020.05.20
USD/CZK 344 950 2020.08.12
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Név Eszkozérték Lejarat
UsD/CzK -1 658 232 2020.08.12
Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Pénzszamla atvezetés CZK 21377
CzZK CzZK 2706
CZK CZK 38
zaro allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés FONDUL RON 13 024
CZK CZK 2706
CzZK CzZK 38
CzZK CzZK 22
CzZK CzZK 20
CzZK CzZK 13 980

Az Alap az id6szakban repolgyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db Zaro db
BFM Balanced Alap 119 269 570 127 294 394
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaro
BFM Balanced Alap 1.0906 1.0642
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IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id&szaki Zaré Eszk6z6k %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 122 636 183 1.9% 124 985 042 92.0%
értékpapirok

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdzhaté értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdzhaté értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.0% 3077 376 2.3%
Osszesen 122 636 183 4.4% 128 062 418 94.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit 64 101 439 5.3% 67 469 309 49.7%
értékpapirok

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6zokhoz: 39%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,5%
Erintett befektetési forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési kéltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar kétvény

Az erls évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansag fokozdédasa megtorpandst hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vildgossa valt, hogy a korabbi varakozdsokkal ellentétben id6ben elhizédé és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkalalddasa sokkszerl hatast gyakorolt a
t6kepiacokra madrciusban, a gazdasag lefagyasa, a varhatd gyors és mély recesszi6 mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetGket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszk6zok iranyaba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a t6kepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockdazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatast gyakoroltak a magyar kdtvénypiacra is, a tizéves papir hozama a
2,01%-0s évkezdést kdvetben 3,31%-on tet6z6tt marciusban, majd 2,15%-on zarta a félévet. A harom hdnapos
BUBOR 0,16%-on kezdte az évet, majd az 1,1%-os aprilisi csicspont utdn 0,74%-ra csokkent a félév végére. A
forint az év elejei 332-es szintrél csaknem 369-ig gyenglilt az eurdval szemben, végil 355-6n zarta az idGszakot.
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Magyar és régios részvénypiacok:

Az er@s évkezdést kdvetSen a koronavirus korili bizonytalansag fokozédasa megtorpandst hozott a globalis
t6kepiacokra. Februdr végére vildgossa valt, hogy a korabbi varakozasokkal ellentétben idében elhlizédé és az
egész vilagra kiterjedd hatasokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlédasa sokkszer(i hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetSket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil&eszkdzok irdnydba
torténé tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészségugyi (karanténok, kijarasi korlatozdsok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzdjarultak a t6kepiaci hangulat stabilizdlédasahoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattanas lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
véltozatlanul meghatdrozd szerepet jatszik a példanélkili monetdris és fiskdlis ment6csomagok tdmasza. Az
MSCI All Country World Index a félévet dollarban 5,97%-0s, a kdzép-eurdpai régio teljesitményét implikalo
CETOP Index pedig eurdban 21,89%-os veszteséggel zarta, mig a fontosabb nyersanyagok tekintetében az olaj
arfolyamaban 54,82%-os, az ipari fémek LMEX indexében pedig 5,68%-0s visszaesés mutatkozott az
id&szakban.

Az alap befektetései 2020-ban

Az alap befektetési stratégidjaval 6sszhangban vagyonat a félév sordn alacsony kamatérzékenységli pénzpiaci,
kotvény- és részvénypiaci, illetve nyersanyagpiaci (arany) kitettséget biztosité eszkozok kombindcidjaba
fektette. A részvénykitettséget az alap kézép-eurdpai vallalatok részvényein, illetve a kdozép-eurdpai és a fejlett
orszagok részvénypiacain kereskedett részvényekbe fektet6, t6zsdén kereskedett befektetési alapokon (ETF)
keresztil vette fel.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BFM Balanced
Nyité allomany (db) 119 269 570
Vétel (db) 22212 562
Visszavaltas (db) 14 187 738
Zaro allomany (db) 127 294 394

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az ,, Alapadatok” fejezetben taldlhato.

Datum Netto6 eszkozérték BFM Balanced Alap
2020.01.31 131137 362 1.081600
2020.02.28 128 761 815 1.045400
2020.03.31 117 668 952 0.993200
2020.04.30 123 328 847 1.029700
2020.05.29 132176 489 1.055700
2020.06.30 135 462 050 1.064200

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum BFM Balanced Alap
Arfolyam Hozam (%)
2015.12.31 0.998100 -2.12%
2016.12.30 1.023500 2.54%
2017.12.29 1.079100 5.43%
2018.12.28 1.018900 -5.58%
2019.12.31 1.090600 7.04%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

Az Igazgatdsag elnoke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t4l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel§ m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



