& BUDAPEST ALAPKEZELO
FELEVES JELENTES 2019 - BFM Balanced Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul BFM Balanced Mixed Multi Assets Investment Fund

Rovid neve BFM Balanced Alap

Rovid név angolul BFM Balanced Mixed Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.693-1/2008)

Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

,CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HUO000707187
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.2%
Az Alap neve 2018. majus 31-ig: BF Money Balancovany Alap

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy lgyfelei szdmara a részvény-, nyersanyag-, kotvény- és pénzpiaci befektetések megfeleld
kombinaciéjaval vonzd hozamu, de a tiszta részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési
alternativat nydjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek kivalasztasanal arra torekszik, hogy a biztonsagos és a
kockazatos eszkdzok olyan kombinaciojat allitsa eld, mellyel kdzéptavon kedvezd hozamot biztosithat
befektetdinek.

Az Alap allampapirba, és egyéb kamatozo eszkézbe (pl. banki betétek, vallalati kotvények) fektet be, elsésorban
a kockazatok csokkentése céljaval szarmaztatott Ugyleteket kot, nyersanyagpiaci eszkozoket vasarolhat,
valamint részvény alapu befektetéseket eszkdzol.

Az Alap vagyonanak jelent8s részét fektetheti be a koézép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok
(Magyarorszag, Lengyelorszadg, Csehorszag), illetve a globdlis fejlett piac részvénypiacain. Az Alap vagyonanak
egy kisebb részét nyersanyag arfolyamahoz koétott befektetési eszkdzbe fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti.
Az alap foldrajzi eloszlassal és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai jogharmonizaciénak megfelel6en - AEKBV (eurdpai alap).

Az Alapot azon befektetGinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci és kotvényjellegli befektetéseknél magasabb
hozamot szeretnének elérni, tisztdban vannak mind a részvény, mind pedig a kotvény tipusu befektetések
kockazati jellegével, ezt a kockazatot hajlanddak és képesek is felvallalni.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel$ olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhaté értékpapir 103137887 | 113383759
Banki egyenlegek 7 253 661 10239175
Egyéb eszkdzok -595 314 296 978
Osszes eszkéz 109796 233 | 123919911
Kotelezettségek -283 239 -360 654
Nettd eszkozérték 109512994 | 123559 257

A portfélié bontasa f6bb eszkézkategériak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaré
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 7 253 661 6.61% 10239175 8.26%
Allamkétvény 54 763 061 49.88% 58561851 | 47.26%
ETF 41816414 38.09% 46 107 409 37.21%
Részvény 6 558 412 5.97% 8714499 7.03%
Derivativ Ugyletek -971 288 -0.88% 275 804 0.22%
Kovetelések/Kotelezettségek 375974 0.34% 21174 0.02%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 109 796 233 | 100.00% | 123919911| 100.00%
Dijak -283 239 -360 654

Nettd eszkdzérték: 109 512 994 123 559 257

Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona

%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
CSEH KORONA | CZK 6068492 | 5.5 9546520 | 7.7
EURO EUR 10839 | 0.0 84915 0.1
LENGYEL ZLOTY | PLN 292937 0.3 3734 0.0
MAGYAR FORINT | HUF 591559 | 0.5 166 277 | 0.1
Roman lej RON 175417 | 0.2 257460 | 0.2
USA DOLLAR usD 114 416 | 0.1 180267 | 0.1
Osszesen CZK 7 253 661 10 239 175
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD | LU027420869U 3576458 | 3.26%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT | IEOOB4L5Y983 3320660| 3.02%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 8044 275| 7.33%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 9314139| 8.48%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 4251254| 3.87%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 5447142 | 4.96%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 7862485 | 7.16%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 439712| 0.40%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 362681 | 0.33%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 327 145| 0.30%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 163757 | 0.15%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 499690 | 0.46%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 1332648 1.21%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 195580 | 0.18%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 190419 | 0.17%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 160930 | 0.15%
Részvény KRKA S10031102120 297589 | 0.27%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 201123 | 0.18%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 159500 | 0.15%
Részvény OTP Bank HU0000061726 452030 | 0.41%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 83425| 0.08%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 206762 | 0.19%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 561137 | 0.51%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 596 367 | 0.54%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 156533 | 0.14%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 171381| 0.16%
Allamkétvény | A200520014 HU0000402847 4673540 | 4.26%
Allamkétvény | CZGB 0 02/10//20 Corp. CZ0001005011 15718 480 | 14.32%
Allamkétvény | CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 16 184 595 | 14.74%
Allamkétvény | CZGB 0 07/17/19 Corp. CZ0001004717 4960875| 4.52%
Allamkétvény | CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 6596618 | 6.01%
Allamkétvény | CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 6608616 | 6.02%
Allamkétvény | CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 10261| 0.01%
Allamkétvény | CZGB Float 12/20 CZ0001004113 10076 | 0.01%




zaro allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD | LU027420869U 3483 872 2.81%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT | IEOOB4L5Y983 3880016 3.13%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 10222386 | 8.25%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 9529484 | 7.69%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 4004 641 3.23%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 5958932 | 4.81%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 9028 077 7.29%
Részvény AVAST Plc. GB0OOBDD85M81 302750 0.24%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 510401| 0.41%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 372220 0.30%
Részvény BANK PKO PLPKOO000016 355124 0.29%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 176 878 0.14%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 451228 | 0.36%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 504360 0.41%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 1717633 1.39%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 230355| 0.19%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 221874 0.18%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 525690 | 0.42%
Részvény KRKA S10031102120 319451 | 0.26%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 748361 | 0.60%
Részvény MONETA Money Bank Cz0008040318 168520 | 0.14%
Részvény OTP Bank HU0000061726 444777 0.36%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNORY 106297 | 0.09%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 158982 | 0.13%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNOOO0018 467 142 0.38%
Részvény PZU PW PLPZUO000011 593462 | 0.48%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 148359 | 0.12%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 190635| 0.15%
Allamkétvény | A200520014 HU0000402847 4 435 252 3.58%
Allamkotvény | CZGB 0 02/10//20 Corp. CZ0001005011 15865760 | 12.80%
Allamkétvény | CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 19700398 | 15.90%
Allamkétvény | CZGB 0 07/17/19 Corp. Cz20001004717 4995650 4.03%
Allamkétvény | CZGB 0.45 10/25/23 CZ20001004600 6750296 | 5.45%
Allamkétvény | CZGB 1 06/26/26 CZ20001004469 6 794 235 5.48%
Allamkotvény | CZGB Float 11/19/27 CZ20001004105 10196 | 0.01%
Allamkotvény | CZGB Float 12/20 Cz0001004113 10065| 0.01%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

Nyité/Zaré Név Eszkozérték Lejarat
nyité allomany CZK/HUF -25724 | 2019.04.24
nyitd allomany USD/CZK -945 564 | 2019.02.27
zaro allomany CZK/HUF 91 340 2019.07.24
zaro allomany USD/CZK 184 464 | 2019.08.14

Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Pénzszamla atvezetés | CZK 371236
Esedékesség fizetés ISHARES MSCI ALL WORLD | USD 4738

zaro allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés FONDUL RON 18 468
Pénz kovetelés CZK CZK 2706
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Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyité db

Zaré db

BFM Balanced Alap

107 478 016

115614 938

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutod netto eszkozérték Nyito Zaré

BFM Balanced Alap 1.0189 1.0687
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok

valtozas % %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé 103 137 887 9.9% 113383 759 91.5%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0 0.0%
értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 103 137 887 9.9% 113383 759 91.5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 54 763 061 6.9% 58 561 851 47.3%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mds alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

37%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,5%

Erintett befektetési forma: LYXOR ETF EASTERN

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

nem alkalmazandé

EUROPE




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2019

Magyar kotvény

A vilaggazdasag novekedési Utemében lassulas volt tapasztalhatd 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatddott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetdris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf60sszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szerepl6k mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekdzben az EKB kommunikacidja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kdtvényvasarlasi
program Ujrainditasa, kamatcsékkentés). A lassulé globdlis koérnyezet hatdsa sem fogta vissza a magyar
gazdasagot, amely tovabbra is erésen teljesitett. Az els6 negyedéves GDP adatok 2000 6ta a legmagasabb,
5,3%-0s novekedéssel zartak. Ez természetesen komoly visszaesést okozott a hozamoknal. Az év eleji 3,01%-o0s
szintrél a félév sordn fokozatosan csokkenve a tizéves papir hozama elérte a 2,16%-ot. A hozamgorbe rovid
végén novekedés volt tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintrél 0.26-ra emelkedett a félév végére. A
forint az els6 negyedéves er6sddés utan enyhén gyengiilt, és 327 EURHUF arfolyamon zarta az id6szakot.

Magyar és régios részvénypiacok:

A részvénypiacok szempontjabdl kedvezétlen 2018-as évzardst kovetSen, amit a vezetd jegybankok
szinkronizaltan megvaldsuld alapkamat novelése és mérlegf6osszeg csokkentése okozott, az idei év elsd
félévében érezhetSen javult a piaci hangulat. Ennek megvaltozasaban meghatdrozd szerepet jatszottak a
jegybankok, melyek a globdlis névekedés érezhet6 lassuldsara reagdlva az elmult honapokban ujra a laza
monetaris politikai sziikségességét hangsulyoztak (az amerikai jegybank abbahagyta kamatemelési ciklusat,
illetve az EKB részérdl is feler6s6dott az Gjabb lazitasok iranyaba mutaté kommunikacid). A jegybanki |épések a
meglévd kockazatok (folytatodd kereskedelmi hdboru, névekedési lassulas, geopolitikai fesziltségek) ellenére
elegendd6ek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vevék dominaljanak — az MSCI All Country World Index
a félévet dolldarban szamolva 14,9%-0s, a kdzép-eurdpai régid teljesitményét atfogdan reprezentdlé CETOP
Index pedig eurdban 5,0%-os emelkedéssel zarta. A térségen beliil a leggyengébb teljesitményt a 2,2%-ot
emelkedd lengyel, mig a legjobb teljesitményt a kozel 20%-kal megugré roman részvényindex nyujtotta. A
fontosabb nyersanyagok tekintetében a félévet az olaj 28,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 0,6%-0s
emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2019-ben

Az alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban vagyonat a félév soran alacsony kamatérzékenységl pénzpiaci,
kotvény- és részvénypiaci, illetve nyersanyagpiaci (arany) kitettséget biztositd eszk6zok kombinacidjaba
fektette. A részvénykitettséget az alap kozép-eurdpai vallalatok részvényein, illetve a kdzép-eurdpai és a fejlett
orszagok részvénypiacain kereskedett részvényekbe fektetd, t6zsdén kereskedett befektetési alapokon (ETF)
keresztll vette fel.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 107 478 016
Vétel (db) 19 362 758
Visszavaltas (db) 11 225 836
Zaro allomany (db) 115614 938

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhaté.
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Datum Nett6 eszkozérték | Arfolyam
2019.01.31 116 176 934 | 1.047500
2019.02.28 119893811 | 1.050300
2019.03.29 121549238 | 1.054700
2019.04.30 123973918 | 1.064400
2019.05.31 120996 815 | 1.046400
2019.06.28 123559257 | 1.068700

Nincs olyan egyéb valtozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kdtelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum BFM Balanced Alap
Arfolyam | Hozam (%)
2014.12.31 1.019700 2.10%
2015.12.31 0.998100 -2.12%
2016.12.30 1.023500 2.54%
2017.12.29 1.079100 5.43%
2018.12.28 1.018900 -5.58%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t4l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



