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FELEVES JELENTES 2017 - BF Money Balancovany Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul BF Money Balancovany Alap

Rovid neve BF Money Balancovany Alap

Roévid név angolul BF Money Balancovany Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.693-1/2008)

Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

,CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HUO000707187
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.2%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara a részvény-, nyersanyag-, kotvény- és pénzpiaci befektetések megfeleld
kombinaciéjaval vonzd hozami, de a tiszta részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési
alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kivalasztasanal arra torekszik, hogy a biztonsagos és a
kockazatos eszkdzok olyan kombinaciojat allitsa el, mellyel kdzéptavon kedvez6 hozamot biztosithat
befektetdinek.

Az Alap allampapirba, és egyéb kamatozo eszkézbe (pl. banki betétek, vallalati kotvények) fektet be, elsésorban
a kockazatok csokkentése céljaval szarmaztatott lgyleteket kot, nyersanyagpiaci eszkézoket vasarolhat,
valamint részvény alapu befektetéseket eszkdzol.

Az Alap vagyonanak jelentGs részét fektetheti be a koézép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok
(Magyarorszag, Lengyelorszadg, Csehorszag), illetve a globdlis fejlett piac részvénypiacain. Az Alap vagyonanak
egy kisebb részét nyersanyag arfolyamahoz koétott befektetési eszkdzbe fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti.
Az alap foldrajzi eloszlassal és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap - az eurépai jogharmonizaciénak megfelelGen - AEKBV (eurdpai alap).

Az Alapot azon befektetGinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci és kotvényjellegli befektetéseknél magasabb
hozamot szeretnének elérni, tisztdban vannak mind a részvény, mind pedig a kotvény tipusu befektetések
kockazati jellegével, ezt a kockazatot hajlanddak és képesek is felvallalni.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 48,429,809 | 47,007,001
Banki egyenlegek 21,483,848 18,530,578
Egyéb eszkdzok -1,395,064 | 726,289 (?)
Osszes eszkoz 68,518,592 | 66,263,868
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -201,324 -202,756
Nett6 eszkozérték 68,317,268 | 66,061,112

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 21,483,848 31.35% 18,530,578 27.96%
Betét 0 0.00% 0 0.00%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvény 17,701,475 25.83% 17,223,198 25.99%
Jelzaloglevél 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 25,564,516 37.31% 23,832,419 35.97%
Részvény 5,163,818 7.54% 5,951,385 8.98%
Derivativ ligyletek -1,395,064 -2.04% 646,336 0.98%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
Opcié/Struktuara 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.00% 79,952 0.12%
Eszk6zok osszesen (Bruttd 68,518,592 100.00% 66,263,868 100.00%
eszkozérték)

Dijak -201,324 -202,756

Nettd eszkozérték: 68,317,268 66,061,112

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona
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Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Koéd Nyito % Zaré %

CSEH KORONA CZK 20,792,826 | 30.4 17,824,009 | 27.0

EURO EUR 85,460 | 0.1 45,907 | 0.1

LENGYEL ZLOTY PLN 72 0.0 10,771 0.0

MAGYAR FORINT | HUF 516,693 0.8 480,378 0.7

Roman lej RON 0 0.0 25,879 0.0

USA DOLLAR usD 88,798 0.1 143,634 0.2

Osszesen CZK 21,483,848 18,530,578

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 5,301,454 7.7%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 2,455,757 3.6%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 5,167,287 7.5%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 3,744,415 5.5%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 5,123,417 7.5%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 3,772,186 5.5%
Részvény MOL TORZS HU0000068952 183,601 0.3%
Részvény OTP Bank HU0000061726 366,371 0.5%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 195,014 0.3%
Részvény KRKA S10031102120 285,819 0.4%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 428,846 0.6%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 238,957 0.3%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 202,991 0.3%
Részvény PGE PW PLPGER000010 128,142 0.2%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 172,594 0.3%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 453,434 0.7%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 462,212 0.7%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 401,620 0.6%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 442,789 0.6%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 168,150 0.2%
Részvény MONETA Money Bank Cz0008040318 182,160 0.3%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 425,893 0.6%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 | 183,857 0.3%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 77,679 0.1%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 | 163,690 0.2%
Allamkoétvény | A170224B06 HU0000402375 936 0.0%
Allamkétvény | A200520014 HU0000402847 5,117,493 7.5%
Allamkétvény | CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 9,689,063 14.1%
Allamkétvény | CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 2,893,984 4.2%




zaro allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték Pf_Arany
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 3,993,206 6.0%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 2,410,278 3.6%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 5,089,974 7.7%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 3,588,136 5.4%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 5,047,847 7.6%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 3,702,979 5.6%
Részvény MOL TORZS HU0000068952 183,106 0.3%
Részvény OTP Bank HU0000061726 382,712 0.6%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 215,175 0.3%
Részvény KRKA S10031102120 287,375 0.4%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 428,590 0.6%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 294,794 0.4%
Részvény JSW Group PLISW0000015 137,066 0.2%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 244,674 0.4%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 195,182 0.3%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNOO0O0018 599,242 0.9%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 625,196 0.9%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 371,732 0.6%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 516,198 0.8%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 174,040 0.3%
Részvény MONETA Money Bank Cz0008040318 168,520 0.3%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 461,605 0.7%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 200,848 0.3%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 190,258 0.3%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 81,232 0.1%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 193,840 0.3%
Allamkétvény | A200520014 HU0000402847 4,875,014 7.4%
Allamkétvény | CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 9,593,400 14.5%
Allamkétvény | CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 2,754,784 4.2%
Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

Nyit6/Zaré Név Eszk6zérték Lejarat

nyité allomany CZK/HUF -24,183 | 2017.02.15

nyité allomany USD/CZK -1,092,439 | 2017.01.25

nyité allomany USD/CZK -278,442 | 2017.01.25

zar6 allomany CZK/HUF 52,003 | 2017.08.16

zar6 allomany USD/CZK 594,333 | 2017.08.23

Repo lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany
Az id&szakban nem volt ilyen eszkoz.

zaro allomany
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Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték

Esedékesség fizetés | BANK PEKAO SA PLN 24,145
Esedékesség fizetés | CEZ AS CZK 26,199
Esedékesség fizetés VANGUARD TOT WORLD STK usD 29,608

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
BF Money Balancovany Alap 66,749,929 62,280,474
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutod netto eszkozérték Nyito Zaré
BF Money Balancovany Alap 1.0235 1.0607
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok %-

valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé 48,429,809 -2.9% | 47,007,001 70.9%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhato értékpapirok
Osszesen 48,429,809 -2.9% | 47,007,001 70.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 17,701,475 -2.7% | 17,223,198 26.0%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mds alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

36%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,5%

Erintett befektetési forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE
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Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2017

Magyar allampapir piaci 6sszefoglalo

Az MNB 2017-ben is tovabb folyatta nem konvencionalis monetaris lazité programjat, igyekezett tovabbra is
magas likviditast tartani a piacon, ezzel mesterségesen alacsonyan tartva a révid oldali kamatokat. A harom
honapos betéti hozzaférést folyamatosan tovabb csokkentette, a likviditasndvel6 deviza swap tenderekkel
pedig tovabb névelte a bankrendszerben keringd pénz allomanyat. Mindezekkel elérte a folyamatosan
hangoztatott céljat, a révid kamatok nulla kdzelébe csokkentek és a bankkodzi kamatok (az ugynevezett BUBOR
jegyzések) is elszakadtak az alapkamat szintjétél és inkabb a valds pénzpiaci szintek kozelébe csokkentek. Az
Allamadéssag Kezel6 Kézpont pedig a folyamatot segitve az allampapirpiacon elérhetd rovid instrumentumok
mennyiségét a megnovekvl kereslet ellenére alacsonyan tartotta. Csokkentette a harom hdnapos és éves
kincstarjegyek kibocsatasi mennyiségét, valamint folyamatos csereaukcidkkal és visszavasarlasi aukcidkkal
csokkentette a mar piacon elérhet6 instrumentumok volumenét, ezzel is a hosszabb lejaratok felé terelve a
befektet6ket. A hosszabb lejaratu kdtvényhozamok lekdvették a nemzetkdzi kdtvénypiacok mozgdsat, az év
elején emelkedd hozamokat lathattunk, majd a masodik negyedévben ismét csdkkenni tudtak a hazai hosszabb
lejaratu kotvények hozamai, ezzel megkozelitéleg az év eleji szintre tudtak visszatérni.

Magyar és régios részvénypiacok:

A globalis részvénypiacok 2017 elsé félévében kimondottan er6s teljesitményt mutattak, ezen trendhez
csatlakozva pedig a kozép-eurdpai t6zsdék is remek idészakon vannak tul — a régié teljesitményét atfogdan
reprezentalé CETOP Index eurdban és forintban szdmolva is 15% feletti emelkedést mutatott. A térség t6zsdéi
kozil legjobban 18,1%-o0s er6sddéssel a lengyel piac teljesitett, mig a leggyengébben szerepl6 cseh index is
6,4%-kal 2016 év végi szintje felett zart. Az atfogd t6zsdei emelkedésre raaddsul nemzetkozi szinten is
kimondottan alacsony arfolyam-ingadozas (volatilitas) mellett kerilt sor, annak ellenére, hogy sok befekteté
fokuszaban valtozatlanul az amerikai valasztast kdvet6 idGszak politikai kockazatai, illetve a vezetd jegybankok
mar bejelentett és/vagy tervezett monetaris szigoritasi lépései allnak. A k6zép-eurdpai részvények rdadasul a
szintén érdemben emelked®§ fejlett piaci indexeket is fellil tudtak teljesiteni (MSCI World Index, 2017 elsé félév
dollarban: +9,4%), melyben a CEE térség orszagainak j6 makrogazdasagi- és a t6zsdén jegyzett vallalatok erds
fundamentalis teljesitménye jatszott meghatarozo szerepet.

Az alap befektetései 2017-ben

Az alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban vagyonat a félév soran alacsony kamatérzékenységi pénzpiaci,
kotvény- és részvénypiaci, illetve nyersanyagpiaci (arany) kitettséget biztositd eszk6zok kombinacidjaba
fektette. A részvénykitettséget az alap kozép-kelet-eurdpai vallalatok részvényein, illetve a kzép-eurdpai és a
fejlett orszagok részvénypiacain kereskedett részvényekbe fektetd, t6zsdén kereskedett befektetési alapokon
(ETF) keresztiil vette fel.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 66,749,929
Vétel (db) 0
Visszavaltas (db) 4,469,455
Zaro allomany (db) 62,280,474
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Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték BF Money Balancovany Alap

2017.01.31 68,231,527 1.0368
2017.02.28 67,490,436 1.0504
2017.03.31 67,149,128 1.0542
2017.04.28 67,075,459 1.0661
2017.05.31 67,189,614 1.0685
2017.06.30 66,061,112 1.0607

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitod tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum BF Money Balancovany Alap
Arfolyam Hozam (%)
2012.12.28 0.977900 5.99%
2013.12.31 0.998700 2.13%
2014.12.31 1.019700 2.10%
2015.12.31 0.998100 -2.12%
2016.12.30 1.023500 2.54%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentSs valtozds a 2017-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2017. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



