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FELEVES JELENTES 2016 - BF Money Balancovany Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul BF Money Balancovany Alap
Rovid neve BF Money Balancovany Alap
Rovid név angolul BF Money Balancovany Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szdma: PSZAF 111/110.693-1/2008)

Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

»CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000707187
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.2%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy lgyfelei szdmara a részvény-, nyersanyag-, kotvény- és pénzpiaci befektetések megfeleld
kombinaciéjaval vonzé hozamu, de a tiszta részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési
alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kivalasztasanal arra torekszik, hogy a biztonsagos és a
kockdzatos eszkdzok olyan kombindcidjat dllitsa el6, mellyel kdzéptavon kedvezd hozamot biztosithat
befektetinek.

Az Alap allampapirba, és egyéb kamatozd eszkdzbe (pl. banki betétek, vallalati kotvények) fektet be, elsGsorban
a kockazatok csokkentése céljaval szarmaztatott Ugyleteket kot, nyersanyagpiaci eszkozoket vasarolhat,
valamint részvény alapu befektetéseket eszkdzol. Az Alap vagyonanak jelent8s részét fektetheti be a kdzép-
kelet-eurdpai, azon belll is a visegradi orszagok (Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag), illetve a globalis
fejlett piac részvénypiacain. Az Alap vagyonanak egy kisebb részét nyersanyag arfolyamahoz kotott befektetési
eszkozbe fektetheti.

Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy az Alapot érint6 kockazati tényezdk részletesen a Kezelési Szabalyzat 26.
pontjadban bemutatdsra kerilnek.

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azon befektetGinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci és kotvényjellegli befektetéseknél magasabb
hozamot szeretnének elérni, tisztdban vannak mind a részvény, mind pedig a kotvény tipusu befektetések
kockazati jellegével, ezt a kockdzatot hajlanddak és képesek is felvallalni. A befektetés alapkezel6 altal javasolt
legrovidebb befektetési id6tartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhdzhaté értékpapirok 64,548,697 64,341,274
Banki egyenlegek 27,341,898 6,795,455
Egyéb eszkdzok -446,761 -109,854
Osszes eszkoz 91,443,834 71,026,875
Dijakbdl szdrmazd kotelezettségek -565,550 -204,761
Nett6 eszk6zérték 90,878,283 70,822,114

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

BF Money Balancovany Alap
Portfélié dsszetétel Nyit6 allomany Zaré6 allomany
2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 8,521,698 9.3% 6,795,455 9.6%
Betét 18,820,200 20.6% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 34,426,094 37.6% 17,758,373 25.0%
Jelzaloglevél 2,337,952 2.6% 2,232,652 3.1%
Vallalati kotvény 0 0.0% 11,798,409 16.6%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 22,604,707 24.7% 28,081,002 39.5%
Részvény 5,179,944 5.7% 4,470,838 6.3%
Derivativ tgyletek -446,761 -0.5% -158,369 -0.2%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 48,515 0.1%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 91,443,834 100.0% 71,026,875 100.0%
Dijak -565,550 -204,761
Netto eszkozérték: 90,878,283 70,822,114
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Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zaro6 %
Magyar forint HUF 297,896 0.3% 508,177 0.7%
Cseh korona CZK 2,751,813 3.0% 4,757,069 6.7%
Euro EUR 5,471,955 6.0% 7,419 0.0%
Lengyel zloty PLN 34 0.0% 25,522  0.0%
USA dollar usD 0 0.0% 1,497,268 2.1%
Osszesen CZK 8,521,698 6,795,455
Betétek

Deviza Kod Nyit6 % Zaro %
USA dollar usD 18,820,200 20.7% 0 0.0%
Osszesen CZK 18,820,200 0

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény | A170224B06 HUO0000402375 960 0.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 11,837,817 13.0%
CZGB 4.7 09/12/22 CZ20001001945 14,565,100 16.0%
A200520014 HU0000402847 5,042,533 5.5%
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 2,979,684 3.3%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 8,009,999 8.8%
SPDR GOLD TRUST US78463Vv1070 3,989,816 4.4%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD | LU027420869U 5,877,237 6.5%
SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 4,727,656 5.2%
Jelzéloglevél FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 2,337,952 2.6%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 505,935 0.6%
BANK PKO PLPKO0000016 240,026 0.3%
CEZ AS CZ0005112300 414,976 0.5%
ERSTE BANK AT0000652011 1,578,384 1.7%
KGHM PLKGHMO000017 144,131 0.2%
KOMERCNI BANKA AS CZ000801910x 188,100 0.2%
KRKA S10031102120 352,367 0.4%
MOL TORZS HUO0000068952 124,535 0.1%
OTP Bank HUO0000061726 256,948 0.3%
PGE PW PLPGER000010 162,207 0.2%
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Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNOO00018 373,024 0.4%
PZU PW PLPZU0O000011 489,698 0.5%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 169,524 0.2%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 180,089 0.2%
zar¢ allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A170224B06 HUO0000402375 910 0.0%
CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 9,933,750 14.0%
A200520014 HU0000402847 4,949,679 7.0%
CZGB 5.7 05/25/24 CZ20001002547 2,874,034 4.1%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD | LU027420869U 3,677,490 5.2%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 5,357,280 7.6%
SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 3,753,230 5.3%
SPDR GOLD TRUST US78463Vv1070 4,871,108 6.9%
VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 5,761,418 8.1%
ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 4,660,475 6.6%
Jelzéloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 2,232,652 3.2%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 471,242 0.7%
BANK PKO PLPKO0000016 199,399 0.3%
CEZ AS CZ0005112300 387,050 0.5%
ERSTE BANK AT0000652011 1,103,445 1.6%
KGHM PLKGHMO000017 146,122 0.2%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 172,900 0.2%
KRKA S10031102120 309,490 0.4%
MOL TORZS HUO0000068952 143,909 0.2%
OTP Bank HUO0000061726 272,394 0.4%
PGE PW PLPGER000010 146,197 0.2%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 173,160 0.2%
PKN ORLEN SA. PLPKNOO00018 370,231 0.5%
PZU PW PLPZU0O000011 400,795 0.6%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 174,504 0.2%
Vallalati kétvény | MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 11,798,409 16.7%
Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejdrat
CZK/HUF 63,520 2016.01.13
EUR/CZK -7,548 2016.01.20
EUR/CZK -17,454 2016.02.16
USD/CzZK -207,693 2016.01.05
USD/CzZK 71,375 2016.01.20
USD/CZK -348,962 2016.01.13
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zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
CZK/HUF 10,355 2016.08.10
EUR/CZK -11,848 2016.07.27
EUR/CZK 5,520 2016.07.27
usD/CzK 12,102 2016.09.21
usD/CzK -132,505 2016.10.05
UsD/CZK 1,545 2016.09.21
UsD/CZK -120,113 2016.11.30
USD/CZK 76,576 2016.09.21

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kételezettségek

nyitd allomany
Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaré allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapirbdl szarmazé jévedelem  BANK PEKAO SA 24,231
Ertékpapirbdl szérmazé jovedelem ez As 24,284

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
| "A" sorozat 91,047,012 70,645,345

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré
| "A" sorozat 0.9981 1.0025

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 64,548,697 -18.6% 52,542,865 74.0%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 11,798,409 16.6%
Osszesen 64,548,697 -0.3% 64,341,274 90.6%
Ebbé| hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 36,764,045 -13.5% 31,789,435 44.8%
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Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték %-ban
MAEXIM 5.5 02/18 Vallalati kotvény 11,798,409 16.6%
CZGB 4.7 09/12/22 Allamkétvény 9,933,750 14.0%
VANGUARD TOT WORLD STK  ETF 5,761,418 8.1%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE  ETF 5,357,280 7.5%
A200520014 Allamkétvény 4,949,679 7.0%
Ertékpapirok dsszesen: 64,341,274 90.6%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 39,5%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,5%
Erintett befektetési forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazando
2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2016

A Magyar Nemzeti Bank az elmult félévben tovdbb lazitotta monetdris politikdjat. Elsé lépésben a Piaci
Hitelprogramja keretében janudrban bejelentette, hogy tovabbi nem szokvanyos eszkozokkel fogja tdmogatni a
bankok allampapir vasarldsait, majd marcius 22-én tartott kamatdontS (ilésén meglepetésre 15 bazispontos
kamatvagdasrél dontott. A marciusban elkezdett Ujabb kamatcsdkkentési ciklus tovabb folytatddott, hiszen az
MNB Monetaris Tanacsanak aprilisi és majusi kamatdonts (ilésén a tagok egyarant 15-15 bazisponttal 0,9%-ra
csokkentették az iranyado ratat. Majusban hosszu id6 utan az amerikai Fitch Ratings felmingsitette az orszag
addsbesoroldsat a befektetésre ajanlott kategdriaba. A déntésnek nem volt szignifikdns hatdsa a magyar deviza
arfolyamara (310-315 HUF/EUR savban ingadozott), hiszen a piac mar régen arazta ennek lehet&ségét. Tobbek
kozott ezek hatasara a magyar hosszu kdtvényhozamok egyardnt csokkentek, a hozamgoérbe laposodasa pedig
azt vetiti elére, hogy hosszu tdvon allanddsulhat a napjainkban tapasztalt alacsony kamatkdrnyezet.

A feltorekvé piacok hosszu id6t kovetGen az év elsG felében felilteljesitették a fejlett piacokat. Az év elején
latott nyomott nyersanyagdrak ugyanis meredek emelkedésbe kezdtek, ami az exportér orszagokban a
novekedési kilatasokat javitottdk. A magyar részvényindex, a BUX a tavalyi év utan idén is kimagaslo a
bizonytalan globalis gazdasdgi kdrnyezetben, hiszen 2016 els6 félévében +10%-o0s emelkedést sikerilt elérnie.
Ezzel szemben a lengyel WIG20 Index (-5,8%) és a cseh PX Index (-14,6%) jelent8s csokkenést mutatott az elsd
félév végén az év eleji szintekhez képest. A vegyes képnek kdszénhetden a régiot reprezentald CETOP20 Index
az év els6 6 hdénapjaban -9,5%-0s esést szenvedett el. Az idei évet tekintve a nemesfémek, koztik az arany is,
kiemelked6 formaban vannak, hiszen az év elsé felében 25%-al értékel5dott fel.

Az alap befektetései 2016-ban

Az alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban vagyonat az év soran alacsony kamatérzékenység(i pénzpiaci,
kotvény- és részvénypiaci, illetve nyersanyagpiaci (arany) kitettséget biztositd eszk6zok kombinacidjaba
fektette. A részvénykitettséget az alap kozép-kelet-eurdpai vallalatok részvényein, illetve a kzép-eurdpai és a
fejlett orszagok részvénypiacain kereskedett részvényekbe fektets, t6zsdén kereskedett befektetési alapokon
(ETF) keresztiil vette fel.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Vétel (db)

Nyit6 allomany (db)

Visszavaltas (db)
Zaré Allomany (db)

91,047,012

3,185,127
23,586,794
70,645,345

Az alap devizaneme: cseh korona

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2016.01.29 74,577,154 0.9809
2016.02.29 73,964,466 0.9876
2016.03.31 74,920,770 1.0168
2016.04.29 73,769,182 1.0151
2016.05.31 73,210,374 1.0066
2016.06.30 70,822,114 1.0025

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum nettd eszkozérték (CZK) arfolyam (CZK/db)  hozam (%)
2010.12.31 23,792,876 1.0090 0.13%
2011.12.30* 16,445,554 0.9226 -7.84%
2012.12.28* 38,756,986 0.9779 5.99%
2013.12.31 74,070,312 0.9987 2.11%
2014.12.31 106,828,886 1.0197 2.10%
2015.12.31 90,878,283 0.9981 -2.12%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté

fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklés
A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.
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Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



