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FELEVES JELENTES 2015 - GE Money Balancovany Alap

M Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Balancovany Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven GE Money Balancovany Fond
Rovid neve GE Money Balancovany Alap
Rovid név angolul GE Money Balancovany Fund

Rovid neve cseh nyelven GE Money Balancovany Fond

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, eurépai befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szdma: PSZAF 111/110.693-1/2008)
Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

»CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000707187
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 1.2%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara a részvény-, nyersanyag-, kotvény- és pénzpiaci befektetések megfeleld
kombinaciéjaval vonzd hozamu, de a tiszta részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési
alternativat nydjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek kivalasztasanal arra torekszik, hogy a biztonsagos és a
kockazatos eszkozok olyan kombinaciojat allitsa el, mellyel kdzéptavon kedvezd hozamot biztosithat
befektetdinek.

Az Alap allampapirba, és egyéb kamatozd eszkdzbe (pl. banki betétek, vallalati kotvények) fektet be, elsGsorban
a kockazatok csokkentése céljaval szarmaztatott Ugyleteket kot, nyersanyagpiaci eszk6zoket vasarolhat,
valamint részvény alapu befektetéseket eszkdzol. Az Alap vagyonanak jelent8s részét fektetheti be a kdzép-
kelet-eurdpai, azon belll is a visegradi orszagok (Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag), illetve a globalis
fejlett piac részvénypiacain. Az Alap vagyonanak egy kisebb részét nyersanyag arfolyamahoz kotott befektetési
eszkozbe fektetheti.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapot érint6 kockazati tényez6k részletesen a Kezelési Szabalyzat 26.
pontjadban bemutatdsra kerilnek.

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azon befektetGinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci és kotvényjellegli befektetéseknél magasabb
hozamot szeretnének elérni, tisztdban vannak mind a részvény, mind pedig a kotvény tipusi befektetések
kockazati jellegével, ezt a kockazatot hajlanddak és képesek is felvallalni. A befektetés alapkezel6 altal javasolt
legrovidebb befektetési id6tartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhédzhaté értékpapirok 84,889,898 75,874,270
Banki egyenlegek 24,293,835 23,551,787
Egyéb eszkozok -1,846,852 2,078,050
Osszes eszkoz 107,336,881 101,504,107
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -507,996 -386,742
Netto eszkozérték 106,828,886 101,117,365

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint
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GE Money Balancovany Alap
Portfolié osszetétel Nyit6 allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 980,454 0.9% 4,839,563 4.8%
Betét 23,313,381 21.7% 18,712,225 18.4%
Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkotvény 47,781,546 44.5% 39,653,129 39.1%
Jelzaloglevél 2,421,358 2.3% 2,312,798 2.3%
Vallalati kotvény 3,617,949 3.4% 3,611,281 3.6%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 31,069,044 28.9% 30,297,061 29.8%
Derivativ tgyletek -1,870,981 -1.7% 2,004,153 2.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 24,130 0.0% 73,897 0.1%
Eszk6zok osszesen (Brutto eszkozérték) 107,336,881 100.0% 101,504,107 100.0%
Dijak -507,996 -386,742

Netto eszkozérték: 106,828,886 101,117,365




Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany Ep Arany
Allamkéotvény A140822D11 HU0000402516 948 0.0% 0.0%
A150824C12 HU0000402581 1,001 0.0% 0.0%
A170224B06 HU0000402375 1,000 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HU0000402615 5,494,321 6.0% 9.1%
PEMAK 2016/X HU0000402664 8,919,903 9.7% 14.7%
CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 14,352,800 15.6% 23.7%
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 2,790,184 3.0% 4.6%
Diszkont kincstarjegy D140813 HU0000519970 885 0.0% 0.0%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4,816,733 5.2% 8.0%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 7,637,896 8.3% 12.6%
SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 4,421,784 4.8% 7.3%
SPDR GOLD TRUST US78463Vv1070 4,054,172 4.4% 6.7%
Jelzaloglevél FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 2,328,496 2.5% 3.9%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 638,024 0.7% 1.1%
BANK PKO PLPKO0000016 344,650 0.4% 0.6%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 243,564 0.3% 0.4%
CEZ AS CZ0005112300 565,070 0.6% 0.9%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 1,315,998 1.4% 2.2%
KGHM PLKGHMO000017 294,080 0.3% 0.5%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 175,180 0.2% 0.3%
KRKA S10031102120 384,300 0.4% 0.6%
MOL TORZS HUO0000068952 109,512 0.1% 0.2%
OTP Bank HU0000061726 192,902 0.2% 0.3%
PGE PW PLPGER000010 285,809 0.3% 0.5%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 234,634 0.3% 0.4%
PZU PW PLPZU0000011 664,893 0.7% 1.1%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 138,634 0.2% 0.2%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZ0009093209 72,704 0.1% 0.1%
100.0%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszk6zérték Pf Arany | Ep Arany
Allamkétvény A150824C12 HU0000402581 935.49 0.0% 0.0%
A170224B06 HU0000402375 960.50 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HUO0000402615 5,457,554.33 5.4% 7.2%
PEMAK 2016/X HU0000402664 11,946,577.03 11.8% 15.7%
CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 14,431,450.00 14.3% 19.0%
A200520014 HU0000402847 4,996,617.95 4.9% 6.6%
CZGB 5.7 05/25/24 €z0001002547 2,819,034.00 2.8% 3.7%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 5,958,249.67 5.9% 7.9%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 9,484,292.75 9.4% 12.5%
SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 4,793,513.39 4.7% 6.3%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 4,347,534.16 4.3% 5.7%
Jelzaloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 2,312,798.29 2.3% 3.0%
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Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 650,957.71 0.6% 0.9%
BANK PKO PLPKO0000016 280,424.20 0.3% 0.4%

BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 222,023.42 0.2% 0.3%

CEZ AS CZ0005112300 530,512.00 0.5% 0.7%

ERSTE BANK AT0000652011 1,422,783.00 1.4% 1.9%

KGHM PLKGHMO000017 248,177.62 0.2% 0.3%

KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 206,074.00 0.2% 0.3%

KRKA $10031102120 354,523.00 0.4% 0.5%

MOL TORZS 0 0.2%

OTP Bank HU0000061726 242,344.51 0.2% 0.3%

PGE PW PLPGER000010 239,947.95 0.2% 0.3%

PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 416,464.61 0.4% 0.5%

PZU PW PLPZU0000011 638,982.11 0.6% 0.8%

RICHTER G. TORZS HU0000123096 132,423.96 0.1% 0.2%

Villalati kétvény MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 3,611,280.80 3.6% 4.8%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Ep arény: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
Magyar forint HUF 27,548 0.0% 300,101 0.3%
Cseh korona CZK 843,804 0.8% 4,023,466 4.0%
Euro EUR 104,378 0.1% 324,278 0.3%
Lengyel zloty PLN 4,724 0.0% 28,991 0.0%
USA dollar usD 0 0.0% 162,727 0.2%
Osszesen CZK 980,454 4,839,563
Betét

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
USA dollar usD 23,313,381 21.8% 18,712,225 18.5%
Osszesen CzK 23,313,381 18,712,225

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek

nyito allomany:
Név  Eszkozérték Lejarat

CZK/HUF 14,873 2015.01.14
EUR/CZK 4,505 2015.02.12
EUR/CZK -2,015 2015.02.12
EUR/CZK 1,596 2015.02.12
EUR/CZK -31,228 2015.02.25
EUR/CZK -2,774 2015.02.12
EUR/CZK 16,353 2015.02.12
USD/CzZK -89,912 2015.03.12
USD/CzZK -30,749 2015.03.12
UsD/CzK -125,116 2015.02.25
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UsD/CzK -403,100 2015.02.12
USD/CZK -1,223,415 2015.01.07

zaro allomany:

Név  Eszkozérték Lejarat

CZK/HUF 273,045 2015.10.07
EUR/CZK 35,135 2015.08.26
EUR/CZK 65,651 2015.07.15
USD/CzK 95,756 2015.08.26
UsD/CzK 519,471 2015.07.03
USD/CZK 1,015,094 2015.07.15

Kovetelések/kotelezettségek

nyité allomany

Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénz kovetelés/kotelezettség CZK 3,951
Ertékpapirbdl szérmazé jovedelem  pzu pw 20,179
Ertékpapir adasvétel ERSTE GROUP RTS (jog) AT0O000A10QP8 0
Ertékpapir addsvétel ERSTE GROUP RTS (jog) ATO000A10QP8 0

zaro allomany

Koévetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem BANK PEKAO SA 29,301
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem CEZ AS 24,284
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem KGHM 3,773
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem KRKA 8,999
Ertékpapirbél szdrmazé jévedelem PKN ORLEN SA. 7,539
Ertékpapir adasvétel ERSTE GROUP RTS (jog) ATO000A10QP8 0
Ertékpapir adasvétel ERSTE GROUP RTS (jog) AT0000A10QP8 0

M A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Nyité db Zaré db
| 104,764,555 98,685,389 |

B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Nyito Zar6
| 1.0197 1.0246 |
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BA befektetési alap osszetétele

Id&szaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté
értékpapirok 81,271,949 -11.1% 72,262,989 71.5% 71.2%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 3,617,949 -0.2% 3,611,281 3.6% 3.6%
Osszesen 84,889,898 -10.6% 75,874,270  75.0% 74.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 53,820,854 -15.3% 45,577,208 45.1% 44.9%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
NEE %- Eszkdzok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
CZGB 4.7 09/12/22 Allamkétvény 14,431,450 14.3% 14.2%
PEMAK 2016/X Allamkotvény 11,946,577 11.8% 11.8%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE ETF 9,484,293 9.4% 9.3%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD ETF 5,958,250 5.9% 5.9%
PEMAK 2015/X Allamkétvény 5,457,554 5.4% 5.4%
Ertékpapirok dsszesen: 75,874,270 75.0% 74.7%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdz6khoz: 24.2%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke: 0,55%
Erintett befektetési forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

Jelent@set erésodtek a magyar allampapirok 2015 elsé félévében. Az inflacié a varakozasokhoz képest joval
alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflaciés jelentéseiben sorozatban csdkkentette az
el6rejelzését. A tavalyi évet deflacidval zarta a magyar gazdasag, amiben ugyan jelentés szerepe volt a
rezsicsokkentésnek is, de az alapvet6 trend is meredek csokkenést mutatott. A jegybank ez év tavaszatdl
folytatta a kamatcsokkentéseket, mérsékelve ugyan a vagasok mértékét. Az 1,35 szdzalékos szint elérése utdn a
jegybank azt kommunikalta, hogy ez a szint 6sszhangban lesz a hosszu tavu inflacids célokkal. A fejlett piaci
hozamcsokkenés, a globdlis deflacids kockazatok erGsddése, a jelentGs olajaresés a masodik negyedévben, és
az egyre agresszivebb ECB miatt az év vége felé Gjra felerGsodtek a kamatvagdsra vonatkozo varakozasok. A
jegybank a hosszabb lejaratu allampapir vasarlasok tdmogatasa miatt valtoztatott az eszkdz rendszerén,
bevezette a harom hdnapos betétet, ezzel leszoritva a rovid hozamokat.

2014-hez hasonldéan a feltorekv6 piacok (beleértve a kozép-eurdpai részvényeket is) 2015 elsé felében sem
tudtak kovetni a fejlett t6zsdék Gsszességében pozitiv teljesitményét, leszamitva a magyar piacot, ami az év



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

eleje 6ta kozel 40%-os emelkedésen van tul. A feltérekvd orszdgok alulteljesitését alapvetSen az ezekben az
orszagokban valtozatlanul problémasabb névekedési helyzet, a nyersanyagarak esése altal szdmos exportér
orszagra gyakorolt kedvezé6tlen hatasok, a geopolitikai konfliktusok (elsGsorban az orosz-ukran torténések),
valamint az amerikai jegybank valtozé monetaris politikdja altal generalt piaci bizonytalansag indokolta. Az
amerikai jegybank kapcsan érdemes hangsulyozni, hogy 2014 végén a FED befejezte 2008 6ta tartd mennyiségi
lazitasi (QE) programjat, mely sok piaci szerepl§ megitélése szerint kiemelten fontos mérféldké a 2008-ban
indult gazdasagi valsagkezelés torténetében. A t6kepiaci mozgdsokat a monetdris lazitas utdn a 2015-6s évben
jelent6sen meghatdrozzak a FED kamatemeléssel kapcsolatos piaci varakozasok. A tagabb EMEA régié atfogo
indexe, az MSCI EMEA Index dollarban szamolva az év elsé felében nem mutatott jelentds elmozdulast. A
fontosabb nyersanyagok tekintetében az olaj tobb mint 40%-ot emelkedett az év eleje 6ta, ami a mult évben
kezd6dott zuhanas korrekcidjanak tudhatoé be. Az arany az év eleje 6ta valtozod teljesitményt nyujtott, a kezdeti
emelkedést a masodik negyedév soran visszaadta, végul a 2014-es mélyponthoz kozeli szinteken zarta 2015
elsé félévét.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap befektetési stratégidjaval 6sszhangban vagyondt az év soran alacsony kamatérzékenység( pénzpiaci,
kotvény- és részvénypiaci, illetve nyersanyagpiaci (arany) kitettséget biztositdé eszkézok kombinacidjaba
fektette. A részvénykitettséget az alap kozép-kelet-eurdpai vallalatok részvényein, illetve a kbzép-eurdpai és a
fejlett orszagok részvénypiacain kereskedett részvényekbe fektetd, t6zsdén kereskedett befektetési alapokon
(ETF) keresztiil vette fel.

M Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 104,764,555
Vétel (db) 9,059,515
Visszavaltas (db) 15,138,681
Zaré Allomany (db) 98,685,389

Az alap devizaneme: cseh korona

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2015.01.30 104,063,495 1.0288
2015.02.27 102,605,049 1.0359
2015.03.31 104,712,088 1.0398
2015.04.30 103,221,696 1.0489
2015.05.29 103,607,230 1.0402
2015.06.30 101,117,365 1.0246
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B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (CZK) arfolyam (CZK/db) hozam (%)
2008.12.31* 23,099,730 1.0043 0.29%
2009.12.31 22,991,448 0.9996 -0.47%
2010.12.31 23,792,876 1.0090 0.13%
2011.12.30* 16,445,554 0.9226 -7.84%
2012.12.28* 38,756,986 0.9779 5.99%
2013.12.31 74,070,312 0.9987 2.11%
2014.12.31 106,828,886 1.0197 2.10%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

W Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az id&szakban nincs ilyen informacio.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



