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GE Money Balancovany Alap
FELEVES JELENTES 2013

B Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Balancovany Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven GE Money Balancovany Fond
Rovid neve GE Money Balancovany Alap
Rovid név angolul GE Money Balancovany Fund
Rovid név cseh nyelven GE Money Balancovany Fond
Harmonizdcié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég(, eurdpai befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds datuma: 2008. augusztus 25. (PSZAF engedély szdma: PSZAF 111/110.693/2008)
Az alapcimlet devizaneme | CZK
A sorozatok adatai
,CZK" sorozat | névérték 1 CZK | ISIN kéd: HU0000707187
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Letétkezelo Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgalé | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamdra a részvény-,nyersanyag- kotvény és pénzpiaci befektetések megfeleld
kombindcidjaval vonzé hozamd, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési
alternativdt nydjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek kivalasztdsdndl arra torekszik, hogy a biztonsdgos
és a kockdazatos eszkodzok olyan kombindcidjdt dllitsa eld, mellyel kdzéptdvon kedvezd hozamot biztosithat
befektetdinek.

Az Alap dllampapirba, és egyéb kamatozd eszkdzbe (banki betétek, véllalati kdtvények) fektet be, elsésorban
a kockdazatok csokkentése céljgval szdrmaztatott Ggyleteket kot, nyersanyagpiaci eszkdzoket vasdrolhat,
valamint részvény alapu befektetéseket eszkdzol.

Az Alap vagyondnak jelentds részét fektetheti be a kdzép-kelet-eurdpai, azon beldl is a visegradi orszdgok
(Magyarorszdg, Lengyelorszag, Csehorszag) illetve a globdlis fejlett piacrészvénypiacain. Az Alap
vagyondnak egy kisebb részét nyersanyagba, vagy nyersanyag arfolyamdhoz kotott befektetési eszkozbe
fektetheti.

Az Alap jellemz6 eszkodz Gsszetétele

V|segrad| Fej[ett Feltor’ekvo Jellemzd kockdazati kitettség
orszagok orszdgok orszagok
uy wy « Részvények, nyersanyag- k?tvény .és‘ péquicci
befektetések megfeleld kombindcidja
XX: nagyon jellemzé  x:  jellemzé

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat és a befektetési
jegyeket).

GE Money Balancovany Alap
Portf6lio 6sszetétel Nyité allomadny 2aro6 allomany
2012.12.28 2013.06.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 4,705,837 12.1% 1,163,594 1.7%
Betét 12,718,784  32.7% 24,840,777  37.3%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 1,725 0.0%
Allomkétvény 8,141,385 21.0% 18,589,754  27.9%
Jelzdloglevél 1,350,110 3.5% 3,426,838 51%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 11,826,812 30.5% 19,350,529  29.0%
Derivativ Ugyletek 96,873 0.2% -761,712 -11%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 38,116 0.1%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 38,839,802 100.0% 66,649,622 100.0%
Dijak -82,816 -164,830
Netto6 eszkozérték: 38,756,986 66,484,792
Befektetési jegy darabszam
39,632,226 69,789,354
Egy jegyre juto nettd eszkozérték:
0.9779 0.9526
Legnagyobb sulya értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
PEMAK 2016/X Allamkétvény 8,458,637
LYXOR ETF EASTERN EUROPE ETF 5,654,731
PEMAK 2015/X Allamkotvény 5,204,882
CZGB 4.7 09/12/22 Allomkbtvény 4,923,356
DB X-TRACKERS MSCIWORLD USD | ETF 3,884,551
Ertékpapirok 6sszesen: 41,368,846

Az Alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti

Alap Alapkezelési dij

LYXOR ETF EASTERN EUROPE | 0,5%




B Az alap tételes 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
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Ertékpapirok
nyit6 allomdny
FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny
Allamkétvény | REPHUN 4.5 02/06/13 XS0161667315 3,091,630 80%| 145%
PEMAK 2015/X HU0000402615 5048823 | 13.0%| 23.7%
A150824C12 HU0000402581 932 0.0% 0.0%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 2,733,480 71%|  12.8%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1,827,780 47% 8.6%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU0274208692 2,740,332 71%|  129%
SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX394 1,708,634 4.4% 8.0%
Jelzdloglevél | FHB FJ13NF06 JELZALOGLEVEL (FIX) | HU0000652516 1,350,110 3.5% 6.3%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 264,039 0.7% 1.2%
BANK PKO PLPKO0000016 394,221 1.0% 1.8%
CEZAS C20005112300 295,120 0.8% 1.4%
ERSTE BANK AT0000652011 341,134 0.9% 1.6%
KGHM PLKGHMO000017 418,842 1.1% 2.0%
KOMERCNI BANKA AS C20008019106 152,380 0.4% 0.7%
MOL TORZS HU0000068952 156,662 0.4% 0.7%
PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 264,264 0.7% 1.2%
PZU PW PLPZU0000011 207,198 0.5% 1.0%
RICHTER G. TORZS HU0000067624 112,765 0.3% 0.5%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | €Z0009093209 82,842 0.2% 0.4%
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA PLTLKPLO0017 127,120 0.3% 0.6%
100.0%




24ré dllomany
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték Pf Arény | Ep Ardny

Allomk'c')tvény A140822D11 HU0000402516 950 0.0% 0.0%
A150824C12 HU0000402581 988 0.0% 0.0%
A170224B06 HU0000402375 941 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HU0000402615 5,204,882 7.8% 12.6%
PEMAK 2016/X HU0000402664 8,458,637 12.7% 20.4%
CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 4,923,356 7.4% 11.9%

Diszkont kincstdrjegy | D130918 HU0000519111 868 0.0% 0.0%
D140108 HU0000519285 857 0.0% 0.0%

ETF DB X-TRACKERS MSCIWORLD USD LU0274208692 3,884,551 5.8% 9.4%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE 0,5 FR0010204073 5,654,731 8.5% 13.7%
SOURCE MSCIWORLD ETF USD IEO0B60SX394 3,563,014 5.4% 8.6%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 2,567,641 3.9% 6.2%

Jelzdloglevél FHB FJ13NFO06 JELZALOGLEVEL (FIX) HU0000652516 1,411,818 2.1% 3.4%
FHB FJ18NFO1 HU0000652755 2,015,020 3.0% 4.9%

Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 501,503 0.8% 1.2%
BANK PKO PLPKO0000016 639,002 1.0% 1.5%
CEZ AS Cz0005112300 207,886 0.3% 0.5%
ERSTE BANK AT0000652011 721,860 1.1% 1.7%
KGHM PLKGHM000017 260,481 0.4% 0.6%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 140,980 0.2% 0.3%
MOL TORZS HU0000068952 151,525 0.2% 0.4%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 242,948 0.4% 0.6%
PZU PW PLPZU0O000011 559,242 0.8% 1.4%
RICHTER G. TORZS HU0000067624 107,117 0.2% 0.3%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 70,400 0.1% 0.2%
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA PLTLKPLO0O17 77,650 0.1% 0.2%

100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva

Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva

Folyoszamla és betétek

Foly6szamla Kod Nyitd % 24r6 %

Magyar forint | HUF 124,529 | 0.3% 128,408 | 0.2%

Cseh korona CzZK 2,656,500 | 6.9% 839,517 | 1.3%

Euro EUR 1,809,436 | 4.7% 174,649 | 0.3%

Lengyel zloty PLN 90,948 | 0.2% 4,568 | 0.0%

USA dollér UsD 24,4241 0.1% 16,453 | 0.0%

Osszesen 4,705,837 1,163,594

Betét Kod Nyitd % Zar6 %

Eurd EUR 12,718,784 | 32.8% 5930,313| 8.9%

USA dolldr usD 0] 0.0% 18,910,464 | 28.4%

Osszesen 12,718,784 24,840,777

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
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B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2013

A fejlett piacokhoz (kiléndsen az USA tézsdéihez) képest a feltdrekvé részvénypiacok érdemben
alulteljesitettek 2013 elsé félévében, mindez pedig a régids indexek teljesitményére is rdnyomta a bélyegét.
Mig egyes piacokon a tovdbbi monetdris politikai élénkités (Japdn) vagy a javuld makrogazdasdgi
fundamentumok (USA) erés tdmogatdst jelentettek a részvények szdmadra, addig a kinai lassulds korali
félelmek, a nyersanyagpiacok dltalénos gyenge teljesitménye és a feltdrekvd piacokat érintd tékekivonds
régionkban a fébb részvénypiaci indexek negativ teljesitményét eredményezte. A kdzép-eurdpai térség
meghatdroz6 tézsdéi kozul egyeduli kivételként a magyar BUX Index zdrt 4,7%-0s emelkedéssel, mig a
lengyel index 13,1, a cseh mutatd pedig 15,4%-0s minuszban fejezte be a félévet. A tdgabb EMEA régid
atfogd indexe, az MSCl EMEA Index dollédrban szdmolva 15,1%-kal csokkent. Az EMEA régién belll a
leggyengébben teljesité index a nyersanyagdrak csokkenése dltal kiemelten sdjtott orosz tézsde volt (-
16,5%), mig a mdr emlitett magyar piac mellett csak a dél-afrikai (+0,8%) index tudott pozitiv teljesitményt
felmutatni.

Az alap befektetései 2013-ban

pénzpiaci, koétvény- és részvénypiaci, illetve nyersanyagpiaci (arany) kitettséget biztositd eszkozok
kombindcidjaba fektette. A részvénykitettséget az alap kdzép-kelet eurdpai vdllalatok részvényein, illetve a
kozép-eurdpai és a fejlett orszdgok részvénypiacain kereskedett részvényekbe fektetd, tézsdén kereskedett
befektetési alapokon (ETF) keresztll vette fel.

W Az alap eszkézeinek alakuldasa a targyidoszakban

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizaljak

Tokeszamla valtozasai

Nyité dllomdny (db) 39,632,226
Vétel (db) 46,703,427
Visszavaltds (db) 16,546,299
26ré Allomény (db) 69,789,354
Az alap devizaneme: cseh korona
nettd eszkozérték | arfolyam
2013.01.31 50,632,543 0.9787
2013.02.28 53,790,369 0.9743
2013.03.29 58,065,100 0.9699
2013.04.30 60,248,198 0.9694
2013.05.31 63,256,088 0.9726
2013.06.28 66,484,792 0.9526

nett6 eszkozérték, arfolyam: czk
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m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

Datum nettd eszkozérték (CZK) rfolyam (CZK/db) | hozam (%)
2008.12.31* 23,099,730 1.0043 0.29%
2009.12.31 22,991,448 0.9996 -0.47%
2010.12.31 23,792,876 1.0090 0.13%
2011.12.30* 16,445,554 0.9226 -7.84%
2012.12.28* 38,756,986 0.9779 5.99%

*:tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2008-ban indult.

B Szarmaztatott ligyletek bemutatadsa:

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott ligyletek félév végén

NEV ESZKOZERTEK LEJARAT
CZK/HUF -14,729 2013.09.13
EUR/CZK -102,370 2013.09.20
EUR/CZK -14,389 2013.08.14
EUR/CZK -23,395 2013.08.14
EUR/CZK -33,330 2014.03.12
EUR/CZK -79,538 2013.08.28
USD/CZK -54,145 2013.08.02
USD/CZK 6,543 2013.08.02
USD/CZK -180,878 2013.09.20
USD/CZK -23,233 2013.08.05
USD/CZK 11,750 2013.08.14
USD/CZK 19,026 2013.08.15
USD/CZK 58,523 2013.08.16
USD/CZK 248 2013.08.09
USD/CZK -40,538 2013.08.09
USD/CZK -4,650 2013.07.24
USD/CZK 16,419 2013.10.03
USD/CZK -120,013 2014.02.11
USD/CZK -117,777 2014.02.04
USD/CZK -65,235 2013.07.09

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozdsok
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentés valtozds a 2013-as év folyamdn.
Az Alapra hato fontosabb tényezok, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-III-677/2012. szdmU hatdrozataval 2013. madrcius 4-t8l modosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2013. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



